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日経平均日足チャート

2021年の通常国会が1月18日に召集される

　

２
０
２
１
年
通
常
国
会
が
１
月
１
８
日
に
召
集
さ
れ
る
。
今
国
会
で

の
最
大
の
注
目
点
は
昨
年
末
に
政
府
が
策
定
し
た
「
デ
ジ
タ
ル
改
革
」

と
「
グ
リ
ー
ン
社
会
の
実
現
」を
２
本
柱
と
す
る
総
合
経
済
対
策
の
予

算
案
と
デ
ジ
タ
ル
庁
設
置
法
案
の
可
決
だ
。
新
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
の

感
染
拡
大
が
続
く
な
か
で
、
菅
政
権
は
対
応
の
不
備
が
指
摘
さ
れ
支
持

率
が
低
下
し
て
お
り
、
今
年
実
施
さ
れ
る
衆
院
選
挙
へ
向
け
景
気
浮
揚

に
よ
る
支
持
率
回
復
は
大
命
題
と
な
る
。
そ
い
う
意
味
で
デ
ジ
タ
ル
改

革
と
グ
リ
ー
ン
社
会
に
関
連
す
る
銘
柄
に
改
め
て
注
目
が
集
ま
ろ
う
。

目玉はデジタル庁設置法案可決
景
気
浮
揚
で
支
持
率
回
復

新年の通常国会で狙う!

　

す
で
に
政
府
は
２
０

２
０
年
度
第
３
次
補
正

予
算
と
２
０
２
１
年
度

当
初
予
算
案
と
合
わ
せ

て
計
１
５
カ
月
間
の
切

れ
目
の
な
い
予
算
案
を

編
成
し
て
お
り
、
新
年

国
会
で
こ
れ
を
可
決
さ

せ
る
こ
と
で
、
新
型
コ

ロ
ナ
蔓
延
下
で
も
景
気

の
底
割
れ
を
防
ぎ
、
ウ

ィ
ズ
コ
ロ
ナ
下
で
の
経

済
活
動
正
常
化
を
目
指

し
て
い
る
。

　

そ
の
中
で
最
大
の
目

玉
は
、
９
月
１
日
に
設

置
さ
れ
る
予
定
の
デ
ジ

タ
ル
庁
設
置
法
案
の
可

決
。
国
・

地
方
行
政

の
Ｉ
Ｔ
化

や
Ｄ
Ｘ

（
デ
ジ
タ

ル
ト
ラ
ン

ス
フ
ォ
ー

メ
ー
シ
ョ

ン
）
の
推

進
を
目
的

と
し
た
、

Ｉ
Ｔ
分
野

を
担
当
す

る
省
庁
で
、

紙
や
対
面

の
手
続
を
単

に
オ
ン
ラ
イ

ン
化
す
る
従

来
の
や
り
方
で
は
な
く
、

デ
ジ
タ
ル
を
前
提
と
し

た
次
の
時
代
の
新
た
な

社
会
基
盤
を
構
築
す
る

こ
と
目
的
と
し
て
い
る
。

　

行
政
の
デ
ジ
タ
ル
化

で
は
Ｃ
Ｔ
Ｃ
（
４
７
３

９
）
や

Ｉ
Ｓ
Ｉ

Ｄ
（
４
８

１
２
）
、

日
立
（
６

５
０
１
）
、

Ｎ
Ｅ
Ｃ

（
６
７
０

１
）
、
富

士
通
（
６

７
０
２
）
、

オ
ン
ラ

イ
ン
診

療
普
及

促
進
で

は
エ
ム

ス
リ
ー

（
２
４
１
３
）
、
メ
ド
ピ

ア
（
６
０
９
５
）
な
ど

が
こ
の
関
連
と
し
て
改

め
て
注
目
さ
れ
よ
う
。

　

一
方
、
「
グ
リ
ー
ン

社
会
の
実
現
」
で
は
２

０
５
０
年
ま
で
に
温
室

効
果
ガ
ス
排
出
実
質
ゼ

ロ
を
目
指
す
べ
く
、
次

世
代
電
池
や
水
素
な
ど

で
の
研
究
開
発
支
援
が

期
待
さ
れ
る
。
次
世
代

電
池
の
本
命
は
全
個
体

電
池
で
、
こ
の
関
連
で

は
ト
ヨ
タ
自
動
車
（
７

２
０
３
）
、
村
田
製
作

所
（
６
９
８
１
）
、
Ｔ
Ｄ

Ｋ
（
６
７
６
２
）
な
ど

が
注
目
さ
れ
よ
う
。
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前
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

過熱感なく高値目指す銘柄

　

年
明
け
の
東
京
市
場
は
週
末
に
か
け
上
昇

ピ
ッ
チ
を
速
め
ま
し
た
。
週
末
８
日
の
日
経
平

均
は
６
４
８
円
高
で
２
万
８
０
０
０
円
台
に

乗
せ
て
い
ま
す
。
大
型
経
済
対
策
へ
の
期
待
か

ら
米
株
市
場
で
主
要
３
指
数
が
揃
っ
て
最
高

値
を
更
新
し

た
こ
と
を
受
け
、リ
ス
ク

オ
ン
の
流
れ

が
加
速
。
海
外
投
資
家
の

買
い
が
入
っ

て
い
る
模
様
で
、
３
連
休

を
控
え
た
週

末
で
政
府
が
東
京
な
ど
１

都
３
県
に
緊

急
事
態
宣
言
を
発
令
し
た

に
も
か
か
わ

ら
ず
、
シ
ョ
ー
ト
カ
バ
ー

を
巻
き
込
ん

で
騰
勢
を
強
め
ま
し
た
。

　

東
証
１
部

の
騰
落
銘
柄
数
は
値
上
が

り
が
１
７
２
５
と

全
体
の
８
割
を
占
め
、
金

利
上
昇
で
不
利
と

さ
れ
て
い
た
半
導
体
関
連

な
ど
が
買
わ
れ
、

リ
ー
ド
役
に
な
り
ま
し
た
。

推
奨
銘
柄
も
東
映

ア
ニ
メ
（
４
８
１
６
）が
大

幅
高
で
新
値
追
い
、

中
国
工
（
５
９
７
４
）も
出

直
り
の
動
き
を
強

め
て
い

ま
す
。
た
だ
、
全
般
は
高
値
警
戒

感
や
当
面
の
達
成
感
の
意

識
さ
れ
ま
す
の
で
、
過
熱
感

な
く
高
値
を
目
指
す
中
小

型
株
狙
い
で
す
。 

花
咲 

翁

神
栄
Ｓ
高
で
上
昇
ト
ッ
プ

ワ
ク
チ
ン
保
管
・
輸
送
需
要
期
待

神栄の日足チャート

　

大
発
会
４
日
、
神
栄

（
３
０
０
４
）
が
ス
ト

ッ
プ
高
、
東
証
１
部
上

昇
率
ト
ッ
プ
に
立
っ
た
。

傘
下
の
神
栄
テ
ク
ノ
ロ

ジ
ー
が
医
薬
品
や
食
品

な
ど
を
保
管
・
輸
送
時

の
温
湿
度
管
理
へ
対
応

す
る
温
度
ロ
ガ
ー
「
Ｔ

ｅ
ｍ
ｐ
Ｖ
ｉ
ｅ
ｗ
」
と

温
湿
度
ロ
ガ
ー
「
Ｈ
ｙ

ｇ
ｒ
ｏ
Ｖ
ｉ
ｅ
ｗ
」
を

今
月
か
ら
発
売
す
る
こ

と
か
ら
、
改
め
て
温
度

ロ
ガ
ー
の
需
要
拡
大
を

期
待
し
た
買
い
が
向
か

っ
た
。
ツ
イ
ン
バ
ー
ド

工
業
（
６
８
９
７
）
も

ス
ト
ッ
プ
高
。

エ
ネ
チ
ェ
初
値
か
ら
2.3
倍

 
 

　

Ｅ
Ｎ
Ｅ
Ｃ
Ｈ
Ａ
Ｎ
Ｇ

Ｅ
（
４
１
６
９
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。
２
３
日
に

公
開
価
格
の
４
倍
と
な

る
２
４
０
０
円
で
初
値

を
つ
け
、
初
値
か
ら
も

２
・
３
倍
と
な
っ
た
。

２
５
日
の
日
本
経
済
新

聞
電
子
版
で
は
城
口
洋

平
・
最
高
経
営
責
任
者

が
「
５
～
１
０
年
後
に

は
売
上
高
１
０
０
億
円

を
達
成
し
、
プ
ラ
イ
ム

市
場
へ
の
昇
格
を
果
た

し
た
い
」
と
語
っ
て
お

り
、
意
欲
的
な
目
標
が

買
い
が
買
い
を
呼
ん
だ
。

空運売り込まれる

 
 

 

　

Ｊ
Ａ
Ｌ
（
９
２

０
１
）
、
Ａ
Ｎ
Ａ
ホ

ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス

（
９
２
０
２
）
の

空
運
株
が
売
り
込

ま
れ
た
。
菅
首
相

が
首
都
圏
一
都
三

県
に
緊
急
事
態
宣
言
発

出
の
方
向
で
調
整
に
入

っ
た
と
伝
え
ら
れ
こ
と

を
受
け
て
、
出
入
国
規

制
の
更
な
る
強
化
懸
念

か
ら
売
り
の
タ
ー
ゲ
ッ

ト
に
さ
れ
た
。

半導体関連軒並み高
　

５
日
、
東
京

エ
レ
ク
ト
ロ
ン

（
８
０
３
５
）
、

ア
ド
バ
ン
テ
ス

ト
（
６
８
５
７
）

な
ど
半
導
体
関

連
株
が
軒
並
み

高
。
半
導
体
製

造
装
置
市
場
は

新
型
コ
ロ
ナ
感

染
が
拡
大
す
る

な
か
で
も
堅
調

で
、
２
０
年
の

世
界
販
売
額
は

前
年
比
１
６
％
増
と
２

ケ
タ
超
の
伸
び
で
過
去

最
高
。
２
１
年
も
デ
ー

タ
セ
ン
タ
ー
向
け
を
中

心
に
需
要
は
旺
盛
で
、

製
造
装
置
販
売
額
は
一

段
の
伸
び
が
予
想
さ
れ

て
い
る
。
ま
た
、
前
日

の
米
国
株
は
大
幅
に
下

落
し
た
も
の
の
、
Ｓ
Ｏ
Ｘ

指
数
の
下
げ
は
軽
微
に

と
ど
ま
っ
た
こ
と
も
買

い
安
心
感
を
誘
っ
た
。

シ
ン
シ
ア
は
信
用
規
制

　
シ
ン
シ
ア
（
７
７
８

２
）
が
急
反
落
。
東
証

が
信
用
取
引
の
増
し
担

保
措
置
を
実
施
し
た
こ

と
で
買
い
手
控
え
ら
れ

値
を
崩
し
た
。
新
規
の

売
り
、
買
い
に
係
る
委

託
保
証
金
率
を
３
０
％

か
ら
５
０
％
以
上
（
う

ち
現
金
２
０
％
以
上
）

へ
引
き
上
げ
た
。

ペ
プ
チ
ド
リ
ム
黒
字
拡
大

　

ペ
プ
チ
ド
リ
ー
ム

（
４
５
８
７
）
が
急
伸
。

２
０
年
１
２
月
期
の
業

績
予
想
に
つ
い
て
、
営

業
損
益
で
５
３
億
円
の

黒
字
以
上
か
ら
６
７
億

円
の
黒
字
（
前
期
８
億

８
７
０
０
万
円
の
赤

字
）
へ
上
方
修
正
し
た
。

Ｐ
Ｄ
Ｃ
に
関
す
る
新
規

ラ
イ
セ
ン
ス
な
ど
、
活

発
な
事
業
開
発
活
動
に

基
づ
く
業
績
の
着
実
な

積
み
上
げ
が
寄
与
し
た
。

ダ
イ
セ
キ
は
上
方
修
正

 
 

　

６
日
、
ダ
イ
セ
キ
（
９

７
９
３
）
が
大
幅
に
３

日
続
伸
、
昨
年
来
高
値

を
更
新
し
た
。
２
１
年

２
月
期
の
業
績
予
想
に

つ
い
て
、
連
結
売
上
高

で
４
９
０
億
円
か
ら
５

０
０
億
円
（
前
期
比
７
・

６
％
減
）
、
営
業
利
益

で
８
４
億
９
０
０
０
万

円
か
ら
９
５
億
円
（
同

１
２
・
６
％
減
）
へ
上

方
修
正
。
５
月
に
１
６

０
０
ド
ル
／
ｔ
を
切
っ

た
鉛
価
格
が
２
０
０
０

ド
ル
／
ｔ
を
超
え
る
水

準
に
回
復
し
、
鉛
再
精

錬
が
堅
調
に
推
移
し
た
。
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資源株は大幅続伸
ＮＹ原先１０カ月ぶり５０ドル台

国際帝石の日足チャート

 
 

　

６
日
、

国
際
石
油

開
発
帝
石

（
１
６
０

５
）
、
石

油
資
源
開

発
（
１
６

６
２
）
の

資
源
株
が

大
幅
続
伸
。

サ
ウ
ジ
ア

ラ
ビ
ア
が

新
型
コ
ロ

ナ
感
染
拡

大
に
よ
る
石
油
需
要
回

復
鈍
化
懸
念
に
対
応
す

る
た
め
、
日
量
１
０
０

万
バ
レ
ル
の
追
加
減
産

を
表
明
し
た
こ
と
で
、

Ｎ
Ｙ
原
油
先
物
が
急
騰
、

１
０
カ
月
ぶ
り
の
１
バ

レ
ル
５
０
ド
ル
台
に
乗

せ
て
お
り
、
米
株
市
場

で
エ
ネ
ル
ギ
ー
関
連
株

が
買
わ
れ
た
流
れ
を
引

き
継
い
だ
。

バ
ル
ミ
ュ
ダ
巣
籠
で
関
心

 

　

バ
ル
ミ
ュ
ー
ダ
（
６

６
１
２
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

昨
年
１
２
月
Ｉ
Ｐ
Ｏ
銘

柄
見
直
し
の
一
環
で
、

同
社
は
家
電
製
品
の
企

画
・
製
造
・
販
売
を
行

っ
て
お
り
、
巣
篭
り
で

調
理
家
電
の
販
売
増
が

材
料
視
さ
れ
た
。
公
開

価
格
２
２
５
０
円
を
６

３
・
２
％
上
回
る
３
１

５
０
円
で
初
値
を
つ
け
、

６
２
５
０
円
高
値
の
あ

と
に
４
５
８
０
円
ま
で

調
整
し
て
い
た
。

 

金
融
株
は
長
期
金
利
上
昇

　

７
日
、
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ

フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
・
グ

ル
ー
プ
（
８
３
０
６
）
、

三
井
住
友
フ
ィ
ナ
ン
シ

ャ
ル
グ
ル
ー
プ
（
８
３

１
６
）
の
メ
ガ
バ
ン
ク

が
大
商
い
で
大
幅
に
続

伸
し
た
ほ
か
、
第
一
生

命
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス

（
８
７
５
０
）
や
Ｔ
＆
Ｄ

ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
８

７
９
５
）
の
保
険
株
も

大
幅
高
に
買
わ
れ
る
な

ど
、
金
融
株
が
に
ぎ
わ

っ
た
。
米
上
院
選
は
民

主
党
優
位
で
大
規
模
イ

ン
フ
ラ
投
資
へ
の
期
待

な
ど
か
ら
、
米
長
期
金

利
が
急
上
昇
、
前
日
の

１
０
年
債
利
回
り
は
昨

年
３
月
以
来
の
１
％
台

に
乗
せ
た
。
米
国
株
市

場
で
大
手
金
融
株
が
大

幅
高
に
買
わ
れ
て
お
り
、

東
京
市
場
で
も
金
融
セ

ク
タ
ー
全
体
に
利
ザ
ヤ

拡
大
に
よ
る
収
益
改
善

を
期
待
し
た
買
い
が
広

が
っ
た
。

ト
ウ
キ
ョ
ウ
ベ
ー
ス
急
落

　

ト
ウ
キ
ョ
ウ
ベ
ー
ス

（
３
４
１
５
）が
急
落
。
同

社
は
６
日
の
取
引
終
了

後
、
１
２
月
の
月
次
売
上

高
を
発
表
、
全
店
で
前
年

同
月
比
０
・
７
％
増
、
既

存
店
で
同
９
・
９
％
減

と
２
カ
月
連
続
で
マ
イ

ナ
ス
と
な
っ
た
こ
と
が

嫌
気
さ
れ
た
。
実
店
舗
は

新
型
コ
ロ
ナ
ウ
ィ
ル
ス

感
染
再
拡
大
の
影
響
を

受
け
て
い
る
。

https://marketpress.jp/kabu-takano/pay-2/
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前
週
の
動
意
銘
柄

福岡で西部ガスグループなどと

大和ハウス工業

次世代研究開発拠点開発

　

大
和
ハ
ウ
ス
工
業
（
１
９

２
５
）
は
西
部
ガ
ス
（
９
５

３
６
）
グ
ル
ー
プ
な
ど
と
福
岡
市
か
ら

「
元
岡
地
区
研
究
開
発
次
世
代
拠
点
形

成
事
業
」
の
事
業
予
定
者
に
選
定
さ
れ
、

福
岡
市
、
ダ
イ
ハ
ツ
九
州
と
基
本
協
定

書
を
結
ん
だ
。
地
域
に
密
着
し
た
サ
ー

ビ
ス
を
展
開
す
る
方
針
で
、
２
２
年
１

０
月
開
業
を
目
指
す
。

　

同
事
業
は
福
岡
市
が
九
州
大
学
と
連

携
し
て
次
世
代
の
研
究
開
発
拠
点
を
形

成
す
る
た
め
、
ダ
イ
ハ
ツ
九
州
と
福
岡

市
が
所
有
す
る
土
地
を
活
用
、
同
社
と

西
部
ガ
ス
都
市
開
発
が
事
業
主
体
者
と

し
て
土
地
を
購
入
し
、
敷
地
面
積
約
３

万
１
０
０
０
㎡
に
研
究
開
発
施
設
を
主

体
と
し
た
複
合
施
設
を
開
発
す
る
。
施

設
は
コ
ン
セ
プ
ト
は
「
知
と
感
性
と
創

造
を
育
む
『
結
び
目
』
と
な
る
拠
点
」
で
、

レ
ン
タ
ル
オ
フ
ィ
ス
や
レ
ン
タ
ル
ラ
ボ
、

物
販
店
舗
「
Ｂ
Ｏ
Ｏ
Ｋ
＆
Ｃ
Ａ
Ｆ
Ｅ
」
、

ア
ウ
ト
ド
ア
シ
ョ
ッ
プ
、
飲
食
店
、
住

居
な
ど
で
構
成
す
る
。

　

「
Ｂ
Ｏ
Ｏ
Ｋ
＆
Ｃ
Ａ
Ｆ
Ｅ
」
に
は
西

部
ガ
ス
都
市
開
発
と
九
州
Ｔ
Ｓ
Ｕ
Ｔ
Ａ

Ｙ
Ａ
が
共
同
運
営
す
る
蔦
屋
書
店
な
ど

を
出
店
、
施
設
内
外
の
コ
ミ
ュ
ニ
テ
ィ

を
促
進
す
る
イ
ベ
ン
ト
を
開
催
す
る
。

正
晃
が
主
体
と
な
っ
て
研
究
開
発
棟
で

サ
ー
ビ
ス
企
画
立
案
を
進
め
、
大
和
情

報
サ
ー
ビ
ス
は
施
設
全
体
の
維
持
・
管

理
、
地
域
の
情
報
発
信
な
ど
を
行
う
。

 

転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

 日柄変化日

日々勇太朗

　年明けの東京株式市場は日経平均
が３連敗スタート。しかし、その後
連騰して２万８０００円台に乗せて
きました。米国では懸念されたトリ
プルブルーが現実となりましたが、
大規模経済対策期待で史上最高値を
更新するという良いとこ取りの展開。
１カ月で倍化したビットコインに見
られるようなバブル相場。８０年代
バブルではＰＥＲ理論が通用せずＱ
レシオなるものが発明されました。今の
過剰流動性相場にも新たな指標が必要か
もしれません。
　米１０年債利回りが１．１％に乗せて
きました。株式から債券へ資金シフトす
る転換点が近づきつつあります。そして
ドル・インデックスが反転すれば危険信
号の点灯です。株高は基本賛成ですが、
今年は「つまづき」の丑年です。慎重に

見ていかねばなりません。今
週１５日～１８日に今年最初
の日柄変化日を迎えます。

日
立
造
船
急
伸
し
高
値

大
手
証
券
カ
バ
レ
ッ
ジ
開
始

日立造船の日足チャート

　

７
日
、
日
立
造
船
（
７

０
０
４
）
が
急
伸
、
昨

年
来
高
値
を
更
新
し
た
。

Ｓ
Ｍ
Ｂ
Ｃ
日
興
証
券
が

投
資
評
価
「
１
」
、
目

標
株
価
８
０
０
円
で
カ

バ
レ
ッ
ジ
を
開
始
し
た

こ
と
が
材
料
視
さ
れ
た
。

昨
年
は
ア
ラ
ブ
首
長
国

連
邦
の
ド
バ
イ
で
世
界

最
大
級
の
ご
み
焼
却
発

電
を
受
注
し
た
こ
と
で

も
話
題
と
な
っ
て
お
り
、

水
素
発
生
装
置
や
風
力

発
電
装
置
を
扱
う
な
ど
、

環
境
関
連
と
し
て
の
評

価
も
高
い
。

王
子
Ｈ
Ｄ
大
幅
高
で
新
値

　
週
末
８
日
、
王
子
ホ
ー

ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
３
８
６

１
）が
大
幅
高
で
新
値
追

い
。
富
山
大
学
の
松
田
健

二
教
授
ら
の
研
究
グ
ル

ー
プ
が
セ
ル
ロ
ー
ス
ナ

ノ
フ
ァ
イ
バ
ー
と
ア
ル

ミ
を
融
合
す
る
製
法
を

開
発
し
た
と
発
表
し
た

こ
と
を
受
け
、リ
ン
酸
エ

ス
テ
ル
化
Ｃ
Ｎ
Ｆ
の
実

用
化
に
取
り
組
む
同
社

に
買
い
が
向
か
っ
た
。
強

度
は
純
ア
ル
ミ
ニ
ウ
ム

の
約
２
倍
、
３
０
％
の
軽

量
化
を
実
現
。
星
光
Ｐ
Ｍ

Ｃ
（
４
９
６
３
）も
高
い
。

 

ＧＭＢはＥＶ電池協議
　

Ｇ
Ｍ
Ｂ
（
７
２

１
４
）
が
ス
ト

ッ
プ
高
ま
で
買

わ
れ
、
昨
年
来

高
値
を
更
新
。

韓
国
の
自
動
車

メ
ー
カ
ー
、
現

代
自
動
車
が
「
電

気
自
動
車
（
Ｅ

Ｖ
）
向
け
バ
ッ

テ
リ
ー
の
開
発

で
米
ア
ッ
プ
ル

と
協
議
を
進
め

て
い
る
」
と
報

じ
ら
れ
た
こ
と

で
、
現
代
自
向
け
が
３

割
を
占
め
る
同
社
に
思

惑
買
い
が
入
っ
た
。

ネ
ク
ス
テ
ジ
61
％
増
益

 
 

 
 

　

ネ
ク
ス
テ
ー
ジ
（
３

１
８
６
）
が
１
０
日
続

伸
、
最
高
値
を
更
新
し

た
。
２
１
年
１
１
月
期

は
、
連
結
売
上
高
で
２

８
０
０
億
円
（
前
期
比

１
６
・
１
％
増
）
、
営

業
利
益
で
１
１
０
億
円

（
同
６
１
・
２
％
増
）

と
大
幅
増
収
増
益
を
見

込
ん
だ
。
車
両
、
用
品

販
売
か
ら
保
険
、
車
検
、

買
取
ま
で
一
貫
サ
ー
ビ

ス
環
境
を
整
え
る
。
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※チャートは日足

 
チャート
　  から読む 騰落銘柄騰落

ＩＩＪ（３７７４） 中国工業（５９７４）

サントリーＢＦ（２５８７） ペッパーフード（３０５３）

　１５万株近い買い残重石となり、ジリ安
傾向続き１月６日には昨年１０月３０日の
安値３６００円を下回る３５５０円まで売
られる。国内飲料は自販機販売の減少が大
きく、業績面での不安も売り材料。

　１２月１５日に付けた昨年来高値１４１
５円から、２３日ザラ場安値７８２円まで
約４５％の押し目を入れスピード調整完了。
２５日線を下値に切り返す。５日線が再び
上昇に転じ、高値奪回から一段高へ。

　昨年１２月１日の２５７５円から２００
０円割れまで急落。長らく２００日線での
底値もみ合いが続いていたが、２５日線抜
けから出直り動き見せる。テレワーク関連
需要が追い風で好調な業績も安心感。

　コロナ感染拡大で収益懸念が改めて強ま
る。マド空け急落、日足陰転のあとも下値
模索が続き、連日で上場来安値を更新。押
し目買いに信用買い残の整理が進まず需給
も重荷で、下げ止まりの気配はない。



6 第262号 2021年1月11日株 式 市 場 新 聞

トップインタビュー

柔
軟
で
成
果
徹
底
の
人
事
制
度

金融市場へアプローチ強める

営業ＢＰＯで成長つづく

小林　祐樹社長

プ
ラ
イ
ム
市
場
を
目
指
す

小林祐樹社長

ＤｍＭｉＸ （７３５４）

　昨年１０月５日に東証１部へ直
接上場を果たしたダイレクトマー
ケティングミックス（７３５４）
はテレマーケティングを中心に独
自の手法で企業の営業を支援して
いる。今後の戦略を小林祐樹社長
に聞いた。

　
　
　

―

創
業
の
経

緯
を
教
え

て
く
だ
さ
い
。

　

少
子
化
が
進
む
な
か
で
企
業
は
モ
ノ

（
商
品
）
を
売
り
難
く
な
っ
て
く
る
の
が

見
え
て
い
た
。
そ
の
よ
う
な
状
況
下
で

営
業
の
重

要
性
が
高

ま
る
こ
と

に
着
目
し

て
設
立
し
た
。

　

―
電
話
で
セ
ー
ル
ス
を
行

う
企
業
か
ら
ユ
ー
ザ
ー
へ
の

ア
プ
ロ
ー
チ
や
ユ
ー
ザ
ー
か

ら
企
業
へ
の
問
い
合
わ
せ
な

ど
の
ア
プ
ロ
ー
チ
と
御
社
の

ビ
ジ
ネ
ス
を
混
同
さ
れ
る
方

が
多
い
と
思
い
ま
す
が
？

　

当
社
の
業
態
を
一
言
で
表

現
す
る
な
ら
「
営
業
Ｂ
Ｐ
Ｏ

（
業
務
受
託
）
」
だ
。
ア
ウ
ト

バ
ン
ド
や
イ
ン
バ
ウ
ン
ド
に

関
わ
ら
ず
、
単
純
な
業
務
は

Ａ
Ｉ
や
Ｒ
Ｐ
Ａ
（
業
務
効
率
化

ロ
ボ
ッ
ト
）
に
取
っ
て
代
わ

ら
れ
、
コ
ス
ト
競
争
に
な
っ
て
く
る
。

エ
ン
ド
ユ
ー
ザ
ー
に
直
接
ア
ク
セ
ス
す

る
こ
と
で
ニ
ー
ズ
や
不
満
な
ど
様
々
な

デ
ー
タ
を
蓄
積
し
、
付
加
価
値
の
高
い

営
業
を
行
う
こ
と
で
顧
客
（
企
業
）
の

ト
ッ
プ
ラ
イ
ン
を
向
上
さ
せ
て
い
る
。

　

―
御
社
の
主
要
顧
客
で
あ
る
Ｎ
Ｔ
Ｔ

ド
コ
モ
で
は
昨
年
、
実
店
舗
で
の
対
応

を
廃
止
し
た
新
料
金
プ
ラ
ン
「
ａ
ｈ
ａ

ｍ
ｏ
」
が
発
表
さ
れ
ま
し
た
。
こ
の
よ

う
な
動
き
を
含
め
て
携
帯
キ
ャ
リ
ア
に

対
す
る
御
社
の
取
り
組
み
を
教
え
て
く

だ
さ
い
。

　

新
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
の
感
染
拡
大

を
受
け
て
来
店
客
が
少
な
く
な
っ
て
い

る
。
当
社
で
は
企
業
の
公
式
Ｗ
Ｅ
Ｂ
サ

イ
ト
等
と
連
携
し
、
実
店
舗
を
経
由
し

な
い
ユ
ー
ザ
ー
対
応
チ
ャ
ネ
ル
を
運
用

し
て
お
り
、
今
後
の
企
業
の
多
様
化
す

る
ニ
ー
ズ
に
も
対
応

で
き
る
と
考
え
て
い

る
。

　

―
営
業
力
を
高
め
る
う
え
で
優
秀

な
人
材
の
確
保
と
育
成
が
重
要
に
な

っ
て
き
ま
す
ね
。

　

一
般
的
な
コ
ー
ル
セ
ン
タ
ー
で
は

郊
外
に
拠
点
を
置
い
て
、
そ
の
場
所

で
一
つ
の
業
務
し
か
行
っ
て
い
な
い

こ
と
が
多
い
。
一
方
、
当
社
で
は
敢

え
て
都
市
圏
に
置
く
こ
と
で
優
秀
な

人
材
を
確
保
し
、
顧
客
満
足
度
の
向

上
に
努
め
て
い
る
。
こ
れ
に
よ
り
例

え
ば
、
携
帯
電
話
で
は
若
い
人
材
、
保

険
の
提
案
で
は
経
験
豊
富
な
人
材
を
充

て
る
な
ど
、
顧
客
の
年
齢
層
や
提
案
す

る
商
材
に
よ
っ
て
最
適
な
人
員
配
置
を

可
能
に
し
て
い
る
。
時
短
勤
務
や
月
毎

に
変
動
す
る
給
与
体
系
な
ど
柔
軟
性
と

成
果
主
義
を
徹
底
し
た
他
社
が
真
似
で

き
な
い
人
事
制
度
も
強

味
だ
。

　

―
上
場
を
受
け
て
今

後
の
展
望
を
お
聞
か
せ

く
だ
さ
い
。

　

コ
ロ
ナ
の
感
染
拡
大
を
契
機
に
非
対

面
で
の
営
業
ニ
ー
ズ
が
増
え
て
く
る
。

今
回
の
上
場
に
よ
り
、
か
ね
て
よ
り
目

標
と
し
て
い
た
証
券
や
銀
行
と
い
っ
た

金
融
市
場
へ
の
ア
プ
ロ
ー
チ
を
高
め
て

い
き
た
い
。

　

―
東
証
は
２
０
２
２
年
４
月
を
目
途

に
市
場
区
分
の
見
直
し
を
行
う
予
定
で

す
が
、
こ
れ
に
向
け
て
の
目
標
は
？

　

プ
ラ
イ
ム
市
場
を
目
指
す
べ
く
取
り

組
ん
で
い
く
。



marketpress7 第262号 2021年1月11日

潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏(

株
式
会

社
マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代

表
取
締
役

)

の
プ
ロ
フ
ィ

ー
ル

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト
「
第

一
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」
に
て

約
１
万
人
の
参
加
者
の
中
か

ら
優
勝
。
直
近
で
は
２
０
１
７
年
１
月
に
始
ま
っ
た
夕
刊
フ
ジ
主

催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」
に
お
い
て
優
勝
。
１
カ
月
間
に
お
け

る
３
銘
柄
の
合
計
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
で
は
１
５
５
％
と
断
ト
ツ

の
結
果
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス
ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、

月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く
執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投

資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス
を
行
う
。http://marketbank.jp

「攻めの投資」で復活‼
大胆な政府支出求められる

失
わ
れ
た
31
年
を
取
り
戻
せ

東京通信の日足チャート

　２０２０
年の日経平
均株価は３
７８７円
（１６％）上
昇した。年
間の上昇幅

としては安倍政権の経済政策「アベノミクス」や
日銀の異次元緩和への期待が株価を押し上げた
２０１３年（５８９６円）以来の大きさだ。
　１２月３０日終値は２万７４４４円と史上最
高値を付けた１９８９年（３万８９１５円）以来、
３１年ぶりの高値水準となった。言い方を変え
れば３１年間日経平均が上昇していなかったと
いうことだ。つまり、日本経済は３１年間全く成
長していないという証だ。これは日本の金融・
財政政策の失敗がもたらした結果である。政府・
日銀の失政の責任は大きい。
　では、米国の株式市場はどうだろう。３１年前
の米ダウ平均は２７５３ドルであった。昨年１
２月３１日の米ダウ平均は３万０６０６ドルと
過去最高値を更新した。３１年間で１１倍にも
なっている。日本で３１年前に日経平均型の投
資信託を１００万円買った投資家は３１年後に
ようやく１００万円に戻ったことになる。
　アメリカで３１年前にダウ平均型の投資信託
を１００万円買った投資家は現在１１００万円
にもなっている。日米の企業の力の差は時価総
額で考えれば良く分かる。ＧＡＦＡＭ（グーグル、
アップル、フェイスブック、アマゾン、マイクロ

ソフト）５
社の時価総
額の合計は
約７４２兆
円と２００
０社を超え
る東証一部
上場企業の
時価総額の
合計金額の
約６６０兆
円を大きく
上回ってい
る。日本の
名だたる上
場企業が束
となっても、
この５社の
生み出す価
値より低い価値しか生み出せないのだ。
　米国企業の時価総額が１１倍にも膨
張すれば、増加した資産を活用して積極
的に設備投資や新たな成長分野に投資
できる。Ｍ＆Ａも有利に進めることが出
来る。企業が成長すればそこに新たな雇
用が生まれる。企業がもたらした利益は
社員や米国政府に還元される。政府の税
収が増加すれば国力を高められる。この
好循環が強いアメリカの根源だ。
　米国企業がデジタル化投資を行う場
合、新たな製品・サービス開発やビジネ
スモデルの変革などの「攻めの投資」が
多い。日本企業は、業務効率化やコスト
削減など「守りの投資」が中心だ。これか
らの日本は「攻めの投資」で失われた３
１年を取り戻さねばならない。日本の将
来のために大胆な政府支出が求められ
る。
　潮流銘柄は東京通信（７３５９）、ダイ
レクトマーケティングミックス（７３５
４）、ビザスク（４４９０）。

http://www.marketbank.jp/


8 第262号 2021年1月11日株 式 市 場 新 聞

 

敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物日足チャート

ビットコイン含め実態ない商品が買われる

〝
荒
れ
る
〟
１
年
か
？

世
界
同
時
株
安
へ
気
構
え
必
要

　

年
明
け
の
第
１
週
目
の
日
経
平

均
は
年
末
比
６
９
４
円
高
と
大
幅

上
昇
と
な
っ
た
。
年
末
に
急
上
昇

し
た
た
め
年
明
け
か
ら
３
日
間
調

整
し
て
い
た
が
、
米
国
上
院
の
改

選
で
２
議
席
を
民
主
党
が
獲
得
し
、

上
院
で
も
民
主
党
が
過
半
数
を
占

め
た
こ
と
に
に
よ
り
「
ト
リ

プ
ル
ブ
ル
ー
」
が
完
成
、
こ

れ
を
評
価
し
米
国
株
が
上
昇

す
る
と
日
本
株
も
急
上
昇
し

た
。

　

１
月
物
の
Ｓ
Ｑ
週
と
い
う
こ
と

も
あ
り
、
上
昇
に
よ
る
コ
ー
ル
売

り
の
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
組
ん
で
い
た

投
資
家
の
先
物
ヘ
ッ
ジ
買
い
に
Ｃ

Ｔ
Ａ
の
買
戻
し
が
加
わ
り
、
二
日

間
で
約
１
０
０
０
円
強
の
上
昇
と

な
っ
た
。
週
末
の
引
け
で
は
ド
ル

建
て
日
経
平
均
は
２
７
０
・
８
２

８
ド
ル
で
引
け
値
で
３
１
年
ぶ
り

に
過
去
最
高
値
（
２
７
０
・
８
２

ド
ル
）
を
更
新
し
た
。

　

欧
州
で
各
国
が
ロ
ッ
ク
ダ
ウ
ン

し
よ
う
が
、
日
本
で
緊
急
事
態
宣

言
が
出
さ
れ

よ
う
が
、
ト

ラ
ン
プ
支
持

者
が
連
邦
会

議
事
堂
で
乱

入
し
暴
動
を

起
こ
そ
う
が
、

お
構
い
な
し

に
株
価
は
上

昇
し
た
。
今

は
何
で
も
良

い
と
こ
ろ
取

り
で
上
昇
の

理
由
は
全
て
後
付

け
で
あ
る
。
株
価

上
昇
に
よ
り
、
さ

ら
に
世
界
的
に

「
金
余
り
現
象
」

が
起
こ
っ
て
い
る

の
で
あ
る
。
仮
想

通
貨
の
ビ
ッ
ト
コ

イ
ン
が
１
２
月
に

２
０
０
万
円
の
高

値
を
付
け
た
か
と
思
え
ば
、
先

週
末
に
は
４
２
０
万
円
と
た
っ

た
１
カ
月
で
倍
に
な
っ
て
い
る
。

　

世
界
時
価
総
額
ラ
ン
キ
ン
グ

で
も
１
０
０
兆
円
を
越
え
、
ア

リ
バ
バ
や
テ
ン
セ
ン
ト
を
抜
き

上
位
１
０
位
に
顔
を
出
し
て
き

た
。
実
体
の
な
い
商
品
が
こ
こ
ま

で
評
価
さ
れ
る
こ
と
に
個
人
的
に

は
違
和
感
を
強
く
覚
え
る
。
ま
さ

に
マ
ネ
ー
ゲ
ー
ム
の
象
徴
で
あ
る
。

ド
ル
建
て
日
経
平
均
が
過
去
最
高

値
を
更
新
し
た
こ
と
で
日
本
株
の

出
遅
れ
感
は
全
く
な
く
な

り
、
日
本
株
を
さ
ら
に
買

う
理
由
は
減
っ
た
こ
と
に

な
る
。
業
績
面
や
Ｐ
Ｅ
Ｒ
、

Ｐ
Ｂ
Ｒ
と
い
っ
た
よ
く
投

資
尺
度
に
使
わ
れ
る
指
標

で
は
説
明
が
つ
か
な
い
状

況
に
な
っ
て
き
た
。
今
は

「
赤
信
号
、
み
ん
な
で
渡
れ

ば
怖
く
な
い
」
の
状
況
で

あ
ろ
う
。
「
上
が
る
か
ら
買

う
、
買
う
か
ら
上
が
る
」

で
あ
る
。

　

米
国
１
０
年
債
は
利
回
り
が
１
．

１
２
％
と
１
０
か
月
振
り
の
水
準

に
な
っ
て
き
た
。
現
在
は
金
利
上

昇
も
株
式
市
場
に
さ
ほ
ど
大
き
く

影
響
し
て
い
な
い
よ
う
だ
が
金
利

の
上
昇
は
株
か
ら
債
券
へ
の
シ
フ

ト
を
誘
発
す
る
の
で
引
き
続
き
動

き
に
は
注
意
が
必
要
で
あ
る
。
今

年
は
第
１
週
目
か
ら
大
き
く
動
い

て
き
た
。
こ
の
流
れ
は
当
面
続
き

そ
う
で
あ
る
が
、
今
年
は
ど
こ
か

で
「
世
界
同
時
株
安
」
の
状
況
が

来
る
可
能
性
は
高
い
と
思
う
。
そ

う
い
う
気
構
え
で
今
年
は
相
場
に

臨
み
た
い
。
今
週
は
２
万
７
６
０

０
円
か
ら
２
万
８
６
０
０
円
を
想

定
す
る
。

　

今
年
も
当
欄
を
よ
ろ
し
く
お
願

い
い
た
し
ま
す
。　

（
ハ
チ
ロ
ク
）

、

、



marketpress9 第262号 2021年1月11日

株街往来
星野三太郎の

～前途多難な2021年～

 

　

２
０
２
０

年
の
株
式
市
場
は
３
０
年

４
カ
月
振
り
の
高
値
更
新

で
引
け
た
。
３
月
に
大
暴

落
し
た
と
き
に
は
大
半
の

投
資
家
が
、
こ
こ
ま
で
急

騰
す
る
と
は
思
っ
て
い
な

か
っ
た
だ
ろ
う
。

　

筆
者
の
周
辺
で
も
年
後

半
に
大
き
く
利
益
を
得
る

こ
と
が
で
き
た
と
い
う
方

が
多
か
っ
た
が
、
こ
の
よ

う
な
投
資
家
は
、
常
日
頃

か
ら
独
自
で
銘
柄
分
析
を

行
っ
て
い
て
積
極
的
に
売
買
を
行
っ
て
い
る
投
資
家
が
大

半
。
一
部
の
日
経
平
均
構
成
銘
柄
と
値
動
き
良
い
マ
ザ
ー

ズ
を
中
心
と
し
た
グ
ロ
ー
ス
銘
柄
以
外
で
は
物
色
の
圏
外

に
放
置
さ
れ
て
い
る
銘
柄
は
多
く
、
３
月
暴
落
時
に
損
切

り
し
て
、
そ
れ
以
降
、
恐
怖
心
か
ら
株
式
投
資
が
出
来
な

く
な
っ
た
と
い
う
人
も
す
く
な
か
ら
ず
存
在
す
る
。

　

し
か
も
株
式
投
資
を
全
く
行
わ
な
い
人
に
と
っ
て
は
、

株
高
の
恩
恵
は
な
く
、
勤
務
先
の
経
営
難
か
ら
リ
ス
ト
ラ

に
あ
っ
て
、
再
就
職
先
が
見
つ
か
ら
ず
に
新
年
を
迎
え
て

生
活
費
に
困
っ
て
い
る
。
新
型
コ
ロ
ナ
の
感
染
拡
大
が
続

く
な
か
、
世
界
各
国
は
未
曽
有
の
金
融
緩
和
を
継
続
す
る

だ
ろ
う
か
ら
、
当
面
は
株
高
が
続
き
そ
う
だ
が
、
株
式
投

資
を
す
る
人
と
し
な

い
人
と
の
格
差
が
更

に
拡
が
る
こ
と
に
な

る
だ
ろ
う
。
そ
う
い

う
意
味
で
は
前
途
多

難
な
２
０
２
１
年
だ
。

HAPPYやで！NEW YEARやで！大阪王
　将やで！イエーイ！キャンペーン

２０日までキャンペーン実施

HAPPYやで！NEW YEARやで！
　　　　　　　　大阪王将やで！イエーイ！

 

イートアンドＨＤ

イ
ー
ト
ア
ン
ド
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ

ス
（
２

８
８

２
）
グ

ル
ー
プ

の
イ
ー

ト
ア
ン

ド
フ
ー

ズ
は
、

大
阪
王

将
公
式

Ｔ
ｗ
ｉ

ｔ
ｔ
ｅ

ｒ
、
ま

た
は
Ｉ

ｎ
ｓ
ｔ
ａ
ｇ
ｒ
ａ
ｍ
で
応
募
で
き

る
「
Ｈ
Ａ
Ｐ
Ｐ
Ｙ
や
で
！
Ｎ
Ｅ
Ｗ 

Ｙ
Ｅ
Ａ
Ｒ
や
で
！
大
阪
王
将
や

で
！
イ
エ
ー
イ
！
キ
ャ
ン
ペ
ー
ン
」

を
１
月
２
０
日
ま
で
開
催
し
て
い

る
。

　

大
阪
王
将
Ｔ
ｗ
ｉ
ｔ
ｔ
ｅ
ｒ
公

式
ア
カ
ウ
ン
ト
を
フ
ォ
ロ
ー
し
、

キ
ャ
ン
ペ
ー
ン
投
稿
記
事
を
リ
ツ

イ
ー
ト
、
ま
た
は
大
阪
王
将
Ｉ
ｎ

ｓ
ｔ
ａ
ｇ
ｒ
ａ
ｍ
公
式
ア
カ
ウ
ン

ト
を
フ
ォ
ロ
ー
し
て
、
キ
ャ
ン
ペ

ー
ン
記
事
に
い
い
ね
と
シ
ェ
ア
を

す
る
こ
と
で
、
応
募
が
可
能
。
応

募
者
の
中
か
ら
各
１
０
名
ず
つ
計

２
０
名
に
、
大
阪
王
将
の
「
冷
凍

食
品 

お
年
玉
セ
ッ
ト
」
を
進
呈
す

る
。

Ｎｅｗ　ｐｒｏｄｕｃｔ

完
熟
白
桃
＆
『
カ
ル
ピ
ス
』
オ
フ
の
ご
褒
美

期間限定で全国発売
完熟白桃＆『カルピス』オフのご褒美

ア
サ
ヒ
Ｇ
Ｈ
Ｄ

 

　アサヒグループホールディ
ングス（２５０２）グループ
のアサヒ飲料は、「完熟白桃
＆『カルピス』オフのご褒美
」ＰＥＴ５００ｍｌを１月１
２日から３月までの期間限定
で全国発売する。
　「完熟白桃＆『カルピス』オ
フのご褒美」は、乳酸菌と酵
母による、発酵という自然製
法から生まれた「カルピス」
に完熟白桃果汁とミルクをブ
レンドした乳性飲料。贅沢で

満足感のある味わいを糖質５０％オフで仕上
げており、普段甘いものをとることを気にか
けている人にも気軽に楽しめる。
　パッケージは「カルピス」の象徴の水玉を
全体に配し、パッケージ上部ではミルクと「カ
ルピス」、完熟白桃が合わさる様子を配する
ことで贅沢な味わいを表現。また「糖質５０％
オフ」という商品特長を視認性の高いアイコ
ンで訴求している。
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記者の視点

相場見通し
安川電機の日足チャート

エヌピーシーの
　　　日足チャート

高
値
警
戒
も
強
調
続
く

安
川
電
機
の
３
Ｑ
決
算
に
注
目

 

　

年
明
け
の
東
京

市
場
は
６
日
ま
で

の
短
期
調
整
の
あ

と
続
騰
と
な
り
、

週
末
の
８
日
に
日
経
平
均
は
１

９
９
０
年
８
月
以
来
、
約
３
０

年
５
カ
月
ぶ
り
に
２
万
８
０
０

０
円
台
に
乗
せ
た
。

　

ジ
ョ
ー
ジ
ア
州
上
院
選
の
決

選
投
票
で
は
２
議
席
と
も
共
和

党
の
現
職
を
破
り
、
民
主
党
候

補
者
が
勝
利
し
た
こ
と
で
民
主

党
に
よ
る
オ
ー
ル
ブ
ル
ー
が
確

定
、
決
選
投
票
前
は
バ
イ
デ
ン

氏
が
公
約
の
一
部
に
掲
げ
て
い

た
富
裕
層
へ
の
増
税
へ
の
懸
念

が
あ
っ
た
が
、
実
際
に
は
バ
イ

デ
ン
政
権
が
政
策
を
進
め
や
す

く
な
る
と
し
て
、
就
任
早
々
に

意
欲
を
示
し
て
い
る
新
た
な
追

加
経
済
対
策
へ
の
期
待
が
高
ま

っ
た
。
国
内
で
は
１
都
３
県
に

緊
急
事
態
宣
言
が
発
動
さ
れ
、

大
阪
を
含
む
関
西
広
域
連
合
も

政
府
に
対
し
て
緊
急
事
態
宣
言

発
動
を
要
請
す
る
予
定
だ
が
、

昨
年
春
の
よ
う
な
大
規
模
自
粛

と
は
な
ら
な
い
こ
と
か
ら
マ
ー

ケ
ッ
ト
は
売
り
材
料
に
し
て
い

な
い
。
１
月
１
８
日
か
ら
の
通

常
国
会
で
は
新
た
な
経
済
対
策

も
具
体
化
す
る
こ
と
か
ら
、
高

値
警
戒
感
が
あ
る
も
の
の
２
万

８
０
０
０
円
台
に
乗
せ
る
動
き

が
期
待
さ
れ
る
。

　

今
週
は
１
１
日
が
成
人
の
日

で
祝
日
と

な
り
、
３

連
休
明
け

の
１
２
日

に
１
２
月

景
気
ウ
ォ

ッ
チ
ャ
ー

調
査
、
１

４
日
に
１

１
月
機
械

受
注
が
発

表
。
米
国

で
も
１
３
日
に
１
２
月
消

費
者
物
価
の
発
表
な
ど
が

予
定
さ
れ
て
い
る
以
外
は

大
き
な
イ
ベ
ン
ト
は
な
い
。

米
連
邦
議
会
議
事
堂
に
ト

ラ
ン
プ
大
統
領
の
支
持
者

が
乱
入
す
る
と
い
う
米
国
憲
政

史
上
初
と
い
う
事
態
を
受
け
て

ト
ラ
ン
プ
大
統
領
の
弾
劾
が
取

り
沙
汰
さ
れ
て
い
る
が
、
バ
イ

デ
ン
新
大
統
領
の
就
任
が
目
前

に
迫
る
な
か
で
、
売
り
材
料
に

は
な
り
得
な
い
だ
ろ
う
。

　

個
別
で
は
第
３
四
半
期
決
算

が
２
月
期
企
業
か
ら
本
格
化
す

る
。
注
目
は
１
２
日
の
安
川
電

機
（
６
５
０
６
）
で
、
再
生
可

能
エ
ネ
関
連
と
し
て
人
気
化
し

た
エ
ヌ
・
ピ
ー
・
シ
ー
（
６
２

５
５
）
の
第
１
四
半
期
決
算
も

同
日
に
予
定
さ
れ
て
い
る
。

今週のスケジュール

 

・11日 米11月生産者物価
・14日 12月調査日銀短観
　　　 10月第三次産業活動指数
　　　 米大統領選挙、選挙人による投
　　　 票　
・15日 中国11月鉱工業生産、中国11月
　　　 小売売上高、中国11月都市部固
　　　 定資産投資
　　　 FOMC(～16日)
　　　 米11月鉱工業生産・設備稼働率
・16日 11月貿易統計
　　　 日銀金融政策決定会合(～18日)
　　　 パウエルFRB議長会見(経済見通
　　　 し発表)
　　　 米11月小売売上高、米11月住宅
　　　 着工件数
・18日 黒田日銀総裁会見
　　　 11月消費者物価　
　　　 独12月Ifo景況感指数　　　 

編 

集 

後 

記

　

今
年
の
相
場
格
言
は
「
丑
つ

ま
ず
き
」
。
昨
年
は
コ
ロ
ナ
シ

ョ
ッ
ク
か
ら
急
ピ
ッ
チ
で
戻
し
、

年
末
に
か
け
て
は
上
値
の
フ
シ

を
次
々
に
ブ
レ
イ
ク
し
て
い
っ

た
予
想
を
上
回
る
上
げ
相
場
だ

っ
た
だ
け
に
、
上
昇
基
調
は
続

く
も
の
の
、
そ
れ
な
り
の
調
整

を
予
想
す
る
ア
ナ
リ
ス
ト
が
多

い
。
年
明
け
も
米
大
型
経
済
対

策
期
待
に
強
い
動
き
が
続
い
て

い
る
が
、
コ
ロ
ナ
が
終
息
に
向

か
え
ば
各
中
央
銀
行
は
出
口
戦

略
を
模
索
す
る
だ
ろ
う
し
、
実

体
経
済
が
動
き
出
せ
ば
資
金
の

流
れ
も
変
わ
る
だ
ろ
う
。

　

た
だ
、
予
想
は
あ
く
ま
で
予

想
、
状
況
を
見
な
が
ら
判
断
す

る
し
か
な
い
と
思
っ
て
い
る
。
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