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消費はどこまで回復するか？

飲食はビール、テーマパークでホテル

９
月
末
で
緊
急
事
態
面
解
除

経済活動正常化で見直す

　

新
型
コ
ロ
ナ
の
新
規
感
染
者
数
減
少
を
受
け
て
９
都
道
府
県
に
対

す
る
緊
急
事
態
宣
言
と
、
８
県
へ
の
ま
ん
延
防
止
等
重
点
措
置
の
全
て

が
９
月
末
で
解
除
さ
れ
た
。
宣
言
が
解
除
さ
れ
て
も
日
々
の
生
活
で
は

あ
る
程
度
の
制
限
は
課
せ
ら
れ
る
も
の
の
、
飲
食
や
旅
行
、
イ
ベ
ン
ト

な
ど
こ
れ
ま
で
自
粛
で
大
き
な
影
響
を
受
け
て
き
た
業
種
は
最
悪
期

を
脱
す
る
こ
と
に
な
る
。
冬
の
感
染
流
行
期
を
控
え
て
予
断
は
許
さ
な

い
も
の
の
、ウ
イ
ズ
コ
ロ
ナ
で
の
経
済
活
動
正
常
化
へ
向
け
て
大
き
く

業
績
が
落
ち
込
ん
だ
消
費
関
連
銘
柄
を
改
め
て
見
直
し
て
み
た
い
。

　

東
京
都
で
は
１
０
月

１
日
か
ら
２
４
日
ま
で

を｢

リ
バ
ウ
ン
ド
防
止

措
置
期
間｣

と
設
定
し
、

２
１
時
以
降
の
飲
食
店

な
ど
の
出
入
り
を
禁
止

す
る
な
ど
各
都
道
府
県

で
は
解
除
さ
れ
て
も
行

動
制
限
の
要
請
を
行
っ

て
い
る
が
、
決
め
ら
れ

た
ル
ー
ル
で
は
行
動
が

可
能
に
な
る
こ
と
か
ら
、

状
況
は
大
き
く
好
転
す

る
。こ
の
ま
ま
落
ち
着

い
た
状
況
が
続
け
ば
、

現
在
停
止
中
の
Ｇ
ｏ
Ｔ

ｏ
ト
ラ
ベ
ル
事
業
の
再

開
も
論
議
さ
れ
そ
う
だ

が
、
ま
ず
は
緊

急
事
態
宣
言
解

除
で
最
悪
期
を

脱
す
る
企
業
を

見
直
し
て
い
き

た
い
。

　

ま
ず
飲
食
店

で
の
酒
類
提
供

制
限
の
緩
和
を

受
け
て
ビ
ー
ル

大
手
各
社
が
業

務
用
の
増
産
に

向
け
て
動
き
だ

す
。
ア
サ
ヒ
グ

ル
ー
プ
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ

ス
（
２
５

０
２
）は

ス
ー
パ
ー
ド
ラ
イ
の
業

務
用
の
樽
商
品
の
生
産

量
を
１
０
月
に
入
っ
て

か
ら
前
の
週
か
ら
４
倍

増
産
す
る
こ
と
が
伝
え

ら
れ
た
。
ビ
ー
ル
以
外

で
も
傘
下
に
は
ウ
イ
ス

キ
ー
を

手
掛
け

る
ニ
ッ

カ
ウ
ヰ

ス
キ
ー

を
有
す

る
こ
と

か
ら
、
ビ

ー
ル
以

外
の
業

務
用
の

需
要
も

回
復
し

そ
う
だ
。

　

そ
し

て
、
東
京

デ
ィ
ズ

ニ
ー
ラ
ン
ド
と
東
京
デ

ィ
ズ
ニ
ー
シ
ー
を
運
営

す
る
オ
リ
エ
ン
タ
ル
ラ

ン
ド
（
４
６
６
１
）は
、

１
０
月
１
日
か
ら
１
日

原
則
５
０
０
０
人
以
下

と
し
て
い
る
入
園
者
数

を
、
１
万
人
に
緩
和
。
大

阪
の
ユ
ニ
バ
ー
サ
ル
・

ス
タ
ジ
オ
・
ジ
ャ
パ
ン

（
Ｕ
Ｓ
Ｊ
）も
５
０
０
０

人
に
制
限
し
て
い
た
上

限
を
段
階
的
に
１
万
人

へ
引
き
上
げ
る
方
針
で
、

京
阪
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ

ス
（
９
０
４
５
）が
運
営

す
る
オ
フ
ィ
シ
ャ
ル
ホ

テ
ル
へ
の
波
及
効
果
が

期
待
さ
れ
る
。
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前
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

下値固めながら戻り試す

　

前
週
の
東
京
市
場
は
前
の
週
か
ら
週
央
ま

で
８
日
続
落
す
る
記
録
的
な
急
落
に
な
り
ま

し
た
。
日
経
平
均
の
８
連
敗
は
０
９
年
７
月
の

９
連
敗
以
来
実
に
１
２
年
ぶ
り
、
下
落
幅
は
２

７
０
０
円
超
、
率
に
し
て
９
％
を
超
え
、
菅
総

理
の
総
裁
選

不
出
馬
が
伝
わ
っ
て
以
降

の
上
昇
分
を

帳
消
し
に
て
い
ま
す
。
米

債
務
上
限
問

題
や
中
国
大
手
不
動
産
の

デ
フ
ォ
ル
ト

懸
念
、
さ
ら
に
岸
田
新
内

閣
へ
の
失
望

感
か
ら
リ
ス
ク
回
避
の
動

き
が
加
速
し

ま
し
た
。
た
だ
、
突
っ
込
み

警
戒
感
か
ら

下
げ
渋
り
、
週
末
は
米
債

務
上
限
拡
大

合
意
を
受
け
た
米
国
株
高

や
取
引
を
再
開
し

た
上
海
株
の
上
昇
を
追
い

風
に
２
万
８
０
０

０
円
台
を
回
復
し
、
出
直

り
に
期
待
を
つ
な

げ
て
い
ま
す
。

　

ま
だ
明
確
に
底

が
入
っ
た
わ
け
で
は
な
く
、

週
明
け
は
米
雇
用

統
計
を
受
け
て
の
対
応
で
、

神
経
質
な
展
開
が
続
く
で
し
ょ

う
。
た
だ
、
Ｓ
Ｑ
を
通
過
し
需
給

の
峠
を
越
し
た
こ
と
か
ら

下
値
を
固
め
な
が
ら
戻
り

を
試
す
展
開
を
予
想
し
て

い
ま
す
。　
　
　

 

花
咲 

翁

ア
フ
タ
ー
コ
ロ
ナ
幅
広
く

経
済
正
常
化
織
り
込
む
動
き
続
く

ＪＡＬの日足チャート

　

週
明
け
４
日
、
Ｊ
Ａ

Ｌ
（
９
２
０
１
）
や
Ｊ

Ｒ
東
海
（
９
０
２
２
）

の
空
運
・
陸
運
や
オ
リ

エ
ン
タ
ル
ラ
ン
ド
（
４

６
６
１
）
、
三
越
伊
勢

丹
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス

（
３
０
９
９
）
、
ア
サ
ヒ

グ
ル
ー
プ
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
２
５
０
２
）

の
テ
ー
マ
パ
ー
ク
、
百

貨
店
、
ア
ル
コ
ー
ル
な

ど
を
含
め
た
ア
フ
タ
ー

コ
ロ
ナ
関
連
が
幅
広
く

買
わ
れ
た
。
緊
急
事
態

宣
言
が
解
除
さ
れ
、
今

後
の
経
済
正
常
化
に
伴

う
需
要
回
復
を
織
り
込

む
動
き
が
続
い
た
。

大
阪
有
機
は
出
尽
し

 
 

　

大
阪
有
機
化
学
工
業

（
４
１
８
７
）
が
大
幅

続
落
。
２
１
年
１
１
月

期
第
３
四
半
期
累
計
の

連
結
決
算
は
、
売
上
高

２
５
７
億
５
７
０
０
万

円
（
前
年
同
期
比
２

１
・
４
％
増
）
、
営
業

利
益
４
２
億
２
０
０
０

万
円
（
同
２
６
・
２
％

増
）
と
２
割
超
の
増
収

増
益
で
着
地
、
通
期
計

画
に
対
し
て
も
順
調
な

進
捗
と
な
っ
た
が
、
当

面
の
出
尽
く
し
感
が
強

ま
っ
た
。
信
用
買
い
残

の
整
理
が
進
ま
ず
、
上

値
の
重
さ
を
嫌
っ
た
手

じ
ま
い
売
り
が
出
た
。

一家ＨＤ優待新設

 
 

　

一
家
ホ
ー
ル
デ

ィ
ン
グ
ス
（
７
１

２
７
）
が
一
時
ス

ト
ッ
プ
高
。
株
主

優
待
を
新
設
す
る

と
発
表
し
た
。
３

月
末
と
９
月
末
に

１
０
０
株
以
上
保
有
す

る
株
主
に
グ
ル
ー
プ
店

舗
で
利
用
で
き
る
２
５

０
０
円
相
当
の
食
事
優

待
券
を
贈
呈
す
る
。
優

待
券
を
利
回
り
換
算
す

る
と
前
週
末
終
値
ベ
ー

ス
で
９
・
４
％
と
な
る
。

石油WTI7年ぶり高値
　

５
日
、
Ｉ
Ｎ
Ｐ

Ｅ
Ｘ
（
１
６
０

５
）
、
石
油
資
源

開
発
（
１
６
６

２
）
の
資
源
、

富
士
石
油
（
５

０
１
７
）
、
出
光

興
産
（
５
０
１

９
）
な
ど
石
油

元
売
り
を
含
め

石
油
関
連
が
高

い
。
前
日
の
Ｎ

Ｙ
市
場
で
Ｗ
Ｔ

Ｉ
原
油
先
物
が

一
時
１
バ
レ
ル

７
８
ド
ル
台
と
約
７
年

ぶ
り
の
高
値
を
つ
け
て

お
り
、
関
連
セ
ク
タ
ー

に
マ
ー
ジ
ン
拡
大
を
期

待
し
た
買
い
が
広
が
っ

た
。
Ｏ
Ｐ
Ｅ
Ｃ
プ
ラ
ス
が

日
量
４
０
万
バ
レ
ル
縮

小
す
る
協
調
減
産
維
持

で
合
意
し
た
。

東
電
Ｈ
Ｄ
原
発
積
極
活
用

　

東
京
電
力
ホ
ー
ル
デ

ィ
ン
グ
ス
（
９
５
０
１
）
、

関
西
電
力
（
９
５
０
３
）

が
大
幅
高
。
「
岸
田
文
雄

政
権
が
脱
炭
素
に
向
け
、

原
子
力
発
電
を
積
極
的

に
活
用
す
る
見
通
し
」

と
伝
わ
っ
た
。
再
生
エ

ネ
推
進
派
の
河
野
氏
や

小
泉
氏
が
閣
僚
を
外
れ
、

閣
僚
や
自
民
党
執
行
部

人
事
か
ら
原
発
を
重
視

す
る
姿
勢
が
透
け
る
と

し
て
お
り
、
原
発
活
用

期
待
が
高
ま
っ
た
。

フ
ァ
ス
ト
リ
既
存
店
19
％
減

　

フ
ァ
ー
ス
ト
リ
テ
イ

リ
ン
グ
（
９
９
８
３
）

が
大
幅
続
落
。
９
月
の

既
存
店
売
上
高
が
前
年

同
月
比
１
９
・
１
％
減

と
大
幅
に
減
少
し
た
。

客
数
が
１
９
・
０
％
減

と
大
幅
に
減
少
し
、
客

単
価
も
０
・
１
％
低
下
。
、

中
旬
以
降
の
気
温
上
昇

で
販
売
が
苦
戦
し
た
。

太
平
洋
セ
メ
は
値
上
げ

 
 

　

６
日
、
太
平
洋
セ
メ

ン
ト
（
５
２
３
３
）
が

急
反
発
。
２
２
年
１
月

１
日
出
荷
分
か
ら
セ
メ

ン
ト
製
品
を
値
上
げ
す

る
と
発
表
し
た
こ
と
が

ポ
ジ
テ
ィ
ブ
視
さ
れ
た
。

原
料
価
格
が
高
騰
、
製

造
設
備
の
維
持
・
修
繕

費
の
増
加
や
船
舶
な
ど

の
輸
送
費
用
の
上
昇
も

続
き
、
コ
ス
ト
増
を
吸

収
で
き
ず
、
ホ
ワ
イ
ト

セ
メ
ン
ト
を
除
く
各
種

セ
メ
ン
ト
製
品
の
価
格

を
１
ト
ン
あ
た
り
２
０

０
０
円
値
上
げ
す
る
。
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カワタはストップ高
全固体リチウム電池量産で成果

カワタの日足チャート

 
 

　

６
日
、

カ
ワ
タ

（
６
２
９

２
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。

Ｎ
Ｅ
Ｄ
Ｏ

の
公
募
事

業
「
全
固

体
リ
チ
ウ

ム
イ
オ
ン

電
池
の
量

産
化
に
資

す
る
技
術

開
発
」
で

技
術
と
事

業
面
で
一
定
の
評
価
を

得
る
こ
と
が
で
き
た
と

発
表
し
た
こ
と
が
ポ
ジ

テ
ィ
ブ
に
受
け
止
め
ら

れ
た
。
事
業
化
に
向
け

関
係
団
体
や
企
業
と
連

携
し
て
さ
ら
に
研
究
開

発
や
市
場
調
査
を
進
め

て
い
く
と
し
て
お
り
、

全
固
体
リ
チ
ウ
ム
イ
オ

ン
電
池
事
業
の
早
期
立

ち
上
げ
へ
期
待
が
高
ま

っ
た
。

放
電
精
利
益
確
定
売
り

　

放
電
精
密
加
工
研
究

所
（
６
４
６
９
）
が
６

日
ぶ
り
反
落
。
２
２
年

２
月
期
の
業
績
予
想
の

に
つ
い
て
、
連
結
売
上

高
で
１
２
７
億
９
５
０

０
万
円
か
ら
１
２
８
億

５
０
０
０
万
円
（
前
期

比
１
７
・
６
％
増
）
へ
、

営
業
利
益
で
４
億
円
か

ら
５
億
円
（
前
期
５
億

６
５
０
０
万
円
の
赤
字
）

へ
上
方
修
正
し
た
が
利

益
確
定
売
り
に
押
さ
れ

た
。
放
電
加
工
・
表
面

処
理
セ
グ
メ
ン
ト
に
お

い
て
前
回
公
表
の
想
定

を
上
回
る
さ
ら
な
る
原

価
低
減
が
図
ら
れ
た
。

  

イ
オ
ン
直
近
３
カ
月
減
益

　

７
日
、
イ
オ
ン
（
８

２
６
７
）
が
大
幅
安
で

連
日
の
年
初
来
安
値
更

新
。
２
２
年
２
月
期
第

２
四
半
期
累
計
の
連
結

決
算
は
、
営
業
利
益
７

７
７
億
６
５
０
０
万
円

（
前
年
同
期
比
２
・
３
倍
）

と
利
益
が
急
拡
大
し
た

が
、
直
近
３
カ
月
の
６

～
８
月
期
は
３
８
６
億

円
で
（
同
１
６
・
９
％
減
）

と
２
ケ
タ
超
の
減
益
に

な
っ
た
こ
と
で
通
期
計

画
未
達
成
を
懸
念
し
た

売
り
に
押
さ
れ
た
。
夏

場
の
新
型
コ
ロ
ナ
ウ
ィ

ル
ス
感
染
拡
大
に
伴
う

緊
急
事
態
宣
言
に
よ
る

外
出
自
粛
の
影
響
で
客

足
が
鈍
っ
た
。

公
開
価
格
20
％
上
回
る

ワ
ン
キ
ャ
リ
ア
の
初
値

　

ワ
ン
キ
ャ
リ
ア
（
４

３
７
７
）が
東
証
マ
ザ

ー
ズ
に
新
規
上
場
、
公

開
価
格
２
０
９
０
円
を

１
９
・
６
％
上
回
る
２

５
０
０
円
で
初
値
を
つ

け
た
。キ
ャ
リ
ア
デ
ー

タ
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム

活
用
の
採
用
Ｄ
Ｘ
支
援

サ
ー
ビ
ス
と
就
職
支
援

メ
デ
ィ
ア
「
Ｏ
Ｎ
Ｅ 

Ｃ

Ａ
Ｒ
Ｅ
Ｅ
Ｒ
」
、「
Ｏ
Ｎ

Ｅ 

Ｃ
Ａ
Ｒ
Ｅ
Ｅ
Ｒ 

Ｐ

Ｌ
Ｕ
Ｓ
」を
運
営
す
る
。
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今
週
の
動
意
銘
柄

企業観察 大和ハウス工業

２Ｑ計画比強含みで推移

米住宅拡大続き施設開発も順調

（１９２５）

　

大
和
ハ
ウ
ス
工
業
（
１
９
２
５
）
の

２
２
年
３
月
期
上
半
期
は
新
型
コ
ロ
ナ

変
異
種
感
染
拡
大
に
る
影
響
が
懸
念
さ

れ
る
な
か
堅
調
に
推
移
し
た
模
様
だ
。

　

第
１
四
半
期
は
連
結
売
上
高
９
２
０

６
億
５
８
０
０
万
円
（
前
年
同
期
比
３
・

１
％
増
）
、
営
業
利
益
５
８
４
億
４
０

０
０
万
円
（
同
４
・
９
％
減
）
、
最
終

利
益
３
８
５
億
８
５
０
０
万
円
（
同
１

７
・
２
％
増
）
で
着
地
し
た
。
戸
建
・

賃
貸
住
宅
の
受
注
が
底
堅
く
、
請
負
工

事
の
施
工
も
順
調
に
進
み
増
収
を
確
保
、

営
業
減
益
も
コ
ロ
ナ
一
時
費
用
の
影
響

を
考
慮
す
る
と
実
質
は
増
益
で
、
最
終

段
階
は
２
ケ
タ
超
の
増
益
に
な
っ
た
。

　

第
２
四
半
期
に
つ
い
て
、
分
譲
住
宅

は
伸
び
悩
み
気
味
な
が
ら
コ
ロ
ナ
禍
の

ニ
ュ
ー
ノ
ー
マ
ル
に
対
応
し
た
提
案
に

よ
り
戸
建
住
宅
が
好
調
を
維
持
。
海
外

で
は
米
国
戸
建
住
宅
が
住
宅
価
格
が
高

騰
す
る
な
か
で
も
販
売
を
拡
大
し
お
り
、

さ
ら
に
、
Ｍ
＆
Ａ
に
よ
り
サ
ウ
ス
カ
ロ

ラ
イ
ナ
、
テ
キ
サ
ス
に
続
き
フ
ロ
リ
ダ

に
も
事
業
エ
リ
ア
を
広
げ
て
い
る
。

　

商
業
・
事
業
施
設
は
ド
ラ
ッ
グ
ス
ト

ア
や
ホ
ー
ム
セ
ン
タ
ー
、
ス
ー
パ
ー
、

ロ
ー
ド
サ
イ
ド
店
な
ど
の
開
発
が
伸
び
、

ホ
テ
ル
な
ど
の
伸
び
悩
み
を
カ
バ
ー
、

デ
ー
タ
セ
ン
タ
ー
な
ど
成
長
分
野
へ
の

取
り
組
み
を
強
め
る
こ
と
で
施
工
が
順

調
に
進
み
受
注
も
拡
大
し
て
お
り
、
２

Ｑ
は
計
画
比
強
含
み
で
推
移
し
て
い
る
。

 

転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

 海外投資家の目は

日々勇太朗

　先週の東京株式市場は３週続落と
なりました。８月２０日をボトムに
急騰した相場は完全に往って来いと
なりました。９月２７日～１０月１
日の投資主体別売買動向をみると、
海外投資家は現物株を４８８９億円、
先物を１兆２６１５億円と都合１兆
７５０５億円売り越していました。
８月最終週から９月第２週の急騰で
は現物と先物合計で２兆４７４億円
を海外投資家は買い越しましたが、先週
も４日～６日まで続落しましたので、８
月から買い越した額のほとんどを解消し
たものと思われます。
　市場では「岸田ショック」と揶揄する
向きもいるようですが、スタートライン
に戻ったことで、これから新政権に対す
る評価が反映されることになります。更
に売り込まれるなら海外投資家の目は日

本売り、徐々に上値を伺うな
ら政権への期待が再評価され
だしたと見るべきなのでしょ
う。

霞
ヶ
関
は
ス
ト
ッ
プ
高

今
期
３
割
増
収
４
割
増
益
見
込
む

霞ヶ関の日足チャート

　

７
日
、
霞
ヶ
関
キ
ャ

ピ
タ
ル
（
３
４
９
８
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
２
２

年
８
月
期
の
連
結
業
績

は
、
売
上
高
１
８
５
億

円
（
前
期
比
２
９
・
４

％
増
）
、
営
業
利
益
１

８
億
５
０
０
０
万
円

（
同
３
９
・
２
％
増
）

と
大
幅
増
収
増
益
を
見

込
み
、
併
せ
て
発
表
し

た
中
期
計
画
で
２
６
年

８
月
期
に
営
業
利
益
２

０
０
億
円
と
意
欲
的
な

目
標
を
掲
げ
た
こ
と
を

好
感
し
た
。
今
期
は
Ｅ

Ｃ
市
場
拡
大
や
冷
凍
冷

蔵
倉
庫
ニ
ー
ズ
を
背
景

に
物
流
施
設
開
発
の
拡

大
が
続
く
と
見
て
い
る
。

公
開
価
格
４
％
上
回
る

日
本
エ
コ
シ
ス
テ
ム
の
初
値

　
週
末
８
日
、
日
本
エ
コ

シ
ス
テ
ム
（
９
２
４
９
）

が
東
証
２
部
に
新
規
上

場
、
公
開
価
格
２
１
７
０

円
を
３
・
８
％
上
回
る

２
２
０
０
円
で
初
値
を

つ
け
た
。
公
営
競
技
場
の

ト
ー
タ
リ
ゼ
ー
タ
シ
ス

テ
ム
設
計
・
設
置
・
メ

ン
テ
ナ
ン
ス
や
運
営
、
太

陽
光
発
電
設
備
の
設
計
・

施
工
・
保
守
、
高
速
道
路

の
構
造
物
点
検
な
ど
。

 

 メ
ル
カ
リ
は
上
場
来
高
値

　

メ
ル
カ
リ
（
４
３
８

５
）
が
上
場
来
高
値
を

更
新
。
フ
リ
ー
マ
ー
ケ

ッ
ト
ア
プ
リ
「
メ
ル
カ

リ
」
に
無
料
で
店
舗
（
Ｅ

Ｃ
モ
ー
ル
）
を
開
設
で

き
る
サ
ー
ビ
ス
の
本
格

展
開
を
始
め
た
と
伝
わ

っ
た
。
中
小
の
事
業
者

や
個
人
が
手
軽
に
ネ
ッ

ト
シ
ョ
ッ
プ
を
出
店
で

き
る
の
が
特
徴
だ
。
大

黒
柱
の
個
人
向
け
の
依

存
度
を
引
き
下
げ
、
収

益
基
盤
を
拡
充
す
る
狙

い
が
あ
る
と
し
て
い
る
。

ア
ク
ア
ラ
イ
ン
特
需
の
思
惑

 
 

 
 

 

　

ア
ク
ア
ラ
イ
ン
（
６

１
７
３
）
が
ス
ト
ッ
プ

高
。
７
日
に
発
生
し
た

千
葉
県
を
震
源
と
す
る

地
震
で
水
道
の
被
害
が

相
次
ぎ
、
水
ま
わ
り
緊

急
修
理
サ
ー
ビ
ス
を
全

国
展
開
す
る
同
社
に
特

需
発
生
の
思
惑
か
ら
買

い
が
集
ま
っ
た
。
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不動産証券化事業にも注力

エ
ス
リ
ー
ド

６期連続在庫０目指す

エ
ス
リ
ー
ド
新
栄
プ
ラ
イ
ム

　エスリード（８８７
７）はマンション分譲
事業を柱とし、その周
辺事業として建物管理
や賃貸管理、不動産仲
介、建設・リフォーム
事業を展開するととも
に戸建分譲、電力供給、
学生寮、宿泊施設の運
営・管理事業など多分

野で事業を展開、関西エリアのマンション供給
戸数ではトップクラスを誇り、グループ会社を
通じて高圧一括受電サービスや太陽光発電など
多様なエネルギー事業も展開している。
　今２２年３月期については通期連結売上高で
７５０億円（前期比８．７％増）、営業利益で
８３億円（同１８．３％増）と過去最高益を見
込んでいる。同社では引渡基準を採用しており、
マンションの売買契約成立時ではなく、マンシ

ョンの顧客への引渡をもっ
て売り上げが計上され、第
２四半期以降に計上される
傾向にあるが、既に第１四
半期では売上高８３億７４

百万円（前年同期比４１．３％増）、
営業利益で２億７４百万円（前年同期
１百万円の赤字）と大幅増収かつ営業
黒字を達成している。ＷＥＢ商談シス
テムの活用など非対面での販売方法を
拡充しており、コロナ禍での取り組み
も安定した契約に貢献、これにより、
２１年３月期までで５期連続で「完成在
庫０」を達成、今期で６期連続での「完
成在庫０」を目指す。
　昨年６月に名古屋エリア第１号の分譲
を開始し、「今後さらに名古屋での事業を
拡大する」（会社側）ことに加えて、第三
の柱として不動産証券化事業に注力、今
年３月に新会社エスリード・アセットマ
ネジメントを設立し、機関投資家・個人
投資家の需要に応えるべく、私募ファンド・Ｒ
ＥＩＴの運用体制の検討など、具体的な準備を
進めている。
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏(

株
式
会

社
マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代

表
取
締
役

)

の
プ
ロ
フ
ィ

ー
ル

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト
「
第

一
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」
に
て

約
１
万
人
の
参
加
者
の
中
か

ら
優
勝
。
直
近
で
は
２
０
１
７
年
１
月
に
始
ま
っ
た
夕
刊
フ
ジ
主

催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」
に
お
い
て
優
勝
。
１
カ
月
間
に
お
け

る
３
銘
柄
の
合
計
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
で
は
１
５
５
％
と
断
ト
ツ

の
結
果
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス
ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、

月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く
執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投

資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス
を
行
う
。http://marketbank.jp

岸田新政権に失望‼
読みが深い安倍氏との違い

過
剰
流
動
性
に
変
化
は
な
い

アスタリスクの日足チャート

　岸田新政
権の党四役
と新内閣の
人選には大
変失望した。
幹事長は高
市早苗氏で

はなく、金銭授受疑惑の甘利氏に決まった。さ
らに、長老派閥支配の象徴的存在の麻生副総理
を再任した。麻生氏の義弟の鈴木氏を財務大臣
にした。岸田氏は自民党総裁選での世論を無視
した結果がどうなるか全く分かってない。
　岸田内閣の支持率は朝日新聞で４５％と麻生
内閣の４８％を下回り２００１年以降最低とな
った。当然の結果だ。岸田政権は甘利幹事長中
心の３Ａ政策運営となるだろう。安倍元総理が
推した高市氏は２％の物価目標を堅持し、達成
するまでの期間、プライマリーバランス（基礎
的財政収支の黒字化）を凍結し、１０年間で１
００兆円の投資を行うと述べていた。緊縮財政
から積極財政に転換することを明確にした、高
市氏を幹事長にし、岸田政策を組み替えれば、
株式市場は好感し、支持率も上昇しただろう。
　具体性に欠けて非常に分かり難い岸田氏の政
策よりも、国民からの支持が急上昇した高市氏
の政策を自民党の政策として打ち出せば、衆院
選も戦いやすい。安倍元総理が高市氏を幹事長
に据えたかった理由はここにある。読みが深い
安倍氏と読みが浅い岸田氏の違いだ。来週、高

市政調会長
が政策をま
とめる。そ
の内容が重
要である。
積極財政を
全面的に打
ち出す内容
になること
を期待した
い。岸田内
閣で日本が
様変わりす
ることは無
くなったが、
株式市場は
回復に向う
だろう。
　今回の株
安は、昨年２月から３月にかけて発生
した急落相場と同じだからだ。市場金
利の上昇により株価指数先物主導で売
りが加速し、指数寄与度の高いグロー
ス株への売りが膨らんだことで、大幅
安となった。これはヘッジファンドや
ＣＴＡといった投機筋が先物を売り仕
掛けたからだ。今回も９月２７日～１
０月１日で先物を１兆２６１５億円も
売り越した。日経２２５採用銘柄の値
がさハイテク株を売り、無理やり日経
平均を下げさせた。
　また、市場金利の上昇は過剰流動性
相場の終焉を全く意味しない。なぜな
らＦＲＢの金融正常化への動きとなっ
ても過剰流動性相場に変化は起こらな
いからだ。つまり、再び株式市場は上
昇トレンドに戻る。急落した優良株は
絶好の買いチャンスとなる。
　潮流銘柄はアスタリスク（６５２２）、
グローブライト（７９９０）、ＭＲＩ（６
０３４）
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物の日足チャート

上海総合指数の日足チャート

確変後の時短終了でその後ドハマリ

海
外
投
資
家
に

　
　

  

翻
弄
さ
れ
る

戻
り
一
巡
後
に
再
び
仕
掛
け
？

　

先
週
の
日
経
平
均
は
前
週
末
比

約
７
２
２
円
安
と
２
週
連
続
で
大

幅
下
落
と
な
っ
た
。
１
３
日
連
続

上
昇
の
後
は
も
み
合
い
そ
の
後
８

日
連
続
下
落
、
パ
チ
ン
コ
で
言
う

「
確
変
後
の
時
短
終
了
で
そ
の

後
ド
ハ
マ
リ
」
っ
て
言
っ
た

感
じ
だ
。
「
山
高
け
れ
ば
谷
深

し
」
で
あ
る
。

　

投
資
部
門
別
売
買
動
向
を

見
て
も
海
外
投
資
家
が
９
月
第
４

週
、
５
週
で
現
物
・
先
物
合
わ
せ

て
約
２
兆
円
売
り
越
し
、
９
月
１

週
目
か
ら
３
週
目
ま
で
の
上
昇
時

の
買
い
越
し
額
約
１
・
９
兆
円
を

上
回
る
状
況
と
な
っ
て
た
。
こ
れ

は
中
国
恒
大
集
団
の
破
綻
懸
念
や

米
国
の
債
務
上
限
問
題
が
ち
ょ
う

ど
中
国
の
大
型
連
休
に
重
な
り
、

そ
の
ヘ
ッ
ジ
売
り
が
日
本
に
で
た

可
能
性
も
あ
る
。

　

週
末
の
上
海
総
合
指
数
が
落
ち

着
い
て
い
る
こ
と
か
ら

日
経
平
均
先
物
に
も
買

戻
し
が
入
っ
た
形
で
あ
る
。

流
動
性
の
高
い
日
本
市
場
は

以
前
か
ら
他
国
で
相
場
が
休

場
の
時
に
ヘ
ッ
ジ
で
使
わ
れ

る
こ
と
が
よ
く
あ
る
。
だ
か

ら
、
本
来
の
相
場
以
上
に
動

き
が
大
き
く
な
る
傾
向
が
強

い
こ
と
に
注
意
は
必
要
で
あ

る
。

　

日
経
平
均
先
物
は
見
事
に

「
行
っ
て
来
い
」
の
状
況
で

あ
る
。
米
国
の
債
務
上
限
問

題
が
１
２
月
ま
で
延
期
に
な
っ

た
こ
と
に
よ
り
、
金
曜
日
に
は

大
幅
上
昇
し
引
け
は
２
万
８
０

０
０
円
台
を
回
復
し
て
い
る
が
楽

観
は
禁
物
で
あ
る
。
先
物
は
７
日

の
イ
ブ
ニ
ン
グ
取
引
で
２
万
６
９

８
０
円
ま
で
売
ら
れ
た
が
、
現
物

の
今
週
の
安
値
は
２
万
７
２
９
３

円
６
２
銭
で
あ
る
。
イ
ブ
ニ
ン
グ

取
引
の
安
値
、
高
値
は
い
ず
れ
そ

の
価
格
に
く
る
こ
と
が
多
い
の
で
、

リ
バ
ウ
ン
ド
一
巡
後
の
調
整
局
面

で
は
注
意
が
必
要

で
あ
る
。

　

チ
ャ
ー
ト
的
に

は
６
日
の
安
値

（
２
万
７
２
９
３

円
６
２
銭
）
で
一

旦
リ
バ
ウ
ン
ド
入

り
し
た
か
に
見
え

る
。
た
だ
、
売
り

方
は
こ
の
下
げ
相

場
で
か
な
り
利
益

を
得
た
と
み
ら
れ

る
の
で
、
戻
り
一
巡
後
に
再
び
仕

掛
け
て
く
る
可
能
性
は
高
い
。

　

戻
り
の
メ
ド
と
し
て
は
下
落
時

に
付
け
た
窓
埋
め
（
２
万
８
３
４

３
円
５
８
銭
）
、
１
３
週
線
（
２
万

８
４
９
０
円
処
）
、
７
５
日
線
（
２

万
８
５
３
９
円
）
、
今
回
の
下
げ
幅

（
約
３
５
０
２
円
）
の
３
８
・
２
％

戻
し
の
２
万
８
６
３
１
円
が
あ
げ

ら
れ
よ
う
。
一
方
、
下
値
は
５
日

線
（
２
万
７
９
０
５
円
処
）
、
雲
の

下
限
（
２
万
７
８
５
０
円
）
が
あ

げ
ら
れ
よ
う
。
１
２
日
が
一
目
均

衡
表
で
い
う
変
化
日
と
な
る
の
で
、

下
に
抜
け
た
と
き
は
注
意
が
必
要

で
あ
る
。

　

今
週
は
２
万
７
４
０
０
円
か
ら

２
万
８
６
０
０
円
を
想
定
す
る
。

し
ば
ら
く
は
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
の

高
い
動
き
と
な
り
そ
う
で
あ
る
。

　
　
　
　
　
　
　
　

（
ハ
チ
ロ
ク
）
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株街往来
星野三太郎の

～元の生活限りな
　　く近く戻るには？～

 

　

緊
急
事

態
宣
言
が
全
面
解
除
解
除

さ
れ
た
。
解
除
さ
れ
る
直

前
の
週
は
取
材
な
ど
の
用

事
で
大
阪
市
内
に
出
掛
け

る
こ
と
が
多
か
っ
た
が
、

通
勤
時
間
帯
の
電
車
は
、

座
れ
る
こ
と
が
多
い
う
え
、

以
前
な
ら
正
午
過
ぎ
に
満

席
だ
っ
た
中
華
料
理
チ
ェ

ー
ン
も
空
席
が
目
立
つ
状

況
は
変
わ
ら
な
い
ま
ま
だ
。

　

宣
言
が
全
面
解
除
解
除

さ
れ
た
か
ら
と
言
っ
て
在
宅
ワ
ー
ク
の
仕
事
が
完
全
に
コ

ロ
ナ
禍
以
前
に
戻
る
こ
と
は
な
い
の
で
、
都
市
部
の
飲
食

店
は
あ
る
程
度
、
顧
客
が
戻
っ
た
と
し
て
も
厳
し
い
経
営

が
続
く
の
で
は
な
い
か
と
思
っ
て
い
る
。

　

一
方
、
プ
ロ
野
球
の
試
合
は
９
月
上
旬
に
覗
く
機
会
が

あ
っ
た
が
、
外
野
ス
タ
ン
ド
は
満
席
状
態
に
見
え
た
の
で
、

公
表
の
観
客
数
以
上
に
動
員
し
て
い
る
印
象
だ
っ
た
。
在

宅
ワ
ー
ク
は
し
て
い
る
が
、
近
隣
で
遊
び
に
は
行
き
た
い

と
思
っ
て
い
る
人
は
多
い
よ
う
な
の
で
、
今
後
は
行
楽
面

で
ど
れ
だ
け
こ
の
様
な
需
要
を
取
り
込
め
る
が
消
費
回
復

の
鍵
に
な
る
だ
ろ
う
。

　

球
場
が
満
席
で
も
コ
ロ
ナ
感
染
者
が
出
た
話
は
聞
か
な

い
の
で
、
飲
食
店
を
含
め
て
感
染
対
策
を
徹
底
す
れ
ば
、

安
全
に
行
動
で
き
る
と
い

う
安
心
感
を
与
え
る
こ
と

が
重
要
だ
ろ
う
と
感
じ
て

い
る
。
た
だ
、
元
の
生
活

限
り
な
く
近
く
戻
る
に
は

時
間
が
か
か
る
だ
ろ
う
。

＃びよーんおばけ プロモーション

「＃びよーんおばけ 」実施中

モッツァレラＮｏ１ブランドをプロモーション

 

森永乳業

　

森
永
乳
業
（
２
２
６
４
）
は
フ

レ
ッ
シ
ュ
モ
ッ
ツ
ァ
レ
ラ
売
上
Ｎ

ｏ
１
ブ
ラ
ン
ド
「
ク
ラ
フ
ト　

フ

レ
ッ
シ
ュ
モ
ッ
ツ
ァ
レ
ラ
」
に
て

「
＃
び
よ
ー
ん
お
ば
け　

プ
ロ
モ
ー

シ
ョ
ン
」
を
１
０
月
３
１
日
ま
で

行
っ
て
い
る
。
「
ク
ラ
フ
ト 

フ
レ

ッ
シ
ュ
モ
ッ
ツ
ァ
レ
ラ
」
は
加
熱

す
る
と
、
伸
び
て
美
味
し
い
だ
け

で
な
く
、
料
理
の
楽
し
み
方
が
多

様
に
広
が
る
。
Ｗ
ｅ
ｂ
Ｃ
Ｍ
の
公
開

や
モ
デ
ル
・
タ
レ
ン
ト
の
近
藤
千

尋
さ
ん
な
ど
、
著
名
人
に
よ
る
Ｐ

Ｒ
動
画
、
簡
単
に
び
よ
ー
ん
お
ば

け
が
撮
影
で
き
る
Ａ
Ｒ
カ
メ
ラ
、

「
＃
び
よ
ー
ん
お
ば
け
」
な
ど
指
定

の
ハ
ッ
シ
ュ
タ
グ
を
付
け
て
ツ
イ

ー
ト
す
る
と
プ
レ
ゼ
ン
ト
が
当
た

る
キ
ャ
ン
ペ
ー
ン
な
ど
様
々
な
プ

ロ
モ
ー
シ
ョ
ン
を
展
開
す
る
。

Ｎｅｗ　ｐｒｏｄｕｃｔ

今年も１０月４日から発売

乗り放題のとてもお得なきっぷ

近
鉄
Ｇ
Ｈ
Ｄ

３
ｄ
ａ
ｙ
お
で
か
け
き
っ
ぷ

 

　近鉄グループホール
ディングス（９０４１）
傘下の近畿日本鉄道は
昨年度に発売し好評を
博した「近鉄全線３日
間フリーきっぷ」と「近
鉄１ｄａｙおでかけ
きっぷ」を１０月４日
から発売を開始した。
　近鉄沿線における宿
泊を伴う旅行などには

「近鉄全線３日間フリーきっぷ」を日帰り旅
行やお買い物などには「近鉄１ｄａｙおでか
けきっぷ」の利用を想定している。「近鉄全
線３日間フリーきっぷ」は大人３０００円（こ
ども１５００円）で近鉄電車が連続３日間乗
り放題。「近鉄１ｄａｙおでかけきっぷ」（乗
車開始日指定・前売り限定）は大阪・奈良・
京都版（大人１０００円、こども５００円）
と愛知・三重版（大人１５００円、こども７
５０円）があり、各エリアの近鉄電車が１日
乗り放題。
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記者の視点

相場見通し
ファーストリテ
　の日足チャート

良品計画の
　　日足チャート

徐
々
に
選
挙
モ
ー
ド

「
岸
田
シ
ョ
ッ
ク
」
か
ら
脱
却
な
る
か
？

 

　

１
０
月
第
２
週

の
東
京
市
場
は
６

日
ま
で
日
経
平
均

は
８
日
続
落
と
な
り
、
先
物
で

は
一
時
２
万
７
０
０
０
円
を
割

れ
る
暴
落
と
な
り
、
週
末
に
か

け
て
２
万
８
０
０
０
円
ま
で
戻

す
動
き
と
な
っ
た
。
米
国
で
は

債
務
不
履
行
へ
の
不
安
で
値
を

崩
し
て
い
た
が
、
上
院
で
与
野

党
が
債
務
上
限
の
一
時
拡
大
で

合
意
し
、
債
務
不
履
行
が
ひ
と

ま
ず
回
避
さ
れ
る
見
通
し
と
な

っ
た
こ
と
を
受
け
、
安
心
感
が

拡
が
っ
た
。
こ
れ
に
加
え
て
、

国
慶
節
明
け
の
上
海
市
場
が
プ

ラ
ス
で
推
移
し
た
こ
と
か
ら
、

過
度
な
不
安
後
退
か
ら
週
末
に

は
買
い
戻
し
の
動
き
と
な
っ
た
。

　

様
々
な
問
題
が
売
り
材
料
に

な
っ
た
が
、
河
野
氏
の
総
裁
選

勝
利
を
想
定
し
た
海
外
勢
が
岸

田
総
裁
確
定
と
と
も
に
一
転
し

て
売
り
に
回
っ
た
「
岸
田
シ
ョ

ッ
ク
暴
落
」
に
な
っ
た
こ
と
が

大
き
い
。
金
融
所
得
増
税
に
言

及
し
、
内
閣
支
持
率
も
麻
生
内

閣
に
次
ぐ
発
足
時
で
の
低
支
持

率
に
な
っ
た
。
今
月
末
に
実
施

予
定
の
衆
院
選
で
も
過
半
数
維

持
は
で
き
て
も
議
席
数
を
大
幅

に
減
ら
す
可
能
性
が
高
く
、
海

外
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
動
向
に
も
よ

る
が
、
Ｓ
Ｑ
明
け
の
第
３
週
以

降
も
、
仕

掛
け
的
な

売
り
で
値

を
崩
す
可

能
性
は
否

定
で
き
な

い
。

　

今
週
は

米
国
で
７

～
９
月
期

決
算
発
表

が
ス
タ
ー

ト
、
金
融
で
は
１
３
日
の

Ｊ
Ｐ
モ
ル
ガ
ン
、
非
鉄
で

は
１
４
日
の
ア
ル
コ
ア
な

ど
が
注
目
さ
れ
る
。
国
内

で
は
１
４
日
の
フ
ァ
ー
ス

ト
リ
テ
イ
リ
ン
グ
（
９
９

８
３
）
と
良
品
計
画
（
７

４
５
３
）
は
中
国
な
ど
ア
ジ
ア

の
サ
プ
ラ
イ
チ
ェ
ー
ン
の
影
響

が
懸
念
さ
れ
る
。
１
９
日
の
衆

院
選
公
示
日
に
向
け
て
、
支
持

率
挽
回
を
狙
っ
て
岸
田
政
権
が

な
り
ふ
り
構
わ
な
い
政
策
を
発

表
す
る
可
能
性
も
あ
る
が
、
方

向
感
が
不

透
明
な
間

は
戻
り
売

り
の
押
し

目
買
い
ス

タ
ン
ス
だ

ろ
う
。

今週のスケジュール

 

・８日 米9月雇用統計(21:30)
・11日 9月工作機械受注(15:00)
　　　 世銀･IMF年次総会(～17日)

・12日 9月国内企業物価指数(8:50)
　　　 独10月ZEW景況感指数(18:00)
　　　 G20財務大臣･中央銀行総裁会議
　　　 (～13日)

　　　 米10年国債入札
・13日 9月マネーストック、8月機械受注
　　　 (8:50)
　　　 中国9月貿易収支

　　　  米9月消費者物価(21:30)
　　　 9月21･22日開催のFOMC議事録
　　　 (14日3:00)

　　　  米30年国債入札
・14日 中国9月消費者物価、中国9月生産者
　　　 物価(10:30)

　　　 米9月生産者物価(21:30)

・15日 米9月小売売上高(21:30)

編 

集 

後 

記

　

今
年
の
ス
ポ
ー
ツ
最
大
の
出

来
事
は
、
エ
ン
ジ
ェ
ル
ス
・
大

谷
翔
平
の
投
打
二
刀
流
の
大
活

躍
で
間
違
い
な
い
だ
ろ
う
。
野

手
と
し
て
は
４
６
本
塁
打
、
１

０
３
得
点
、
１
０
０
打
点
、
２

６
盗
塁
、
投
手
と
し
て
も
防
御

率
３
・
１
８
、
１
５
６
奪
三
振
、

投
打
い
ず
れ
の
項
目
で
も
ト
ッ

プ
レ
ベ
ル
の
数
字
が
並
ぶ
成
績

に
米
フ
ァ
ン
か
ら
も
「
Ｍ
Ｌ
Ｂ

史
上
最
強
の
単
年
成
績
」
「
２

位
以
下
を
大
き
く
引
き
離
し
た

Ｍ
Ｖ
Ｐ
」
な
ど
と
驚
き
と
賞
賛

の
声
が
あ
が
っ
て
い
る
と
い
う
。

　

さ
て
、
予
想
外
の
急
騰
の
あ

と
は
逆
に
記
録
的
急
落
と
な
っ

た
東
京
市
場
、
ま
だ
驚
き
の
展

開
が
あ
る
か
も
知
れ
な
い
。

 

　【ご注意】株式市場新聞は投資の参考になる情報提供を目的としており、投資の勧誘をするものではありません。
記事には業績や株価、出来事について今後の見通しを記述したものが含まれていますが、それらはあくまで予想であ
り、内容の正確性、信頼性、予測の的確性を保障するものではありません。当紙が掲載している情報に基づく投資で
被られたいかなる損害について、当社と情報提供者は一切の責任を負いません。投資についての決定はすべてご自身
の判断、責任でお願いいたします。


