
1 第312号

 

1/1
土曜日

2022

TEL 06-6105-1904 

〒530-0005　
大阪市北区中之島４－２－２８甲南アセット中之島ビル

発行元　株式会社 株式市場新聞社

日経平均株価　
　２万８７９１円７１銭　
　▼１１５円１７銭(前日比)

ＴＯＰＩＸ
　１９９２．３３
　　　▼６．６６(前日比)

日経平均日足チャート

参院選までに新たな動きは？

オミクロンや北京五輪、参院選
参
院
選
へ
刺
激
的
対
策
も
期
待

２０２２年の注目テーマ

　

２
０
２
２
年
が
始
ま
る
。
２
１
年
は
日
米
と
も
に
政
権
が
交
代
し
、

米
国
で
は
バ
イ
デ
ン
政
権
の
も
と
で
対
中
包
囲
網
が
強
化
、
日
本
で
は

東
京
五
輪
後
に
岸
田
政
権
が
発
足
し
た
が
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
か
ら
評
価
さ

れ
る
政
策
を
打
ち
出
せ
な
い
ま
ま
で
新
年
を
迎
え
た
。
新
型
コ
ロ
ナ
ウ

イ
ル
ス
は
国
内
で
は
沈
静
化
し
た
が
、
変
異
体
の
オ
ミ
ク
ロ
ン
の
感
染

拡
大
へ
の
不
安
を
抱
え
た
ま
ま
新
年
を
迎
え
る
こ
と
に
な
る
。コ
ロ
ナ

を
完
全
に
克
服
し
た
経
済
に
戻
る
に
は
ま
だ
時
間
が
か
か
り
そ
う
だ

が
、
そ
の
よ
う
な
な
か
で
注
目
さ
れ
る
新
年
の
テ
ー
マ
を
探
っ
て
み
た
。

　

国
内
で
は
緊
急
事
態

宣
言
解
除
後
、
数
カ
月

に
渡
っ
て
穏
や
か
な

日
々
が
続
い
た
が
、
年

末
に
は
オ
ミ
ク
ロ
ン
株

で
経
路
不
明
の
感
染
者

が
増
え
て
お
り
、
１
月

末
か
ら
２
月
に
か
け
て

感
染
者
が
急
拡
大
す
る

不
安
が
高
ま
る
。
現
状

で
は
重
症
化
比
率
は
低

い
と
さ
れ
て
い
る
が
、

国
産
の
治
療
薬
や
ワ
ク

チ
ン
の
早
期
認
可
期
待

が
高
ま
れ
ば
、
塩
野
義

製
薬
（
４
５
０
７
）
へ
の

期
待
が
高

ま
ろ
う
。

　

２
月
４

日
か
ら
は

中
国 

北

京
で
冬
季

オ
リ
ン
ピ

ッ
ク
が
開

催
予
定
。

女
子
ス
キ

ー
ジ
ャ
ン

プ
髙
梨
沙

羅
選
手
の

所
属
で
ク

ラ
レ
（
３

４
０
５
）
、

男
子
フ

ィ
ギ
ュ

ア
ス
ケ

ー
ト
の
羽
生
結
弦
選
手

で
は
雪
肌
精
の
資
生
堂

（
４
９
１
１
）や
ウ
イ
ン

タ
ー
ス
ポ
ー
ツ
全
般
で

は
ア
ル
ペ
ン
（
３
０
２

８
）な
ど
。

　

４
月
か
ら
「
改
正
育

児
・
介

護
休
業

法
」が

施
行
さ

れ
、「
男

性
版
産

休
」と

も
呼
ば

れ
る

「
出
生

児
育
児

休
業
」

が
新
設

さ
れ
る
。

幼
児
活

動
研
究

会
（
２

１
５
２
）や
Ｊ
Ｐ
ホ
ー

ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
２
７

４
９
）な
ど
の
育
児
関

連
も
再
度
注
目
さ
れ
そ

う
だ
。

　

そ
の
先
は
７
月
２
５

日
ま
で
に
第
２
６
回
参

議
院
議
員
通
常
選
挙
が

実
施
さ
れ
る
。
岸
田
政

権
は
昨
年
の
衆
院
選
は

期
待
か
ら
の
勝
利
だ
っ

た
が
、
参
院
選
で
は
、
経

済
な
ど
様
々
な
対
策
へ

の
国
民
へ
の
評
価
が
実

際
に
下
さ
れ
る
こ
と
に

な
る
。
そ
れ
故
に
何
ら

か
の
新
た
な
刺
激
的
な

対
策
を
打
ち
出
す
こ
と

に
期
待
し
た
い
。
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前
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

ＥＶ・電池関連に一部仕込み

　

２
１
年
の
東
京
市
場
は
３
年
連
続
上
昇
な

が
ら
、
日
経
平
均
３
万
円
が
壁
に
な
り
、
上
値

を
追
い
切
れ
な
い
フ
ラ
ス
ト
レ
ー
シ
ョ
ン
を

感
じ
さ
せ
ら
れ
る
展
開
で
し
た
。
個
別
に
も
フ

シ
抜
け
か
ら
上
昇
が
加
速
す
る
タ
イ
ミ
ン
グ

で
全
般
急
落

に
見
舞
わ
れ
、は
し
ご
を

外
さ
れ
る
か

た
ち
で
ロ
ス
カ
ッ
ト
を
余

儀
な
く
さ
れ

る
な
ど
、
難
し
い
対
応
に

迫
ら
れ
る
ケ

ー
ス
が
多
か
っ
た
と
思
い

ま
す
。
た
だ
、

こ
う
し
た
な
か
で
も
半
導

体
関
連
と
海

運
株
が
人
気
を
集
め
大
幅

に
上
昇
す
る

銘
柄
が
目
立
ち
ま
し
た
。

　

推
奨
銘
柄

に
つ
い
て
、
年
初
は
再
生

エ
ネ
関
連
初
動
段

階
か
ら
買
い
上
が
り
、
半

導
体
関
連
は
周
辺

銘
柄
を
含
め
て
流
れ
に
乗

る
こ
と
が
で
き
ま

し
た
。
た
だ
、
海
運
株
は
最

も
値
幅
が
出
る
タ

イ
ミ
ン
グ
で
、
手
放
し
て

し
ま
っ
た
こ
と
が

反
省
点
で
す
。
さ
て
、
新
年

相
場
の
テ
ー
マ
に

な
り
そ

う
な
Ｅ
Ｖ
・
電
池
関
連
に
は
一
部

仕
込
み
を
終
え
ま
し
た
。
年
明
け

は
Ｄ
Ｘ
関
連
か
ら
も
有
望

銘
柄
を
探
っ
て
い
き
た
い

と
思
い
ま
す
。 　

花
咲 

翁

タ
ム
ラ
製
ス
ト
ッ
プ
高

出
資
先
ガ
リ
ウ
ム
Ｓ
Ｂ
Ｄ
開
発

タムラ製作所の日足チャート
　

週
明
け
２
７
日
、
タ

ム
ラ
製
作
所
（
６
７
６

８
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

出
資
先
の
ノ
ベ
ル
ク
リ

ス
タ
ル
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー

が
Ｎ
Ｅ
Ｄ
Ｏ
と
世
界
初

の
ア
ン
ペ
ア
級
・
１
２

０
０
ボ
ル
ト
耐
圧
の

「
酸
化
ガ
リ
ウ
ム
シ
ョ

ッ
ト
キ
ー
バ
リ
ア
ダ
イ

オ
ー
ド
（
Ｓ
Ｂ
Ｄ
）
を

開
発
し
た
。
太
陽
光
発

電
向
け
パ
ワ
ー
コ
ン
バ

ー
タ
、
産
業
用
イ
ン
バ

ー
タ
ー
や
電
源
な
ど
パ

ワ
ー
エ
レ
ク
ト
ロ
ニ
ク

ス
機
器
の
効
率
向
上
や

小
型
化
に
よ
り
、
自
動

車
の
動
化
や
電
気
エ
ネ

ル
ギ
ー
の
効
率
利
用
へ

の
貢
献
で
き
る
と
い
う
。

公
開
価
格
の
３
倍

エ
フ
・
コ
ー
ド
の
初
値

 
 

　

前
週
末
に
東
証
マ
ザ

ー
ズ
に
新
規
上
場
し
た

エ
フ
・
コ
ー
ド
（
９
２

１
１
）
は
公
開
価
格
２

０
２
０
円
の
２
・
９
７

倍
と
な
る
６
０
０
０
円

で
初
値
を
つ
け
、
そ
の

後
は
ス
ト
ッ
プ
安
。
Ｃ

Ｘ
向
上
Ｓ
ａ
ａ
Ｓ
の
提

供
、
Ｄ
Ｘ
戦
略
設
計
・

実
行
支
援
、
顧
客
獲

得
・
育
成
等
の
マ
ー
ケ

テ
ィ
ン
グ
支
援
を
行
う
。

レ
ノ
バ
大
型
案
件
失
注

　

レ
ノ
バ
（
９
５
１
９
）

は
ス
ト
ッ
プ
安
。
関
連

会
社
が
秋
田
県
由
利
本

荘
市
沖
洋
上
風
力
発
電

の
事
業
者
に
選
定
さ
れ

な
か
っ
た
と
発
表
し
た
。

大
型
案
件
失
注
に
よ
り

成
長
ポ
テ
ン
シ
ャ
ル
低

下
が
懸
念
さ
れ
た
。

公
開
価
格
の
2.3
倍

ア
ジ
ア
ク
エ
ス
ト
の
初
値

 
 

　

ア
ジ
ア
ク
エ
ス
ト

（
４
２
６
４
）
が
東
証

マ
ザ
ー
ズ
に
新
規
上
場
、

公
開
価
格
２
４
３
０
円

の
２
・
３
倍
と
な
る
５

６
０
０
円
で
初
値
を
つ

け
た
。
企
業
の
Ｄ
Ｘ
を

実
現
す
る
コ
ン
サ
ル
、

シ
ス
テ
ム
開
発
、
プ
ロ

ダ
ク
ト
開
発
な
ど
デ
ジ

タ
ル
イ
ン
テ
グ
レ
ー
シ

ョ
ン
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
。

Ｍ
Ｅ
Ｓ
Ｃ
Ｏ
は
Ｔ
O
B

 
 

　

三
井
金
属
エ
ン
ジ
ニ

ア
リ
ン
グ
（
１
７
３
７
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
三
井

金
属
（
５
７
０
６
）
が

完
全
子
会
社
化
を
目
指

し
て
Ｔ
Ｏ
Ｂ
を
実
施
す

る
と
発
表
し
た
こ
と
で
、

Ｔ
Ｏ
Ｂ
価
格
１
３
２
０

円
に
サ
ヤ
寄
せ
し
た
。

同
社
も
Ｔ
Ｏ
Ｂ
に
賛
同

し
て
お
り
、
Ｔ
Ｏ
Ｂ
完

了
後
上
場
廃
止
と
な
る
。

アウトソシング一時Ｓ安
四半期報告書提出再延長申請

　

２
８
日
、

ア
ウ
ト
ソ

ー
シ
ン
グ

（
２
４
２

７
）
が
急
落
、

一
時
ス
ト

ッ
プ
安
ま

で
売
ら
れ

年
初
以
来

安
値
を
更

新
し
た
。

２
１
年
１

２
月
期
第

３
四
半
期

報
告
書
の
提
出
期
限
延

長
（
再
延
長
）
に
係
る

承
認
申
請
書
を
提
出
し

た
こ
と
を
発
表
し
た
。

連
結
子
会
社
の
ア
ウ
ト

ソ
ー
シ
ン
グ
テ
ク
ノ
ロ

ジ
ー
の
上
場
準
備
の
過

程
に
お
い
て
判
明
し
た
、

そ
の
子
会
社
で
あ
る
ア

ネ
ブ
ル
に
お
け
る
不
適

切
な
会
計
処
理
の
疑
義

に
端
を
発
し
た
事
案
に

つ
い
て
、
調
査
委
員
会

を
設
置
し
て
調
査
に
取

り
組
ん
で
い
る
。
調
査

委
員
会
か
ら
監
査
法
人

へ
の
影
響
額
の
共
有
に

お
い
て
は
遅
延
が
生
じ

て
お
り
、
監
査
法
人
に

よ
る
追
加
的
な
レ
ビ
ュ

ー
手
続
に
時
間
を
要
し

て
い
る
た
め
。

公
開
価
格
の
2.3
倍

セ
キ
ュ
ア
の
初
値

 
 

　

前
日
に
東
証
マ
ザ
ー

ズ
に
新
規
上
場
し
た
セ

キ
ュ
ア
（
４
２
６
４
）

は
こ
の
日
、
公
開
価
格

９
５
０
円
の
２
・
３
倍

と
な
る
２
１
８
５
円
で

初
値
を
つ
け
た
。
画
像

認
識
Ａ
Ｉ
技
術
を
掛
け

合
わ
せ
た
高
付
加
価
値

の
ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ
ン
を

開
発
、
入
退
室
管
理
と

監
視
カ
メ
ラ
シ
ス
テ
ム

を
法
人
向
け
提
供
す
る
。
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半導体関連大賑わい
ＳＯＸ指数大幅高で最高値

東京エレクの日足チャート

 
 

　

２
８
日
、

東
京
エ
レ

ク
ト
ロ
ン

（
８
０
３

５
）
、
レ

ー
ザ
ー
テ

ッ
ク
（
６

９
２
０
）

が
続
騰
、

連
日
で
最

高
値
を
更

新
し
た
ほ

か
、
ア
ド

バ
ン
テ
ス

ト
（
６
８

５
７
）
や

Ｓ
Ｃ
Ｒ
Ｅ
Ｅ
Ｎ
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ
ス
（
７
７
３

５
）
な
ど
半
導
体
関
連

銘
柄
が
大
賑
わ
い
。
前

日
の
米
株
市
場
で
フ
ィ

ラ
デ
ル
フ
ィ
ア
半
導
体

株
指
数
（
Ｓ
Ｏ
Ｘ
指
数
）

は
２
・
７
％
高
と
大
幅

高
で
最
高
値
を
更
新
、

半
導
体
製
造
装
置
世
界

最
大
手
ア
プ
ラ
イ
ド
・

マ
テ
リ
ア
ル
ズ
が
上
場

来
高
値
を
更
新
す
る
な

ど
、
海
外
関
連
株
人
気

が
波
及
し
た
。

サ
ス
メ
ド
塩
野
義
と
提
携

　

サ
ス
メ
ド
（
４
２
６

３
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

自
社
開
発
の
不
眠
症
治

療
用
ア
プ
リ
に
に
つ
い

て
、
塩
野
義
製
薬
（
４

５
０
７
）
と
販
売
提
携

す
る
と
発
表
し
た
。
治

療
用
ア
プ
リ
は
薬
事
承

認
申
請
を
予
定
し
て
お

り
、
今
回
の
販
売
提
携

契
約
に
よ
り
、
同
社
は

塩
野
義
か
ら
契
約
一
時

金
の
ほ
か
今
後
の
開
発

進
展
な
ど
に
応
じ
た
マ

イ
ル
ス
ト
ン
収
入
と
し

て
総
額
最
大
４
７
億
円

の
ほ
か
、
製
品
上
市
後

の
販
売
額
に
応
じ
た
ロ

イ
ヤ
ル
テ
ィ
ー
を
受
け

取
る
。

  

京
都
銀
総
還
元
性
向
50
％

　

２
９
日
、
京
都
銀
行

（
８
３
６
９
）
が
続
騰
、

５
カ
月
半
ぶ
り
に
年
初

来
高
値
を
更
新
し
た
。

２
８
日
取
引
終
了
後
、

純
利
益
に
対
す
る
配
当

性
向
３
０
％
を
目
安
と

し
て
い
た
株
主
還
元
方

針
を
「
当
期
純
利
益
に

対
す
る
総
還
元
性
向
５

０
％
を
目
安
」
に
変
更

す
る
と
発
表
し
た
こ
と

を
好
感
し
た
買
い
を
集

め
た
。
株
主
へ
の
利
益

還
元
を
さ
ら
に
充
実
、

株
価
を
テ
ク
入
れ
す
る

方
針
で
、
２
２
年
３
月

期
か
ら
適
用
す
る
。

公
開
価
格
16
％
上
回
る

Ｉ
Ｇ
Ｓ
の
初
値

　

Ｉ
ｎ
ｓ
ｔ
ｉ
ｔ
ｕ
ｔ

ｉ
ｏ
ｎ　

ｆ
ｏ
ｒ　

ａ

　

Ｇ
ｌ
ｏ
ｂ
ａ
ｌ　

Ｓ

ｏ
ｃ
ｉ
ｅ
ｔ
ｙ
（
４
２

６
５
）
が
東
証
マ
ザ
ー

ズ
に
新
規
上
場
、
公
開

価
格
１
７
２
０
円
を
１

６
．
４
％
上
回
る
２
０

０
２
円
で
初
値
が
生
ま

れ
た
。
Ａ
Ｉ
を
活
用
し

た
人
材
評
価
プ
ラ
ッ
ト

フ
ォ
ー
ム
を
企
業
や
学

校
に
提
供
す
る
。

https://marketpress.jp/
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前
週
の
動
意
銘
柄

「エコ・ファースト企業」再認定

ク ボ タ

温室効果ガス排出ゼロへ

エコ・ファースト・マーク

　

ク
ボ
タ
（
６
３
２
６
）
は

「
エ
コ
・
フ
ァ
ー
ス
ト
の
約

束
」
を
更
新
、
環
境
大
臣
か
ら
「
エ
コ
・

フ
ァ
ー
ス
ト
企
業
」
に
再
認
定
さ
れ
た
。

　

同
社
は
「
食
料
・
水
・
環
境
」
分
野

で
社
会
の
発
展
と
地
球
環
境
保
全
に
貢

献
す
る
企
業
グ
ル
ー
プ
を
目
指
し
、
環

境
保
全
を
経
営
の
最
重
要
課
題
と
し
て

取
り
組
み
を
推
進
。

２
０
１
０
年
に
初

め
て
「
エ
コ
・

フ
ァ
ー
ス
ト
企
業

」
に
認
定
さ
れ
、

１
４
年
、
１
７
年

に
再
認
定
さ
れ
て

い
る
。
１
７
年
に

は
２
０
年
に
向
け
た
環
境
保
全
中
期
目

標
と
３
０
年
に
向
け
た
環
境
保
全
長
期

目
標
達
成
に
向
け
た
取
り
組
み
を
約
束
。

　

そ
の
約
束
の
う
ち
２
０
年
ま
で
の
中

期
目
標
を
達
成
し
た
こ
と
か
ら
、
活
動

成
果
を
報
告
す
る
と
と
も
に
、
新
し
く

２
５
年
に
向
け
た
中
期
目
標
と
３
０
年

の
長
期
目
標
に
基
づ
く
取
り
組
み
を
約

束
し
て
い
る
。
こ
れ
に
よ
り
環
境
大
臣

か
ら
「
エ
コ
・
フ
ァ
ー
ス
ト
企
業
」
と

し
て
再
認
定
を
受
け
た
。

　

今
回
更
新
し
た
約
束
で
は
脱
炭
素
社

会
の
構
築
に
向
け
た
取
り
組
み
に
重
点

を
置
き
、
自
社
の
バ
リ
ュ
ー
チ
ェ
ー
ン

全
体
で
５
０
年
温
室
効
果
ガ
ス
排
出
実

質
ゼ
ロ
へ
の
挑
戦
を
掲
げ
て
い
る
。

 

転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

 謹賀新年

日々勇太朗

　新年明けましておめでとうござい
ます。昨年の日経平均は概ね２万７
０００円から３万円の往来相場でな
かなか手ごわい一年でしたが、３年
連続上昇となり前年比で約５％上昇
しました。一方、ＮＹダウも３年続
伸で前年比約１９％強上昇しました。
　東京市場全体の時価総額は約７４
０兆円。米国ではＡｐｐｌｅ１社で
３５０兆円の時価総額と東京市場全
体の半分近くあります。ＧＡＦＡＭ５社
の時価総額合計が１１５０兆円で東京市
場の１．５倍に達しています。なんとも
凄いマーケットで羨ましい限りです。し
かし、そんな東京市場でも海運株を筆頭
に大きく化けた銘柄は沢山ありました。
　今年はＥＶやメタバース、ＤＸにブロ
ックチェーンゲームなどがテーマ株とし
て活躍することでしょう。良い銘柄、割

安な銘柄の発掘に努めて参り
ます。本年も宜しくお願い申
し上げます。

レ
ノ
バ
急
続
落
し
安
値

前
週
末
か
ら
半
値
以
下
の
水
準

レノバの日足チャート

　

２
９
日
、
レ
ノ
バ
（
９

５
１
９
）
が
急
続
落
、

９
カ
月
半
ぶ
り
に
年
初

来
安
値
を
更
新
し
た
。

秋
田
県
由
利
本
荘
市
の

洋
上
風
力
発
電
事
業
に

選
定
さ
れ
な
か
っ
た
こ

と
を
失
望
し
た
売
り
が

か
さ
み
、
前
日
ま
で
２

日
連
続
で
ス
ト
ッ
プ
安

に
売
ら
れ
た
が
、
こ
の

日
は
値
幅
制
限
が
拡
大

さ
れ
た
こ
と
で
３
日
ぶ

り
に
ザ
ラ
場
で
値
が
付

い
た
。
前
週
末
比
で
は

半
値
以
下
の
水
準
。
失

注
を
受
け
て
野
村
證
券

や
み
ず
ほ
証
券
が
な
ど

が
投
資
判
断
や
目
標
株

価
を
引
き
下
げ
た
。

Ｊ
エ
ス
コ
ム
韓
国
マ
フ
ィ
ン
社
買
収

　
大
納
会
３
０
日
、
ジ
ェ

イ
・
エ
ス
コ
ム
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ
ス
（
３
７
７

９
）が
急
伸
。
韓
国
マ
フ

ィ
ン
社
を
子
会
社
化
す

る
と
発
表
し
た
。
業
界
最

多
規
模
の
３
５
０
０
に

及
ぶ
メ
デ
ィ
ア
・
ア
ク

セ
ス
基
盤
を
有
す
る
リ

ワ
ー
ド
広
告
プ
ラ
ッ
ト

フ
ォ
ー
ム
事
業
会
社
で
、

子
会
社
の
ス
マ
ー
ト
コ

ン
社
は
デ
ジ
タ
ル
ギ
フ

ト
事
業
を
大
規
模
展
開
。

 

田中化研大幅高で新値
　

田
中
化
学
研

究
所
（
４
０
８

０
）
が
大
幅
高

で
新
値
追
い
。

リ
チ
ウ
ム
イ
オ

ン
電
池
製
造
・

販
売
の
ス
ウ
ェ

ー
デ
ン
の
ノ
ー

ス
ボ
ル
ト
社
が

バ
ッ
テ
リ
ー
セ

ル
の
組
み
立
て

を
開
始
し
た
と

発
表
し
た
こ
と

を
受
け
、
前
駆

体
製
造
技
術
の

ラ
イ
セ
ン
ス
と
技
術
支

援
、
前
駆
体
販
売
契
約

を
結
ぶ
同
社
は
ビ
ジ
ネ

ス
チ
ャ
ン
ス
拡
大
と
収

益
貢
献
が
期
待
さ
れ
た
。

旅
行
関
連
感
染
再
拡
大

 
 

 
 

　

エ
イ
チ
・
ア
イ
・
エ

ス
（
９
６
０
３
）
や
オ

ー
プ
ン
ド
ア
（
３
９
２

６
）
な
ど
旅
行
関
連
銘

柄
が
大
幅
安
。
国
内
の

新
型
コ
ロ
ナ
感
染
者
が

約
２
カ
月
半
ぶ
り
に
５

０
０
人
を
超
え
、
空
港

検
疫
で
１
１
３
人
の
オ

ミ
ク
ロ
ン
株
感
染
者
を

確
認
、
１
日
あ
た
り
過

去
最
多
と
な
っ
た
。
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チャート
　  から読む 騰落銘柄騰落

中央自動車（８１１７） 日本電解（５７５９）

エイベックス（７８６０） 東京電力ＨＤ（９５０１）

　１２月１５日に１６９２円の高値を付け
た後に下落続く。２５万株超の買い残重く、
８月２０日の１４１６円安値を下回れば２
０年１２月安値１０６９円を意識。オミク
ロン感染拡大でイベント制限不安も残る。

　１１月５日に最高値５４８０円をつけて
から日柄、値幅ともに調整完了。２５日線
割れから切り返し、日足が陽転する。同業
の直近ＩＰＯ湖北工業の人気化も刺激で、
高値奪回から青空相場を一段高へ。

　１２月２１日に２７００円割れまで売ら
れた後に上昇に転じ、５０日線や７５日線
を上抜く。２００日線の３０００円突破な
ら９月の高値ゾーンの３３００円近辺まで
の上昇に期待。高級コーティング剤好調。

　３１０円絡みの保ち合いを下放れ、５日
線に上値を抑えられ下落が続く。原油高と
円安のダブルパンチで一段の収益悪化を懸
念。押し目買いに積み上がった信用買い残
も重荷で、底割れ回避へ正念場迎える。
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今週の

活躍期待活躍期待銘柄

今期22％増収34％営業増益

新規大型再構築案件が寄与

バルテス（４４４２）

低初値の大幅な修正高期待

三和油化工業（４１２５）

31％増益でPER22倍、配当も

 

　

三
和
油
化
工
業
（
４
１
２
５
）

は
昨
年
末
上
場
の
低
初
値
Ｉ
Ｐ
Ｏ

で
、
好
業
績
低
Ｐ
Ｅ
Ｒ
、
配
当
も

予
定
す
る
。
新
年
相
場
で
は
大
幅

な
修
正
高
が
期
待
で
き
る
だ
ろ
う
。

　

使
用
済
み
廃
溶
剤
や
産
業
廃
棄

物
な
ど
の
リ
ユ
ー
ス
・
リ
サ
イ
ク

ル
、
化
学
品
や
自
動
車
向
け
油
剤

を
製
造
・
販
売
す
る
エ
コ
ロ
ジ
ー

企
業
で
、
ユ
ー
ザ
ー
業
界
の
環
境

対
応
ニ
ー
ズ
の
高
ま
り
を
背
景
に

成
長
軌
道
を
確
か
な
も
の
に
し
て

い
る
。
２
２
年
３
月
期
は
リ
チ
ウ

ム
イ
オ
ン
電
池
の
副
資
材
に
使
わ

れ
る
受
託
加
工
製
品
の
需
要
が
拡

大
、
産
業
廃
棄
物
の
ス
ポ
ッ

ト
処
理
受
託
も
あ
っ
て
、
連

結
売
上
高
１
３
９
億
９
７
０

０
万
円
（
前
期
比
１
２
・
３
％

増
）
、
営
業
利
益
１

３
億
８
６
０
０
万

円
（
同
３
０
・
８
％

増
）
を
見
込
む
。

　

Ｐ
Ｅ
Ｒ
は
２
２

倍
と
直
近
Ｉ
Ｐ
Ｏ

と
し
て
は
異
例
の

低
さ
で
、
期
末
一

括
配
当
２
５
円
を

予
定
す
る
。
柳
均

社
長
と
関
連
会
社

が
自
社
株
を
買
い

増
し
て
い
た
こ
と

へ
の
思
惑
も
。（
さ
）

　
バ
ル
テ
ス
（
４
４
４
２
）
の
株

価
は
１
２
月
６
日
の
１
１
６
２
円

を
底
に
出
直
る
動
き
と
な
っ
て
き

た
。
１
２
月
２
８
日
に
１
５
２
１

円
ま
で
買
わ
れ
た
後
は
短
期
的
な

利
益
確
定
売
り
が
で
て
い
る
が
、

２
５
日
線
を
メ
ド
に
押
し
目
買
い

で
対
処
し
た
い
。

　

ソ
フ
ト
ウ
ェ
ア
テ
ス
ト
サ
ー
ビ

ス
を
主
力
に
Ｗ
ｅ
ｂ
／
モ
バ
イ
ル

ア
プ
リ
開
発
サ
ー
ビ
ス
で
は
セ
キ

ュ
リ
テ
ィ
・
脆
弱
性
診
断
な
ど
も

手
掛
け
る
。
２
２
年
３
月
期
は
大

型
マ
イ
グ
レ
ー
シ
ョ
ン
や
新
規
大

型
再
構
築
案
件
が
寄
与
し
通
期
連

結
売
上
高
で
６
４
億
５
１
０

０
万
円
（
前
期
比
２
２
・
５

％
増
）
、
営
業
利
益
で
４
億

６
４
０
０
万
円
（
同
３
４
・

８
％
増
）
と
大
幅

な
増
収
増
益
を
見

込
む
。

　

バ
ル
テ
ス
・
モ

バ
イ
ル
テ
ク
ノ
ロ

ジ
ー
を
通
じ
て
３

Ｄ
・
Ｖ
Ｒ
を
利
用

し
た
イ
ン
テ
リ
ア

空
間
デ
ザ
イ
ン
サ

ー
ビ
ス
を
提
供
す

る
カ
ラ
ー
ア
ン
ド

デ
コ
な
ど
に
出
資

し
て
い
る
こ
と
も

注
目
。　
　

（
と
）
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏(

株
式
会

社
マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代

表
取
締
役

)

の
プ
ロ
フ
ィ

ー
ル

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト
「
第

一
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」
に
て

約
１
万
人
の
参
加
者
の
中
か

ら
優
勝
。
直
近
で
は
２
０
１
７
年
１
月
に
始
ま
っ
た
夕
刊
フ
ジ
主

催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」
に
お
い
て
優
勝
。
１
カ
月
間
に
お
け

る
３
銘
柄
の
合
計
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
で
は
１
５
５
％
と
断
ト
ツ

の
結
果
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス
ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、

月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く
執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投

資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス
を
行
う
。http://marketbank.jp

半導体関連が支えた日本株
２２年も投資資金が向う構図は不変

指
数
１
２
０
０
円
上
昇
に
貢
献

ハイブリッドテク
　　　の日足チャート

　１２月３
０日、大納
会の日経平
均は１１５
円安い２万
８７９１円
で終えた。

年間で５％の上昇となった。一方、マザーズ指
数は年間で１７．４％も下落した。米国株式市
場では１２月２９日の米ダウ工業株３０種平均
は３万６４８８ドルで終え、史上最高値を更新
した。過去１年以上にわたって続いた米金融緩
和によるマイナスの実質金利と積極的な財政支
出が株式投資を後押しする環境は年末になって
も変わっていない。機関投資家が運用指標とす
るＳ＆Ｐ５００種株価指数は今年７０回目とな
る最高値更新を記録した。２０２１年の上昇率
は２８％となる。
　この間に進んだ円安・ドル高を加味すれば、
連動する上場投資信託（ＥＴＦ）で運用してい
た日本の投資家は円建てで４割を超えるリター
ンを得た計算になる。年間で１０．４％しか上
昇していない東証株価指数（ＴＯＰＩＸ）との
差は大きい。日本の個人投資家が海外株式への
投資を加速しているのも無理ない。海外株を組
み込む投資信託への純流入額は２０２１年に７
兆円を超え過去最大だ。上昇しない日本株より
も大きなリターンが得られる米国株の方が魅力
的なのだ。
　また、主要な半導体株で構成される米フィラ

デルフ
ィア半
導体
（ＳＯ
Ｘ）指
数は１
２月２
７日に
史上最
高値を
更新し

た。年間の
上昇率は４
３％とダウ
平均の上昇
率（２１％）
を大きく上
回っている。
２０２０年
末の前年比
でのＳＯＸ
指数の上昇
率の５１％、
２０１９年
末の同６０
％は下回る
ものの、投
資家の半導
体株に対す
る期待の高
さを示している。
　最先端のデータを計算するロジック、
車載などのパワー半導体、半導体製造
装置に関する銘柄が買われた。画像処
理半導体のエヌビディアの株価は２．
３倍になった。日本でも今年、最も上
昇が目立ったのは半導体関連だ。相場
を牽引したのは半導体製造装置の東京
エレクトロンだ。この間の指数への寄
与度を合計するとプラス９８６円。半
導体検査装置のアドバンテストを含め
ると、１２００円の上昇に貢献したこ
とになる。２０２１年の日経平均は年
間で１３４７円上昇しており、半導体
関連株の寄与度の高さが分かる。大納
会の日も全体が下落する中、半導体関
連株が上昇して終えた。２０２２年も
半導体関連株に投資資金が向う構図は
続きそうだ。
　潮流銘柄はハイブリッドテクノロジ
ーズ（４２６０）、伯東（７４３３）、
アステリア（３８５３）。
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物日足チャート

ＮＹダウの日足チャート

ＴＯＰＩＸの日足チャート

寅年は荒れる？

「
成
長
」
示
せ
な
い
岸
田
政
権
が
リ
ス
ク

22
年
相
場
は
乱
高
下
？

　

国
民
と
の
対
話
は
上
手
か
も
し

れ
な
い
が
、
市
場
と
の
対
話
は
下

手
の
よ
う
で
あ
る
。
「
成
長
と
分

配
」
を
ス
ロ
ー
ガ
ン
に
掲
げ
て
い

る
が
「
分
配
」
だ
け
先
行
し
「
成

長
」
へ
の
道
筋
の
具
体
性
が
一
向

に
伝
わ
っ
て
こ
な
い
。
政
策
失
望

に
よ
る
支
持
率
低
下
で
海
外

投
資
家
の
売
り
を
加
速
さ
せ

る
か
も
し
れ
な
い
。
そ
の
ほ

か
、
中
国
の
経
済
失
速
リ
ス

ク
や
欧
州
経
済
の
ス
タ
グ
フ

レ
ー
シ
ョ
ン
リ
ス
ク
、
何
と
言
っ

て
も
米
国
の
前
倒
し
利
上
げ
リ
ス

ク
な
ど
懸
念
材
料
は
枚
挙
に
い
と

ま
が
な
い
。

　

た
だ
、
想
定
さ
れ
て
る
リ
ス
ク

は
対
処
可
能
で
あ
り
、
株
価
が
下

が
っ
て
も
短
期
調
整
に
過
ぎ
な
い
。

予
想
さ
れ
て
な
い
事
象
が
起
こ
っ

た
時
に
相
場
は
暴
落
す
る
。

　

世
界
の
株
式
時
価
総
額
の
米
国

株
の
占
め
る
割
合
が
昨
年
６
１
・

５
％
と
１
０
年
前
に
比
べ
１
５
・

８
％
も
上
昇
し
て
い
る
。
こ

れ
は
Ｇ
Ａ
Ｆ
Ａ
に
よ
る

影
響
が
大
き
い
が
、
最

近
で
は
テ
ス
ラ
な
ど
時

価
総
額
が
１
兆
ド
ル
を

超
え
る
企
業
が
増
加
し

て
い
る
。

　

時
価
総
額
が
巨
大
な

た
め
１
社
の
動
向
が
マ

ー
ケ
ッ
ト
全
体
に
も
大

き
く
影
響
し
て
き
て
お

り
、
こ
れ
ら
企
業
の
「
○
○
シ

ョ
ッ
ク
」
が
相
場
転
換
の
き
っ

か
け
に
な
る
こ
と
に
も
注
意
し

て
お
き
た
い
。

　

今
年
は
「
寅
」
年
。
過
去
６

０
年
間
の
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
の
平
均

騰
落
率
は
十
二
支
の
中
で
７
番
目
、

勝
率
は
１
勝
４
敗
と
２
割
と
最
も

低
い
よ
う
だ
。
筆
者
と
し
て
今
年

は
か
な
り
の
乱
高
下
す
る
年
だ
と

思
わ
れ
る
。
日
経
平
均
で
約
４
０

０
０
円
幅
の
調
整
は
今
年
も
起
こ

る
と
予
想
し
て
い
た
ほ
う
が
い
い

だ
ろ
う
。

　

１
月
の
相
場
だ
が
週
初
は
米
国

市
場
の
好
調
を
受
け
堅
調
な
推
移

を
想
定
す
る
。
た
だ
、
そ
の
後
は

米
国
市
場
の
短
期
過
熱
感
か
ら
一

旦
は
調
整
に

向
か
う
と
思

わ
れ
る
。
今

週
は
２
万
８

３
０
０
円
～

２
万
９
２
０

０
円
を
想
定
、

今
年
は
２
万

６
０
０
０
円

～
３
万
１
５

０
０
円
を
予

想
す
る
。

　
（
ハ
チ
ロ

ク
）

、

、
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株街往来
星野三太郎の

～高校の新学
　　習指導要領～

 

　

２
０
２

２
年
度
か
ら
始
ま
る
高
校

の
新
学
習
指
導
要
領
で
は
、

家
庭
科
の
授
業
で
「
資
産

形
成
」
の
視
点
に
触
れ
る

よ
う
規
定
し
た
。
家
庭
科

の
先
生
が
裁
縫
や
調
理
実

習
に
加
え
、
株
式
や
債
券
、

投
資
信
託
な
ど
基
本
的
な

金
融
商
品
の
特
徴
を
教
え

る
こ
と
に
な
る
そ
う
だ
。

　

取
材
先
で
は
過
去
に
、

「
株
は
博
打
」
的
な
発
言
を
幾
度
と
な
く
聞
い
た
が
、
そ

の
中
に
は
上
場
企
業
の
担
当
者
も
い
た
。
欧
米
と
比
べ
て

資
産
運
用
と
い
う
認
識
は
薄
く
、
未
だ
に
仕
手
筋
が
相
場

を
形
成
し
て
い
る
な
ん
て
こ
と
を
平
気
で
言
う
人
も
少
な

く
な
い
。
自
分
自
身
が
貰
っ
て
い
る
年
金
の
金
額
を
自
慢

し
合
っ
て
い
る
高
齢
者
同
士
の
会
話
を
聞
い
た
こ
と
も
あ

る
が
、
こ
れ
か
ら
老
後
を
迎
え
る
世
代
は
支
給
さ
れ
る
年

金
だ
け
で
生
活
は
で
き
な
い
。

　

老
後
に
安
定
し
た
生
活
を
す
る
た
め
に
は
、
資
産
運
用

す
る
う
え
で
の
株
式
の
重
要
性
を
し
っ
か
り
認
識
す
る
必

要
が
あ
る
だ
け
に
、
来
年
か
ら
の
新
学
習
指
導
要
領
は
一

歩
前
進
か
も
知
れ
な
い
。

　

本
来
な
ら
小
中
学
生
の
段
階
か
ら
、
こ
う
い
う
金
融
関

係
の
教
育
を
す
べ
き
だ
。

義
務
教
育
で
基
礎
を
勉

強
し
て
い
れ
ば
、
先
の

国
会
議
員
の
自
社
株
買

い
規
制
な
ん
て
バ
カ
な

発
言
は
無
か
っ
た
だ
ろ

う
に
と
思
っ
た
り
す
る
。

リーガロイヤル・ラグ
　ーナ・グアム・リゾート

４月グアムにホテル開業

オーシャンビューの癒しのリゾート

 

ロイヤルホテル

　

ロ
イ
ヤ
ル
ホ
テ
ル
（
９
７
１
３
）

は
「
リ
ー
ガ
ロ
イ
ヤ
ル
・
ラ
グ
ー
ナ
・

グ
ア
ム
・
リ
ゾ
ー
ト
（
Ｒ
Ｉ
Ｈ
Ｇ

Ａ 

Ｒ
ｏ
ｙ
ａ
ｌ 

Ｌ
ａ
ｇ
ｕ
ｎ
ａ 

Ｇ
ｕ
ａ
ｍ　

Ｒ
ｅ
ｓ
ｏ
ｒ
ｔ
）
」
を

４
月
２

１
日
に

開
業
す

る
。

　

「
リ

ー
ガ
ロ

イ
ヤ

ル
・
ラ

グ
ー

ナ
・
グ

ア
ム
・
リ
ゾ
ー
ト
」
は
空
港
か
ら

車
で
約
１
５
分
と
近
く
、
全
室
オ

ー
シ
ャ
ン
ビ
ュ
ー
の
目
の
前
に
海

が
広
が
る
癒
し
の
リ
ゾ
ー
ト
ホ
テ

ル
。
自
然
の
中
で
の
ヨ
ガ
や
フ
ィ

ッ
シ
ン
グ
な
ど
の
ア
ク
テ
ィ
ビ
テ

ィ
、
海
と
の
一
体
感
を
味
わ
え
る

イ
ン
フ
ィ
ニ
テ
ィ
プ
ー
ル
な
ど
、

子
供
か
ら
大
人
ま
で
存
分
に
非
日

常
の
時
間
を
楽
し
め
る
。
レ
ス
ト

ラ
ン
も
ビ
ュ
ッ
フ
ェ
、
鉄
板
焼
・

日
本
料
理
、
バ
ー
な
ど
を
用
意
、

充
実
の
ラ
イ
ン
ア
ッ
プ
と
な
っ
て

い
る
。

　

開
業
を
記
念
し
、
レ
ス
ト
ラ
ン

で
の
ビ
ュ
ッ
フ
ェ
朝
食
が
滞
在
中

１
回
無
料
と
な
る
キ
ャ
ン
ペ
ー
ン

プ
ラ
ン
も
実
施
し
て
い
る
。

Ｎｅｗ　ｐｒｏｄｕｃｔ

冬限定で1月11日から全国発売

「キリン 氷結ストロベリー」キ
リ
ン
Ｈ
Ｄ

キ
リ
ン 
氷
結
ス
ト
ロ
ベ
リ
ー
キ

 

　キリンホール
ディングス（２
５０３）グルー
プのキリンビ
ールは、「氷結」
ブランドから冬
限定商品として
「キリン 氷結ス
トロベリー（期
間限定）」（３５
０ｍｌ缶、５０
０ｍｌ缶）を１

月１１日（火）から全国発売する。
　冬に食べたくなる果物ランキング１位のス
トロベリーフレーバーで、みずみずしいスト
ロベリーの氷点凍結果汁を使用。キュッと甘
酸っぱいストロベリーの、みずみずしくスッ
キリ爽快なおいしさが楽しめる。パッケージ
は中央で分かれたブルーとシルバーのツート
ンをベースに、「氷結」ロゴとみずみずしい
果実を中央に配した、爽快なおいしさを表現
したデザインに仕上げている。
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記者の視点

相場見通し

トヨタの日
　　足チャート

日本郵船の日足チャート

米
12
月
雇
用
統
計
を
注
視

Ｒ
Ｃ
Ｅ
Ｐ
協
定
発
効
で
輸
出
系

 

　

１
２
月
第
５
週

の
東
京
市
場
は
週

前
半
は
欧
米
の
ク

リ
ス
マ
ス
休
暇
で

手
掛
か
り
材
料
難
の
中
、
小
動

き
で
推
移
、
大
納
会
へ
向
け
て

は
３
１
日
か
ら
の
４
連
休
を
控

え
て
、
全
体
的
に
見
送
り
ム
ー

ド
が
強
く
手
仕
舞
い
売
り
で
下

げ
幅
を
拡
げ
る
場
面
が
あ
っ
た

が
、
押
し
目
を
拾
う
動
き
か
ら

戻
す
動
き
と
な
っ
た
。

　

海
外
で
は
オ
ミ
ク
ロ
ン
株
の

感
染
急
拡
大
が
懸
念
材
料
だ
が
、

重
症
化
し
に
く
い
と
の
見
方
が

支
配
的
で
、
２
９
日
に
は
ニ
ュ

ー
ヨ
ー
ク
市
場
で
、
ダ
ウ
が
１

１
月
上
旬
以
来
、
約
１
カ
月
半

ぶ
り
に
過
去
最
高
値
を
更
新
し

て
い
る
。

　

一
方
、
国
内
は
海
外
に
比
べ

て
新
規
感
染
者
数
は
極
め
て
少

な
い
が
、
都
市
部
で
は
ジ
ワ
リ

と
増
加
傾
向
に
あ
り
、
年
明
け

に
は
爆
発
的
に
感
染
者
数
が
拡

大
す
る
不
安
が
付
き
ま
と
っ
て

い
る
。
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
市
場
に

比
べ
て
日
本
株
は
遅
れ
て
い
る

が
、
岸
田
政
権
の
政
策
は
現
状

で
海
外
投
資
家
に
評
価
さ
れ
て

い
な
い
。
日
経
平
均
が
２
万
９

０
０
０
円
を
抜
け
る
に
は
新
年

に
何
ら
か
の
ポ
ジ
テ
ィ
ブ
材
料

が
必
要
だ
ろ
う
。

　

大
発
会
か
ら
の
週
は
４
日
に

米
１
２
月
Ｉ
Ｓ
Ｍ
製
造
業
景
況

指
数
、
５
日

に
米
１
２
月

Ａ
Ｄ
Ｐ
雇
用

統
計
と
１
２

月
の
Ｆ
Ｏ
Ｍ

Ｆ
Ｃ
議
事
録
、

７
日
に
米
１

２
月
雇
用
統

計
の
発
表
が

控
え
る
。
エ

ネ
ル
ギ
ー
な

ど
商
品
市
況

の
上
昇
が
一
服
し
て
い
る
が
、

そ
の
一
方
で
、
更
な
る
イ
ン

フ
レ
リ
ス
ク
と
し
て
雇
用
に

お
け
る
賃
金
イ
ン
フ
レ
が
注

目
さ
れ
て
お
り
、
賃
金
上
昇

の
動
向
が
注
目
さ
れ
る
。

　

１
日
に
は
地
域
的
な
包
括
的

経
済
連
携
（
Ｒ
Ｃ
Ｅ
Ｐ
）
協
定

が
発
効
す
る
。
今
後
、
日
本
と

オ
ー
ス
ト
ラ
リ
ア
、
ブ
ル
ネ
イ
、

カ
ン
ボ
ジ
ア
、
中
国
、
ラ
オ
ス
、

ニ
ュ
ー
ジ
ー
ラ
ン
ド
、
シ
ン
ガ

ポ
ー
ル
、
タ
イ
、
ベ
ト
ナ
ム
の

計
１
０
カ
国
間
の
関
税
が
段
階

的
に
撤
廃
さ
れ
る
。
ト
ヨ
タ
自

動
車
（
７
２
０
３
）
な
ど
の
自

動
車
や
日
本
水
産
（
１
３
３
２
）

な
ど
の
食
品
を
含
む
輸
出
系
や

日
本
郵
船
（
９
１
０
１
）
な
ど

海
運
へ
の
恩
恵
が
大
き
い
こ
と

は
注
目
さ
れ
る
。

今週のスケジュール

 

・31日 中国12月製造業PMI、中国12月非製造
　　　 業PMI、中国12月コンポジットンポジ
　　　 ットPMI(10:00)
・４日 大発会

　　　中国12月Caixin 製造PMI(10:45)
　　　米12月ISM 製造業景況指数、米11 
　　　月JOLT求人件数(5日0:00)
　　　OPECプラス閣僚級会合
・５日 12月マネタリーベース(8:50)
　　　12月自動車販売台数、12月消費動
　　　向調査(14:00)
　　　米12月ADP雇用統計(22:15)
　　　12月14・15日開催のFOMC議事録
・６日 米11月貿易収支(22:30)
　　　米12月ISM非製造業景況指数
　　　(7日0:00)
・7日 11月家計調査(8:30)
　　　米12月雇用統計(22:30)

編 

集 

後 

記

　

寅
年
の
相
場
格
言
は
寅
千
里

を
走
る
だ
が
、
寅
年
に
は
朝
鮮

動
乱
や
キ
ュ
ー
バ
危
機
、
第
１

次
オ
イ
ル
シ
ョ
ッ
ク
な
ど
歴
史

に
残
る
大
事
件
が
起
こ
っ
て
お

り
、
過
去
６
回
の
戦
績
は
１
勝

５
敗
と
芳
し
く
な
い
。
ま
た
、

今
年
の
干
支
「
壬
寅
」
の
意
味

す
る
と
こ
ろ
は
雪
解
け
の
海
を

渡
る
虎
で
、
冬
の
寒
さ
を
じ
っ

と
我
慢
の
末
に
新
し
い
も
の
が

生
ま
れ
る
と
解
釈
で
き
る
と
い

う
。
さ
し
ず
め
、
コ
ロ
ナ
禍
を

乗
り
越
え
、
新
た
な
成
長
を
始

め
る
生
み
の
苦
し
み
の
１
年
と

い
う
こ
と
に
な
る
の
だ
ろ
う
か
。

　

ピ
ン
チ
の
あ
と
に
は
必
ず
チ

ャ
ン
ス
が
あ
る
と
前
向
き
に
受

け
止
め
た
い
。
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