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日経平均株価　
　２万７１２２円０７銭　
▼１１０円８０銭(前日比)

ＴＯＰＩＸ
　１９２４．３１　　
　　▼６．９３(前日比)　

日経平均日足チャート

任
天
堂
、
カ
プ
コ
ン
、
ス
ク
エ
ニ
に
注
目

ハ
ー
ド
停
滞
も
Ｐ
Ｃ
増
え
る

波
乱
下
で
も
強
い
ゲ
ー
ム

　

国
内
外
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
は
欧
米
の
金
融
政
策
引
き
締
め
と
ウ
ク
ラ

イ
ナ
情
勢
緊
迫
化
を
受
け
て
波
乱
の
動
き
と
な
り
、
業
績
好
調
で
も

売
り
叩
か
れ
た
銘
柄
が
数
多
い
が
、
そ
の
中
で
先
の
第
３
四
半
期
決

算
の
好
調
が
反
映
さ
れ
る
形
で
株
価
が
堅
調
な
の
が
ゲ
ー
ム
セ
ク
タ

ー
だ
。
一
時
は
半
導
体
不
足
に
よ
る
ハ
ー
ド
の
販
売
停
滞
が
足
枷
に

な
っ
て
い
た
が
、
Ｐ
Ｃ
で
の
ゲ
ー
ム
ユ
ー
ザ
ー
が
増
え
る
な
か
で
そ
の

懸
念
は
後
退
し
た
。
原
料
高
な
ど
の
影
響
も
受
け
な
い
こ
と
か
ら
、

不
透
明
感
漂
う
状
況
下
で
は
安
心
し
て
買
え
る
銘
柄
に
な
っ
て
い
る
。

 

 

バイオハザードＲＥ:３は
　　５００万本を突破した！

  

ゲ
ー
ム
セ
ク
タ
ー
に

関
し
て
は
昨
年
夏
以
降
、

デ
ル
タ
株
の
感
染
鎮
静

化
と
緊
急
事
態
宣
言
解

除
を
契
機
に
軟
調
な
株

価
推
移
と
な
っ
て
い
た

が
、
オ

ミ
ク
ロ

ン
株
の

急
速
な

感
染
拡

大
を
受

け
て
自

宅
で
気

軽
に
楽

し
め
る

ア
ミ
ュ

ー
ズ
メ

ン
ト
と

し
て
見
直

す
動
き
に

な
っ
て
き

た
。
そ
の
筆
頭
は
１
月

１
４
日
の
５
万
１
４
５

０
円
を
底
に
上
昇
基
調

と
な
っ
て
い
る
任
天
堂

（
７
９
７
４
）
。
ニ
ン
テ

ン
ド
ー
ス
イ
ッ
チ
は
半

導
体
不
足
に
よ
る
ハ
ー

ド
の
売
れ
行
き
鈍
化
を

指
摘
す
る
向
き
も
あ
っ

た
が
、
既
に
累
計
１
億

台
普
及
し
て
い
る
こ
と

か
ら
、
売
れ
る
ソ
フ
ト

を
作
れ
ば
不
安
は
な
い
。

２
２
年
３
月
期
は
通
期

連
結
営
業
利
益
で
５
２

０
０
億
円
か
ら
５
６
０

０
億
円
（
前
期
比
１
２
・

６
％
減
）
へ
上
方
修
正

し
て
い
る
が
、
「
マ
リ

オ
パ
ー
テ
ィ 

ス
ー
パ

ー
ス
タ
ー
ズ
」
な
ど
の

好
調
持
続
か
ら
更
な
る

上
振
れ
の
期
待
が
あ
る
。

　

カ
プ
コ
ン
（
９
６
９

７
）
も
１
月
１
４
日
の

２
４
２
１
円
を
底
に
上

昇
基
調
。
２
２
年
３
月

期
は
連
結
営
業
利
益
で

４
２
０

億
円
（
前

期
比
２

１
・
４

％
増
）

を
計
画
、

既
に
「
バ

イ
オ
ハ

ザ
ー
ド

　

Ｒ
Ｅ
：

３
」
は

Ｐ
Ｃ
版

が
寄
与
、

第
４
四

半
期
は

新
た
に

Ｐ
Ｃ
版
「
モ
ン
ス
タ
ー

ハ
ン
タ
ー
ラ
イ
ズ
」
も

投
入
す
る
な
ど
Ｐ
Ｃ
向

け
が
牽
引
し
て
い
る
。

　

ス
ク
ウ
ェ
ア
・
エ
ニ

ッ
ク
ス
・
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
９
６
８
４
）

も
２
２
年
３
月
期
は
連

結
営
業
利
益
で
４
０
０

０
億
円
か
ら
５
０
０
０

億
円
（
前
期
比
５
・
９

％
増
）
へ
上
方
修
正
し

た
。
３
月
１
８
日
に
は

大
型
ソ
フ
ト
「
Ｓ
Ｔ
Ｒ

Ａ
Ｎ
Ｇ
Ｅ
Ｒ 

Ｏ
Ｆ 

Ｐ

Ａ
Ｒ
Ａ
Ｄ
Ｉ
Ｓ
Ｅ 

Ｆ

Ｉ
Ｎ
Ａ
Ｌ 

Ｆ
Ａ
Ｎ
Ｔ

Ａ
Ｓ
Ｙ 

Ｏ
Ｒ
Ｉ
Ｇ
Ｉ

Ｎ
」
の
発
売
が
控
え
て

い
る
。
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前
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

核合意再建で変化の兆し

　

前
週
の
東
京
市
場
は
ウ
ク
ラ
イ
ナ
情
勢
に

振
ら
さ
れ
、
３
週
ぶ
り
に
反
落
し
ま
し
た
。
日

経
平
均
は
週
間
で
約
５
７
０
円
下
落
し
て
い

ま
す
。
前
の
週
に
下
げ
幅
の
半
値
戻
し
を
達
成

し
て
当
面
の
底
が
入
っ
た
か
た
ち
に
は
な
り

ま
し
た
が
、

２
５
週
線
を
上
回
る
こ
と

が
で
き
ず
、

ま
だ
下
値
へ
の
警
戒
が
解

け
ま
せ
ん
。

ウ
ク
ラ
イ
ナ
情
勢
に
つ
い

て
は
情
報
が

錯
綜
し
て
い
て
判
断
が
つ

か
ず
、
エ
ネ

ル
ギ
ー
や
資
源
価
格
へ
の

上
昇
圧
力
を

通
じ
て
米
金
融
政
策
に
影

響
を
及
ぼ
す

だ
け
に
注
意
が
必
要
で
し

よ
う
。
ま
た
、

地
政
学
リ
ス
ク
が
高
ま
る

と
米
債
が
買
わ
れ

利
回
り
が
低
下
す
る
と
い

う
複
雑
な
状
況
に

な
っ
て
い
ま
す
。

　

週
明
け
２
１
日

は
米
株
市
場
が
休
場
、
東

京
市
場
も
２
３
日

が
休
場
に
な
る
た
め
、
様

子
見
の
な
か
外
部

要
因
に
振
ら
さ
れ
る
状
況

が
続
き
そ
う
で
す
。
た
だ
、
米
国

と
イ
ラ
ン
の
核
合
意
再
建
交
渉

に
よ
り
、
原
油
価
格
が
頭
打

ち
に
な
る
な
ど
変
化
の
兆

候
が
あ
り
、
明
確
な
反
転
を

待
つ
考
え
で
す
。 

花
咲 

翁

原油先物７年４カ月ぶり高値

石油関連は逆行高

ＩＮＰＥＸ
    の日足チャート

　

週
明
け

１
４
日
、

Ｉ
Ｎ
Ｐ
Ｅ

Ｘ
（
１
６

０
５
）
や

石
油
資
源

（
１
６
６

２
）
の
鉱

業
や
コ
ス

モ
エ
ネ
ル

ギ
ー
ホ
ー

ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
５

０
２
１
）
、

出
光
興
産

（
５
０
１
９
）
な
ど
石

油
元
売
り
を
含
め
た
石

油
関
連
株
が
逆
行
高
。

ウ
ク
ラ
イ
ナ
情
勢
の
緊

迫
化
を
受
け
た
エ
ネ
ル

ギ
ー
需
給
が
ひ
っ
迫
懸

念
か
ら
、
Ｎ
Ｙ
原
油
先

物
市
場
で
Ｗ
Ｔ
Ｉ
が
３

連
騰
、
約
７
年
４
カ
月

ぶ
り
に
高
値
を
更
新
し

た
こ
と
で
関
連
株
に
買

い
が
広
が
っ
た
。

 

サ
ン
バ
イ
オ
承
認
申
請
へ

　

サ
ン
バ
イ
オ
（
４
５

９
２
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

国
内
Ｓ
Ｂ
６
２
３
慢
性

期
外
傷
性
脳
損
傷
プ
ロ

グ
ラ
ム
の
「
先
駆
け
総

合
評
価
相
談
」
の
終
了

に
伴
い
、
承
認
申
請
の

準
備
を
開
始
す
る
と
発

表
し
た
。
先
駆
け
審
査

指
定
制
度
は
審
査
を
短

縮
し
、
承
認
申
請
か
ら

承
認
ま
で
の
期
間
を
６

カ
月
に
す
る
こ
と
を
目

標
に
し
た
制
度
。
１
月

３
１
日
付
け
で
医
薬
品

医
療
機
器
総
合
機
構
（
Ｐ

Ｍ
Ｄ
Ａ
）
か
ら
申
請
確

認
文
書
を
受
け
て
お
り
、

今
後
１
カ
月
程
度
で
承

認
申
請
を
行
う
見
込
み

と
し
て
い
る
。

セレス一転大幅減

 

 

　

セ
レ
ス
（
３
６

９
６
）
が
ス
ト
ッ

プ
安
。
２
１
年
１

２
月
期
の
連
結
営

業
利
益
は
２
３
億

５
０
０
万
円
（
前

期
比
５
４
・
０
％

増
）
で
着
地
し
た
が
、

２
２
年
１
２
月
期
は
１

４
億
円
（
前
期
比
３
９
・

３
％
減
）
と
一
転
大
幅

減
益
を
見
込
ん
だ
。
有

価
証
券
売
却
益
な
ど
を

前
期
に
計
上
し
た
反
動

で
利
益
が
減
少
す
る
。

ス
ノ
ー
ピ
ク
大
幅
増
収
益

　

１
５
日
、
ス
ノ
ー
ピ
ー

ク
（
７
８
１
６
）が
ス
ト

ッ
プ
高
。
２
２
年
１
２
月

期
の
連
結
業
績
は
、
売
上

高
３
２
７
億
円
（
前
期
比

２
７
・
２
％
増
）
、営
業

利
益
５
２
億
３
２
０
０

万
円
（
同
３
７
・
０
％
増
）

と
大
幅
増
収
増
益
を
見

込
ん
だ
。
新
規
顧
客
開
拓

へ
体
験
型
店
舗
・
卸
売

を
強
化
、
ハ
イ
エ
ン
ド
商

品
な
ど
提
案
す
る
。
期
末

一
括
配
当
予
想
は
１
２

円
（
前
期
実
績
１
０
円
）

に
増
額
す
る
計
画
。

リ
ク
ル
ト
上
振
れ
期
待
後
退

　
リ
ク
ル
ー
ト
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ
ス
（
６
０
９

８
）が
大
幅
続
落
。
２
２

年
３
月
期
第
３
四
半
期

累
計
の
連
結
営
業
利
益

は
３
３
３
５
億
８
６
０

０
万
円
（
前
年
同
期
比
２
．

３
倍
）と
急
拡
大
し
た
が
、

前
年
同
期
比
３
倍
に
拡

大
し
た
第
２
四
半
期
累

計
か
ら
は
増
益
率
が
鈍

化
し
て
お
り
、
上
振
れ
期

待
が
後
退
し
た
。
有
料
求

人
広
告
利
用
は
増
え
た

が
、
旅
行
、
飲
食
が
Ｇ
ｏ 

Ｔ
ｏ
キ
ャ
ン
ペ
ー
ン
効

果
の
反
動
減
に
な
っ
た
。

ア
サ
ヒ
イ
ン
テ
ク
Ｓ
高

　

朝
日
イ
ン
テ
ッ
ク

（
７
７
４
７
）
が
ス
ト

ッ
プ
高
。
２
２
年
６
月

期
第
２
四
半
期
累
計
の

連
結
営
業
利
益
が
従
来

予
想
の
６
６
億
６
１
０

０
万
円
に
対
し
て
８
１

億
１
０
０
万
円
（
前
年

同
期
比
３
１
・
０
％

増
）
と
計
画
超
で
着
地

し
た
。
メ
デ
ィ
カ
ル
と

デ
バ
イ
ス
が
想
定
以
上

に
好
調
に
推
移
し
た
。

日
金
属
非
鉄
異
形
圧
延
技
術

 
 

　

１
６
日
、
日
本
金
属

（
５
４
９
１
）
が
急
伸
。

非
鉄
異
形
圧
延
の
量
産

技
術
を
確
立
し
た
。
切

削
加
工
で
成
型
し
て
い

た
形
状
を
異
形
圧
延
で

加
工
す
る
こ
と
で
省
資

源
化
・
省
コ
ス
ト
化
を

実
現
、
ア
ル
ミ
、
マ
グ

ネ
シ
ウ
ム
、
銅
、
チ
タ

ン
、
ニ
ッ
ケ
ル
な
ど
の

非
鉄
な
ど
で
、
さ
ま
ざ

ま
な
要
求
に
対
応
可
能

で
、
Ｅ
Ｖ
関
連
な
ど
の

ニ
ー
ズ
に
応
え
て
い
く
。
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乾
汽
船
Ｓ
高
で
新
値
追
い

今
３
月
期
上
方
修
正
で
買
い
呼
ぶ

乾汽船の日足チャート

 
 

 

　

１
６
日
、
乾
汽
船
（
９

３
０
８
）
が
ス
ト
ッ
プ

高
で
連
日
の
高
値
。
２

２
年
３
月
期
の
業
績
予

想
を
連
結
営
業
利
益
で

１
０
４
億
６
６
０
０
万

円
か
ら
１
２
１
億
８
３

０
０
万
円
（
前
期
１
２

億
３
３
０
０
万
円
の
赤

字
）
へ
上
方
修
正
し
た

こ
と
で
買
い
が
買
い
を

呼
ん
だ
。
第
３
四
半
期

の
外
航
海
運
事
業
に
お

け
る
ハ
ン
デ
ィ
船
の
市

況
は
、
前
回
予
想
を
上

回
る
水
準
で
推
移
、
引

き
続
き
堅
調
な
市
況
が

継
続
す
る
こ
と
が
見
込

ま
れ
る
。

ツ
バ
キ
ナ
カ
減
益
で
減
配

　

ツ
バ
キ
・
ナ
カ
シ
マ

（
６
４
６
４
）
が
急
落
。

２
１
年
１
２
月
期
の
連

結
営
業
利
益
５
８
億
１

６
０
０
万
円
（
前
の
期

比
６
１
・
１
％
増
）
と

大
幅
増
益
だ
っ
た
が
、

２
２
年
１
２
月
期
は
５

６
億
５
０
０
０
万
円
（
前

期
比
２
・
９
％
減
）
と

わ
ず
か
な
が
ら
も
減
益

を
見
込
み
、
年
間
配
当

を
３
０
円
（
前
期
４
４

円
）
に
減
配
と
す
る
こ

と
が
嫌
気
さ
れ
た
。
欧

州
ロ
ー
ラ
ー
事
業
集
約

関
連
費
用
や
一
時
的
な

生
産
中
断
が
響
く
。

電鉄経済再開と運賃改定
　

１
７
日
、
名

古
屋
鉄
道
（
９

０
４
８
）
や
京

阪
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
９
０

４
５
）
、
相
鉄

ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
９
０
０

３
）
、
小
田
急
電

鉄
（
９
０
０
７
）
、

近
鉄
グ
ル
ー
プ

ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
９
０
４

１
）
、
京
成
電
鉄

（
９
０
０
９
）
、

京
浜
急
行
電
鉄

（
９
０
０
６
）
な
ど
私
鉄

や
Ｊ
Ｒ
株
を
含
め
た
電

鉄
株
が
高
い
。
国
内
の

新
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス

新
規
感
染
者
数
が
減
少

に
転
じ
た
こ
と
で
、
経

済
再
開
へ
の
期
待
か
ら

買
い
が
向
か
っ
て
お
り
、

国
土
交
通
省
が
コ
ロ
ナ

禍
を
踏
ま
え
、
時
間
帯

に
応
じ
て
変
動
す
る
運

賃
を
機
動
的
に
導
入
で

き
る
制
度
な
ど
を
議
論

す
る
と
伝
わ
っ
た
こ
と

も
支
援
材
料
に
な
っ
た
。

公
開
価
格
98
％
上
回
る

エ
ッ
ジ
テ
ク
ノ
の
初
値

　

エ
ッ
ジ
テ
ク
ノ
ロ
ジ

ー
（
４
２
６
８
）
が
東

証
マ
ザ
ー
ズ
に
新
規
上

場
、
公
開
価
格
３
５
０

円
を
９
８
・
２
８
％
上

回
る
６
９
４
円
で
初
値

が
生
ま
れ
た
。
Ａ
Ｉ
実
装

の
支
援
と
ビ
ッ
グ
デ
ー

タ
解
析
コ
ン
サ
ル
テ
ィ

ン
グ
を
行
う
。
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前
週
の
動
意
銘
柄

～ 決 算 情 報 ～

１９％増収４１％営業増益
前期は農業・建設機械大きく伸びる

ク ボ タ

　クボタ (６３２６)の２１年１２月期の連
結決算は、売上高２兆１９６７億６６００万
円（前期比１８．５％増）、営業利益２４６
２億７００万円（同４０．５％増）、最終利
益１７５６億３７００万円（同３６．７％増）
で着地。収益拡大に伴い年間配当を４２円（前
期３６円）へ増配する。水・環境部門は減少
したが、農業機械や建設機械が大きく伸び、
増収と円安効果で原材料価格や物流費高騰な
どのコストアアップを吸収、持分法投資利益
も利益を押し上げ、大幅増収増益になった。
　２２年１２月期は売上高２兆４５００億円
（前期比１１．５％増）、営業利益２５００億
円（同１．５％増）、最終利益１７８０億円（同
１．３％増）と慎重に見積もった。為替は１
ドル１１４円、１ユーロ１２８円を想定。

 

転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

歴史は繰り返す

日々勇太朗

　先週の東京株式市場は反落。ウク
ライナ情勢が俄かに緊迫化し、情勢
を伝えるテロップ一本で上下に揺れ
る一週間でした。こうなるとテクニ
カルなど当てになりません。投資家
心理の傾きに一喜一憂するだけでト
レンドなどありません。戦争はある
意味数年に一度は起こっています。
その度に投資家は大騒ぎし、株価は
激しく乱高下致します。
　しかし、結果的に戦争で下落したとこ
ろが絶好の買い場になりました。まだ、
暫くはこの乱高下は続くことでしょう。
しかし、２０１４年２月にロシアがウク
ライナへのクリミア半島侵攻時と同じこ
とが繰り返されるのではないでしょうか。
足元ではリスク回避の動きが出ますが、
もし戦争が始まれば株価は織り込み済み
という答えを出すのではないかと考えま

す。相場は相場に聞けと申し
ます。冷静に買い場を探す局
面でしょう。

利益成長と自社株買いに期待

日立製作所は急伸

日立製作所の日足チャート

　

日
立
製

作
所
（
６

５
０
１
）

は
急
伸
。

ス
モ
ー
ル

ミ
ー
テ
ィ

ン
グ
が
開

催
さ
れ
、

今
春
に
発

表
を
予
定

し
て
い
る

次
期
中
期

計
画
に
対

す
る
期
待

か
ら
買
い

を
集
め
た
。
グ
ル
ー
プ

事
業
再
編
に
よ
る
収
益

力
強
化
に
ポ
イ
ン
ト
を

置
い
た
成
長
シ
ナ
リ
オ

と
利
益
拡
大
に
伴
う
自

社
株
買
い
な
ど
の
還
元

強
化
が
予
想
さ
れ
て
い

る
。

半
導
体
装
置
大
手
大
幅
安

　

週
末
１
８
日
、
東
京

エ
レ
ク
ト
ロ
ン
（
８
０

３
５
）
、
レ
ー
ザ
ー
テ

ッ
ク
（
６
９
２
０
）
の

半
導
体
製
造
装
置
大
手

が
大
幅
安
。
米
株
市
場

で
ア
プ
ラ
イ
ド
・
マ
テ

リ
ア
ル
ズ
や
エ
ヌ
ビ
デ

ィ
ア
な
ど
半
導
体
関
連

株
が
決
算
を
受
け
て
売

ら
れ
た
流
れ
が
波
及
し

た
。
ア
プ
ラ
イ
ド
は
２

Ｑ
の
慎
重
な
見
通
し
、

エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
は
１
Ｑ

強
気
も
４
Ｑ
の
粗
利
率

悪
化
が
嫌
気
さ
れ
た
。

 

石
油
関
連
利
益
確
定
売
り

　

Ｉ
Ｎ
Ｐ
Ｅ
Ｘ
（
１
６

０
５
）
や
石
油
資
源
（
１

６
６
２
）
の
石
油
関
連

株
が
反
落
、
東
証
業
種

別
株
価
指
数
で
鉱
業
が

下
落
率
ト
ッ
プ
に
な
っ

た
。
米
国
と
イ
ラ
ン
が

進
め
る
核
合
意
の
再
建

交
渉
が
進
ち
ょ
く
す
る

と
の
見
方
か
ら
、
イ
ラ

ン
原
油
の
市
場
放
出
に

よ
る
需
給
の
悪
化
が
警

戒
さ
れ
、
Ｎ
Ｙ
原
油
先

物
Ｗ
Ｔ
Ｉ
が
一
時
１
バ

レ
ル
９
０
ド
ル
ま
で
下

落
し
た
こ
と
か
ら
当
面

の
利
益
確
定
売
り
が
優

勢
に
な
っ
た
。
Ｅ
Ｎ
Ｅ

Ｏ
Ｓ
（
５
０
２
０
）
や

出
光
興
産
（
５
０
１
９

>
、
コ
ス
モ
エ
ネ
ル

ギ
ー
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ

ス
（
５
０
２
１
）
な
ど

石
油
元
売
り
な
ど
を
含

め
た
石
油
関
連
全
般
に

売
り
が
広
が
っ
た
。

ブロードエンタＳ高
　

ブ
ロ
ー
ド
エ
ン

タ
ー
プ
ラ
イ
ズ
（
４

４
１
５
）
が
連
騰
、

ス
ト
ッ
プ
高
ま
で

買
わ
れ
た
。
１
６

日
の
取
引
終
了
後
、

２
１
年
１
２
月
期

決
算
説
明
資
料
を
発
表

し
て
い
る
こ
と
が
引
き

続
き
注
目
さ
れ
た
。
２

０
２
２
年
以
降
は
、
サ

ブ
ス
ク
リ
プ
シ
ョ
ン
の

積
み
上
げ
と
イ
ニ
シ
ャ

ル
売
上
に
よ
る
増
収
増

益
を
実
現
し
て
い
く
と

し
て
い
る
。
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～ 決 算 情 報 ～
新コスモス電機

上方修正で連続最高益
今３月期海外中心に伸び円安も

ＤｍＭｉＸ

22年12月期も最高業績
金融・不動産・モビリティ分野に意欲

　新コスモス電機（６８２４）は２２年３月
期通期の連結業績予想について、売上高を３
２０億円から３２８億５０００万円（前期比
１１．１％増）、営業利益を３２億円から４４
億８０００万円（同３０．０％増）、最終利益
を２２億５３００万円から３１億５０００万
円（同２８．１％増）に上方修正、前期に続
いて最高益更新を見込んだ。
　コロナ禍の影響が緩和され、北米を中心に海
外市場が回復、家庭用ガス警報器、工業用定置
式ガス検知警報機、業務用携帯型ガス警報器、
いずれも売り上げを伸ばしており、原材料価格
上昇などのコストアップを円安効果で吸収する。
　第３四半期累計は売上高２４３億９３００
万円（前期比１８．８％増）、営業利益３６億
２９００万円（同６３．８％増）、最終利益２
４億４１００万円（同６３．１％増）で着地した。

　ダイレクトマーケティングミックス（７３５
４）の前２１年１２月期は、連結売上収益で３
０２億８６００万円（前の期比３４．８％増）、
営業利益４７億８０００万円（同３３．３％増）
と大幅な増収増益かつ過去最高業績で着地した。
　マーケティング事業では既存顧客や新規クラ
イアント向け業務受託が順調に推移したことに
加えて、新型コロナワクチン接種業務が寄与、
大規模な戦略的投資を吸収して大幅な増益とな
った。
　今期は売上収益で３２５億円（前期比７．３
％増）、営業利益で５０億円（同４．６％増）
と引き続き過去最高を見込む。新型コロナワク
チン接種業務は１～２月分は計画に入れている
が更に受託が増えれば上乗せ要因になる。小林
祐樹代表取締役ＣＥＯは金融・不動産・モビリ
ティ分野に意欲を見せている。
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武村昭男社長に聞く
たけむら

ベ
イ
ス
タ
ー
ズ
選
手
も
高
評
価
‼

「アイトレーナーⅡ」１週間で目標の１０００％

ＡＩで気軽にアイトレーニング

小林　祐樹社長アイトレーナーⅡ

　２月７日からＧＲＥＥＮ ＦＵＮＤＩＮＧ
で開始したＡＩ搭載のトレーニングメガネ

「アイトレーナーⅡ」のプロジェクトが一週
間で目標の１０００％を超える好スタートを
切った。開発者で「ＭＵＲＡＭＯ」ブランド
を展開する（株）たけむらの武村昭男社長に
商品の魅力を聞いた。

　

―
「
Ｍ
Ｕ

Ｒ
Ａ
Ｍ
Ｏ
ア
イ
ト
レ
ー
ナ
ー
Ⅱ
」
は
ど

ん
な
商
品

で
す
か
？

　

武
村
社

長 

Ａ
Ｉ

（
人
工
知
能
を
使
っ
た
）
セ
ン
サ
ー
搭
載

の
ア
イ
ト
レ
ー
ニ
ン
グ

メ
ガ
ネ
で
す
。
着
用
す

る
だ
け
で
電
源
が
Ｏ
Ｎ

に
な
り
、
フ
ロ
ン
ト
部

の
セ
ン
タ
ー
部
分
を
タ

ッ
チ
す
る
と
シ
ャ
ッ
タ

ー
ス
ピ
ー
ド
を
５
／
１
０
／
１
５

／
２
０
Ｈ
ｚ
で
調
整
す
る
こ
と
が

可
能
で
、
Ａ
Ｉ
セ
ン
サ
ー
搭
載
点
滅

レ
ン
ズ
に
よ
る
見
え
辛
さ
で
ア
イ

ト
レ
ー
ニ
ン
グ
を
サ
ポ
ー
ト
し
ま

す
。
Ａ
Ｉ
セ
ン
サ
ー
を
目
標
物
の
速

さ
に
調
整
し
て
、
そ
の
軌
道
を
見

た
り
、
止
ま
っ
て
い
る
か
の
よ
う

に
見
る
こ
と
が
で
き
、 

眼
の
筋
力

の
向
上
を
目
指
す
ア
イ
ト
レ
ー
ニ

ン
グ
メ
ガ
ネ
で
す
。
「
Ｔ
Ｈ
Ｅ
眼
球

ト
レ
ー
ニ
ン
グ
見
る
だ
け
動
体
視

力
ア
ッ
プ
」
な
ど
の
無
料
ス
マ
ホ

ア
プ
リ
を
使
用
す
れ
ば
効
率
良
く

ア
イ
ト
レ
ー
ニ
ン
グ
が
可
能
で
す
。

　

―
「
Ｍ
Ｕ
Ｒ
Ａ
Ｍ
Ｏ 

ア
イ
ト
レ
ー
ナ

ー
Ⅱ
」
を
商
品
化
す
る
キ
ッ
カ
ケ
を
教

え
て
く
だ
さ
い
。

　

武
村
社
長 

ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
の
普
及

と
と
も
に
、
大
人
か
ら
子
供
ま
で
一
日

中
画
面
か
ら
眼
を
離
せ
な
い
中
毒
症
状

の
人
が
増
え
、
眼
を
取
り
巻
く
環
境
が

大
き
く
変
わ
り
ま
し
た
。
そ
こ
で
、
酷

使
す
る
眼
の
筋
肉
を
ト
レ
ー
ニ
ン
グ
で

き
る
現
品
を
開
発
し
ま
し
た
。

　

―
ア
イ
ト
レ
ー
ニ
ン
グ
の
メ
ガ

ネ
は
他
に
も
存
在
し
ま
す
が
、
そ

れ
ら
と
「
Ｍ
Ｕ
Ｒ
Ａ
Ｍ
Ｏ 

ア
イ
ト

レ
ー
ナ
ー
Ⅱ
」
の
違
い
を
教
え
て

く
だ
さ
い
。

武
村
社
長 

他
社
の
商
品
の
こ
と
は

は
わ
か
り
ま
せ
ん
が
、
Ａ
Ｉ
セ
ン
サ

ー
を
搭
載
す
る
こ
と
で
、
年
齢
を
問
わ

ず
簡
単
に
眼
の
筋
肉
の
ト
レ
ー
ニ
ン
グ

が
で
き
る
こ
と
が
特
徴
で
す
。
例
え
ば
、

車
を
運
転
し
て
る
と
き
、
高
速
道
路
を

走
っ
た
後
に
一
般
道
を
走
る
と
、
景
色

が
止
ま
っ
た
よ
う
に
ゆ
っ
く
り
と
ハ
ッ

キ
リ
見
え
る
こ
と
が
あ
る
と
思
い
ま
す
。

毎
日
１
日
３
分
程
度
、
ア
イ
ト
レ
ー
ナ

ー
を
装
着
し
て
ト
レ
ー
ニ
ン
グ
を
続
け

る
と
個
人
差
は
あ
る
と
思
い
ま
す
が
、

同
じ
よ
う
な
感
じ
に
な
る
と
思
い
ま
す
。

　

―
横
浜
Ｄ
ｅ
Ｎ
Ａ
ベ
イ
ス
タ
ー
ズ
の

選
手
も
試
さ
れ
た
そ
う
で
す
ね
？　

　

武
村
社
長 

プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
メ
ン
バ
ー

の
先
輩
で
あ
る
上
茶
谷
投
手
や
球
団
の

選
手
達
に
も
使
用
し
て
い
た
だ
き
高
評

価
を
頂
き
ま
し
た
。　

―
「
ア
イ
ト
レ
ー

ナ
ー
Ⅱ
」
は
ど
の
よ

う
な
ユ
ー
ザ
ー
が
タ

ー
ゲ
ッ
ト
で
す
か
？

　

武
村
社
長 

ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
や
パ
ソ

コ
ン
、
テ
レ
ビ
な
ど
の
画
面
を
視
る
頻

度
が
多
い
な
ど
、
目
を
酷
使
す
る
方
を

タ
ー
ゲ
ッ
ト
に
し
て
い
ま
す
。

　

―
「
Ｍ
Ｕ
Ｒ
Ａ
Ｍ
Ｏ 

ア
イ
ト
レ
ー
ナ

ー
Ⅱ
」
を
使
用
す
る
上
で
の
需
要
な
ポ

イ
ン
ト
を
教
え
て
く
だ
さ
い
。

　

武
村
社
長 

毎
日
３
分
で
い
い
の
で
続

け
る
こ
と
が
重
要
で
す
。
最
初
は
１
番

早
い
シ
ャ
ッ
タ
ー
ス
ピ
ー
ド
で
ス
タ
ー

ト
し
ま
し
ょ
う
。
慣
れ
て
き
た
ら
徐
々

に
ス
ピ
ー
ド
を
落
と
し
て
ト
ラ
イ
し
ま

し
ょ
う
。
少
し
の
時
間
で
も
よ
い
の
で
、

着
用
し
作
動
さ
せ
て
眼
の
筋
肉
の
ト
レ

ー
ニ
ン
グ
を
し
て
く
だ
さ
い
。
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏(

株
式
会

社
マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代

表
取
締
役

)

の
プ
ロ
フ
ィ

ー
ル

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト
「
第

一
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」
に
て

約
１
万
人
の
参
加
者
の
中
か

ら
優
勝
。
直
近
で
は
２
０
１
７
年
１
月
に
始
ま
っ
た
夕
刊
フ
ジ
主

催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」
に
お
い
て
優
勝
。
１
カ
月
間
に
お
け

る
３
銘
柄
の
合
計
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
で
は
１
５
５
％
と
断
ト
ツ

の
結
果
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス
ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、

月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く
執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投

資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス
を
行
う
。http://marketbank.jp

内需株に優位な環境‼
新規感染者数ピークアウトが追い風

３
月
半
ば
ま
で
デ
ィ
フ
ェ
ン
シ
ブ
株

オーエスジー
　　　の日足チャート

　ウクライ
ナとロシア
との軍事的
緊張リスク
が高まる中、
市場に伝わ
るニュース

で株式市場が乱高下している。
　米政府が在ウクライナ米大使館勤務の米国人
職員に国外退去を命じ、今にでもロシアとウク
ライナが開戦するのではないかという緊張感が
高まって、１４日の日経平均は６００超急落し
た。ロシア国防省は１５日、ウクライナ国境近
くで軍事演習をしていた部隊の一部が撤収を始
めると発表した。この報道を受けて、米国株式
市場が大幅上昇となり、１６日の日経平均は寄
付きから急反発し、６００円近く上昇して終え
た。
　また、１７日の東京市場で１２：５０頃にロ
シアの国営通信社スプートニクが親ロシア派武
装勢力の実効支配する地域で「ウクライナ軍が
砲弾と手りゅう弾を発射した」と伝わると、Ｃ
ＴＡによる「円買い・２２５先物売り」のプロ
グラム自動売買が拡大して、２２５先物は１０
分ほどで３６０円売られた。日々、ＣＴＡやヘ
ッジファンドのプログラム自動売買で日本株は
乱高下し、個人投資家が参加するにはリスクが
高い状態が続いている。
　また、１６日の大幅上昇で日経平均寄与度が

最も高
い銘柄
は東京
エレク
トロン
とアド
バンテ
ストだ
った。
ハイテ
ク値が
さ株の

上下が日経
平均を大き
く左右させ
る。ＣＴＡ
やヘッジフ
ァンドも株
式市場を下
げさせたい
時には値が
さハイテク
株に売りを
仕掛けるこ
とはよくあ
ることだ。
　ただ、１
７日に外国
人投機筋が
２２５先物
を売ってき
た時でも、東京エレクトロンとアドバ
ンテストは上昇した。徐々に株式市場
にも好転の兆しが見え始めている。ま
た、今年に入り内需株が外需株をアウ
トパフォームする展開が続いている。
　日本国内における新型コロナウイル
ス新規感染者数のピークアウト期待が
内需株優位に働いているようだ。野村
証券は１０日付リポートで、「春先か
ら加工・輸出セクターが有利との見方
は維持する一方、３月半ばまでは内需・
ディフェンシブ株に有利なマクロ環境
と考える」と指摘している。ＣＡＴｓ
新規感染者数「動的予測」によれば、
東京都の新規感染者数（みなし陽性者
は含めず）は、７日間移動平均でみて
２月８日にピークを付けた後、減少中
としている。足元では内需株にとって
優位な環境が続いている。
　潮流銘柄はオーエスジー（６１３６）、
信越化学工業（４０６３）、ＴＨＫ（６
４８１）。
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物日足チャート

ＮＹダウの日足チャート

キエフの街

過
剰
反
応
す
る

　
　

ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム

侵
攻
す
れ
ば
そ
こ
が
ピ
ー
ク

～
ウ
ク
ラ
イ
ナ
危
機
～

　

先
週
の
日
経
平
均
は
前
週
末
比

約
５
７
４
円
安
と
な
り
３
週
ぶ
り

に
週
足
陰
線
と
な
っ
た
。
先

週
は
ウ
ク
ラ
イ
ナ
危
機
の
ヘ

ッ
ド
ラ
イ
ン
ニ
ュ
ー
ス
に
ア

ル
ゴ
が
過
剰
に
反
応
し
、
上

下
す
る
方
向
感
の
無
い
展
開

で
結
局
下
落
し
た
。
週
末
時
点
で

は
今
週
の
後
半
に
ロ
シ
ア
の
ラ
ブ

ロ
フ
外
相
と
米
国
の
ブ
リ
ン
ケ
ン

国
務
長
官
の
会
談
が
決
ま
っ
た
こ

と
か
ら
、
そ
れ
ま
で
は
ロ
シ
ア
の

侵
攻
は
な
い
と
思
わ
れ
る
。

　

そ
れ
故
、
急
に
ア
ル
ゴ
が
反
応

す
る
ケ
ー
ス
は
減
る
と
思
わ
れ
る

が
、
警
戒
は
続
く
の
で
方
向

感
の
無
い
相
場
展
開
に
は

変
わ
り
な
い
だ
ろ
う
。
以

前
、
北
朝
鮮
が
ミ
サ
イ
ル

を
発
射
す
る
た
び
に
ア
ル

ゴ
が
反
応
し
て
売
ら
れ
て

い
た
が
、
今
は
花
火
の
よ

う
に
発
射
さ
れ
て
い
る
が

一
切
反
応
し
て
い
な
い
。

ウ
ク
ラ
イ
ナ
問
題
も
も
し

侵
攻
し
た
と
し
て
も
そ
こ

が
反
応
の
ピ
ー
ク
と
な
り

そ
の
後
は
あ
ま
り
反
応
し

な
く
な
っ
て
い
く
と
思
わ

れ
る
。

　

先
週
の
動
き
を
見
て
る

と
２
万
７
０
０
０
円
を
割
れ
る

と
買
い
が
入
っ
て
い
る
が
、
２
万

７
５
０
０
円
以
上
で
は
売
り
が
出

や
す
い
状
況
で
あ
っ
た
。

　

チ
ャ
ー
ト
で
は
下
値
は
週
足
の

一
目
均
衡
表
の
雲
の
下
限
（
２
万

６
７
９
７
円
処
）
が
意
識
さ
れ
て

い
る
。
日
足
で
割
れ
て
も
週
末
引

け
値
で

雲
の
下

限
を
上

回
っ
て

お
り
、

こ
の
水

準
が
下

値
抵
抗

ラ
イ
ン

と
し
て

の
ポ
イ

ン
ト
で

あ
ろ
う
。

逆
に
明
確
に
週
末
引
け
値
で
割
れ

て
く
れ
ば
下
値
模
索
の
展
開
に
な

る
と
思
わ
れ
る
。

　

一
方
、
上
値
は
下
降
す
る
２
５

日
移
動
平
均
線
（
２
万
７
３
５
０

円
処
）
が
意
識
さ
れ
よ
う
。
こ
の

水
準
に
は
日
足
の
転
換
線
（
２
万

７
３
０
３
円
処
）
も
位
置
し
売
り

が
出
や
す
い
水
準
と
な
ろ
う
。
抜

け
て
く
る
と
１
４
日
の
窓
埋
め
値

（
２
万
７
５
７
５
円
０
７
銭
）
を
タ

ー
ゲ
ッ
ト
に
し
た
動
き
に
な
ろ
う
。

　

今
週
は
２
３
日
が
休
み
に
な
る

の
で
４
日
立
ち
合
い
と
な
る
。
チ

ャ
ー
ト
は
三
角
持
ち
合
い
の
形
に

な
っ
て
き
て
お
り
、
今
週
も
継
続

さ
れ
る
と
予
想
す
る
。
相
場
レ
ン

ジ
は
２
万
６
７
５
０
円
～
２
万
７

６
０
０
円
を
想
定
す
る
。

　
　
　
　
　
　
　
　
（
ハ
チ
ロ
ク
）

、

、
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株街往来
星野三太郎の

～ハードル高いＥＶ普及～
 

　

昨
年
末
か

ら
電
気
自
動
車
（
Ｅ
Ｖ
）
に

絡
む
話
題
が
増
え
て
き
た
。

既
に
ホ
ン
ダ
は
２
０
４
０
年

ま
で
に
エ
ン
ジ
ン
搭
載
車
の

新
車
販
売
を
す
べ
て
無
く
す

方
針
を
打
ち
出
し
て
い
た
が
、

水
素
エ
ン
ジ
ン
搭
載
車
を
レ

ー
ス
で
走
ら
せ
て
い
た
ト
ヨ

タ
も
昨
年
１
２
月
に
約
３
０

車
種
の
新
型
Ｅ
Ｖ
を
披
露
し

て
大
々
的
に
プ
レ
ス
発
表
を

行
っ
た
。

　

欧
州
や
中
国
を
筆
頭
に
次
世
代
環
境
対
応
車
の
本
命
は

Ｅ
Ｖ
で
動
い
て
い
る
こ
と
か
ら
、
日
本
の
大
手
メ
ー
カ
ー

も
流
れ
に
乗
る
の
は
当
然
の
流
れ
だ
ろ
う
。
た
だ
、
改
め

て
感
じ
る
の
は
充
電
イ
ン
フ
ラ
が
本
当
に
普
及
で
き
る
の

か
？
と
い
う
不
安
だ
。
戸
建
て
の
居
住
者
は
駐
車
場
に
コ

ン
セ
ン
ト
を
引
き
込
め
ば
問
題
な
い
が
、
マ
ン
シ
ョ
ン
居

住
者
は
そ
う
は
簡
単
で
は
な
い
。
筆
者
の
知
人
の
話
を
聞

い
て
も
、
Ｅ
Ｖ
を
購
入
し
た
の
は
良
い
が
、
充
電
設
備
の

市
役
所
ま
で
充
電
に
出
掛
け
る
の
面
倒
だ
と
語
っ
て
い
た
。

政
府
が
設
置
に
補
助
金
を
だ
せ
ば
設
置
も
可
能
に
な
る
の

は
と
思
っ
た
が
、
排
水
設
備
な
ど
の
大
規
模
修
繕
費
用
の

捻
出
で
悩
む
マ
ン
シ
ョ
ン
管
理
組
合
が
、
補
助
金
が
出
る

と
し
て
も
充
電
設

備
を
設
置
で
き
る

ほ
ど
余
裕
は
な
い

と
の
こ
と
。
目
標

は
で
き
て
も
Ｅ
Ｖ

が
定
着
す
る
ハ
ー

ド
ル
は
高
い
。

バ
イ
オ
ハ
ザ
ー
ド
Ｒ
Ｅ
３

全世界で５００万本出荷

「バイオハザード　ＲＥ：３」

 

カプコン

　
カ
プ
コ
ン
（
９
６
９
７
）
は
Ｐ

ｌ
ａ
ｙ
Ｓ
ｔ
ａ
ｔ
ｉ
ｏ
ｎ
４
、
Ｘ
ｂ

ｏ
ｘ　

Ｏ
ｎ
ｅ
、
Ｐ
Ｃ
向
け
ゲ
ー
ム

「
バ
イ
オ
ハ
ザ
ー
ド　

Ｒ
Ｅ
：
３
」

を
全
世

界
で
５

０
０
万

本
出
荷

し
た
。

　

１
９

９
９
年

に
発
売

し
た

「
バ
イ

オ
ハ
ザ

ー
ド
３ 

ラ
ス
ト
エ
ス
ケ
ー
プ
」
の

ス
ト
ー
リ
ー
や
設
定
に
ア
レ
ン
ジ

を
加
え
、
自
社
開
発
エ
ン
ジ
ン
「
Ｒ

Ｅ 

Ｅ
Ｎ
Ｇ
Ｉ
Ｎ
Ｅ
」
な
ど
先
端
技

術
を
活
用
す
る
こ
と
で
、
原
作
を

プ
レ
イ
済
み
の
人
に
も
新
鮮
な
ゲ

ー
ム
体
験
を
実
現
し
た
リ
メ
イ
ク

タ
イ
ト
ル
。
昨
年
の
「
東
京
ゲ
ー

ム
シ
ョ
ウ
２
０
２
１　

オ
ン
ラ
イ

ン
」
で
発
表
さ
れ
た
「
日
本
ゲ
ー

ム
大
賞
２
０
２
１
」
に
お
い
て
、

年
間
作
品
部
門
「
優
秀
賞
」
を
受

賞
す
る
な
ど
ユ
ー
ザ
ー
か
ら
高
い

評
価
を
獲
得
し
た
こ
と
に
加
え
、

継
続
的
な
価
格
施
策
や
Ｐ
Ｃ
版
の

販
売
強
化
と
い
っ
た
デ
ジ
タ
ル
販

売
戦
略
の
推
進
に
よ
り
着
実
に
ユ

ー
ザ
ー
層
を
拡
大
し
た
。

Ｎｅｗ　ｐｒｏｄｕｃｔ

オリジン東秀が期間限定販売

カラスガレイのみぞれ煮弁当イ 

オ 

ン

カラスガレイのみぞれ煮弁当

 

　イオ
ン（８
２６７）
グルー
プのオ
リジン
東秀は
「カラス
ガレイ
のみぞ

れ煮弁当」を期間限定で販売している。
　「カラスガレイのみぞれ煮弁当」は粉を全
体にまぶし、サッと油で揚げたカラスガレイ
を、たっぷり粗めの大根おろしが入った煮汁
で仕上げている。カラスガレイのふっくらし
た身と煮汁が絡んだトロッとした衣がご飯に
よく合う。普通の煮魚とは一味違った、みぞ
れ煮の美味しさを楽しむ和風のお弁当。
　ラスガレイのみぞれ煮弁当の本体価格５９
０円 (税込価格６３７．２０円 )、カラスガ
レイのみぞれ煮単品の本体価格３９０円 (税
込価格４２１．２０円 )。
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記
者
の
視
点

相
場
見
通
し

三井物産の日足チャート

日本郵船の日足チャート

内需株の更なる上値に期待

ウクライナ情勢を注視

　

２
月
第
３

週
の
株
式
市

場
は
、
ウ
ク

ラ
イ
ナ
情
勢

の
報
道
で
乱

高
下
す
る
動

き
に
な
っ
た
。

週
初
は
ロ
シ

ア
軍
が
攻
撃

態
勢
を
整
え
、

１
６
日
に
攻

撃
開
始
の
段

取
り
で
は
な

い
か
と
海
外

メ
デ
ィ
ア
が

伝
え
て
い
た

が
、
そ
の
後

は
ロ
シ
ア
系

通
信
社
が

「
ロ
シ
ア
軍
の
一
部
が
撤
収
を

始
め
た
」
と
報
じ
る
と
急
騰
、

週
末
１
８
日
は
バ
イ
デ
ン
米
大

統
領
が
ロ
シ
ア
が
ウ
ク
ラ
イ
ナ

に
侵
攻
す
る
可
能
性
が
「
非
常

に
高
い
」
と
述
べ
た
こ
と
で
日

経
平
均
は
朝
寄
り
か
ら
４
０
０

円
超
の
下
げ
幅
に
な
り
、
そ
の

後
は
「
週
明
け
に
米
国
と
ロ
シ

ア
の
外
相
会
談
」
が
伝
え
ら
れ

る
と
急
速
に
戻
し
て
い
る
。

　

北
京
冬
季
五
輪
が
終
了
す
る

２
０
日
以

降
に
ロ
シ

ア
軍
が
侵

攻
し
易
く

な
る
と
の

予
測
が
あ
り
、

来
週
初
の
動

向
が
注
視
さ

れ
る
が
、
様
々

な
情
報
が
錯

綜
し
て
お
り
、

ウ
ク
ラ
イ
ナ

情
勢
の
結
末
を
読
み
取
る
の
不

可
能
だ
。
来
週
は
２
１
日
が
プ

レ
ジ
デ
ン
ツ
・
デ
ー
で
ニ
ュ
ー

ヨ
ー
ク
市
場
は
休
場
、
２
３
日

は
天
皇
誕
生
日
で
東
京
市
場
が

休
場
に
な
り
、
日
米
両
市
場
が

立
ち
合
い
と
な
る
の
は
３
日
し

か
な
い
。
休
場
中
は
時
間
外
の

先
物
や
Ｃ
Ｍ
Ｅ
で
の
２
２
５
先

物
が
ニ
ュ
ー
ス
に
反
応
し
て
乱

高
下
す
る
可
能
性
も
あ
り
、
様

子
見
気
分
の
強
い
展
開
に
な
ろ

う
。
イ
ベ
ン
ト
的
に
は
米
国
で

は
２
２
日
に
メ
ド
ト
ロ
ニ
ッ
ク
、

２
３
日
に
ブ
ッ
キ
ン
グ
Ｈ
Ｄ
、

２
４
日
に
ク
ア
ン
タ
・
サ
ー
ビ

シ
ー
ズ
と
イ
ン
テ
ュ
イ
ッ
ト
が

決
算
発
表
を
予
定
、
航
空
券
予

約
プ
ロ
バ
イ
ダ
ー
の
ブ
ッ
キ
ン

グ
Ｈ
Ｄ
は
オ
ミ
ク
ロ
ン
感
染
拡

大
の
影
響
が
懸
念
さ
れ
て
お
り
、

内
容
次
第
で
は
他
の
銘
柄
の
株

価
に
も
影
響
を
与
え
よ
う
。

　

個
別
で
は
バ
リ
ュ
ー
株
物
色

の
流
れ
で
三
井
物
産
（
８
０
３

１
）
な
ど
の
商
社
株
や
日
本
郵

船
（
９
１
０
４
）
が
高
値
追
い

と
な
り
、
一
方
で
東
京
エ
レ
ク

ト
ロ
ン
（
８
０
３
５
）
や
レ
ー

ザ
ー
テ
ッ
ク
（
６
９
２
０
）
な

ど
半
導
体
製
造
装
置
大
手
は
売

ら
れ
る
展
開
。
今
週
も
こ
の
流

れ
に
変
化
は
無
さ
そ
う
だ
が
、

オ
ミ
ク
ロ
ン
株
が
ピ
ー

ク
ア
ウ
ト
が
明
確
に
な

れ
ば
Ｊ
Ｒ
東
日
本
（
９

０
２
０
）
な
ど
の
電
鉄

や
内
需
株
が
更
に
上
値

を
目
指
す
可
能
性
も
あ

ろ
う
。

当面のスケジュール

 

・18日 米1月中古住宅販売件数(19日0:00)
・21日 休場:米(プレジデンツ・デー)
・22日 1月企業向けサービス価格指数(8:50)
　　　 独2月Ifo景況感指数(18:00)
　　　 米12月S&PコアロジックCS住宅価格
　　　 指数(23:00)
　　　 米2年国債入札
・23日 休場(天皇誕生日)
　　　 米5年国債入札
・24日 米10-12月期GDP改定値(22:30)
　　　 米1月新築住宅販売件数(25日0:00)
　　　 米年国債入札

編 

集 

後 

記

　

寒
い
日
が
続
い
て
い
る
。
ラ

ニ
ー
ニ
ャ
現
象
の
予
報
か
ら
覚

悟
は
し
て
い
た
が
、
こ
こ
ま
で

寒
く
な
る
と
は
思
っ
て
い
な
か

っ
た
。
朝
は
フ
ァ
ン
ヒ
ー
タ
ー

だ
け
で
は
部
屋
が
温
ま
ら
ず
、

エ
ア
コ
ン
を
併
用
し
て
い
る
。

大
手
気
象
予
報
企
業
に
よ
る
と

ア
プ
リ
ユ
ー
ザ
ー
の
過
半
数
が

「
い
つ
も
の
冬
よ
り
も
寒
い
」

と
回
答
し
た
と
い
う
。
た
だ
、

２
５
日
を
境
に
翌
日
か
ら
の
１

週
間
は
平
年
よ
り
気
温
が
高
く
、

３
月
に
は
最
高
気
温
も
４
・
４

度
も
上
が
り
一
気
に
春
め
く
ら

し
い
。

　

東
京
市
場
も
寒
々
と
し
た
状

況
だ
が
、
週
明
け
に
は
変
化
の

兆
し
が
見
え
て
く
る
だ
ろ
う
。

　【ご注意】株式市場新聞は投資の参考になる情報提供を目的としており、投資の勧誘をするものではありません。
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り、内容の正確性、信頼性、予測の的確性を保障するものではありません。当紙が掲載している情報に基づく投資で
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