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日経平均株価　
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日経平均日足チャート

高輪ゲートウェイ駅前では大
　　　型再開発プロジェクトが進む

経済正常化追い風に需要回復
観
光
や
沿
線
不
動
産
開
発
も

開発で浮上する鉄道
　

３
月
期
決
算
が
一
巡
し
た
が
、
そ
れ
ら
の
な
か
で
回
復
が
鮮
明
化
し

て
き
た
の
が
、
内
需
関
連
だ
。
数
年
に
及
ぶ
新
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
の

蔓
延
に
つ
い
て
は
、
変
異
を
繰
り
返
す
過
程
で
現
在
の
オ
ミ
ク
ロ
ン
株

は
重
症
化
の
リ
ス
ク
は
少
な
く
経
済
正
常
化
が
急
速
に
進
ん
だ
こ
と

が
大
き
い
。と
く
に
ホ
テ
ル
な
ど
の
観
光
や
沿
線
の
不
動
産
開
発
な
ど

事
業
が
多
岐
に
わ
た
る
鉄
道
各
社
は
２
３
年
３
月
期
に
業
績
が
一
段

の
回
復
が
期
待
さ
れ
る
。
業
績
と
と
も
に
コ
ロ
ナ
禍
以
前
の
水
準
に
戻

る
と
し
た
ら
、
中
長
期
視
野
で
時
価
近
辺
は
注
目
で
き
そ
う
だ
。

　

こ
の
数
年
は
緊
急
事

態
宣
言
や
蔓
延
防
止
措

置
な
ど
に
絡
む
外
出
自

粛
か
ら
テ
レ
ワ
ー
ク
が

普
及
し
、
通
勤
需
要
な

ど
は
大
き
く
減
少
し
て

い
た
が
、
経
済
正
常
化

か
ら
回
復
に
転
じ
て
い

る
。
６
月
以
降
は
外
国

人
観
光
客
の
入
国
制
限

も
緩
和
が
検
討
さ
れ
て

お
り
、
鉄
道
各
社
は
観

光
地
向
け
て
の
運
賃
収

入
に
加
え
て
ホ
テ
ル
や

沿
線
の
再
開
発
に
よ
る

恩
恵
も
再
び
享
受
す
る

こ
と
が
期
待
さ
れ
る
。

　

東
急
（
９
０
０
５
）…

新
宿
・
歌
舞
伎
町
の
映

画
館
「
新
宿
ミ
ラ
ノ
座
」

の
跡
地
活
用

と
し
て
新
宿

Ｔ
Ｏ
Ｋ
Ｙ
Ｕ

　

Ｍ
Ｉ
Ｌ
Ａ

Ｎ
Ｏ
再
開
発

計
画
が
進
行

中
。
２
２
年

８
月
完
成
予

定
。

　

Ｊ
Ｒ
東
日

本
（
９
０
２

０
）…
東
京

都
港
区
高
輪

ゲ
ー
ト
ウ
ェ

イ
駅
前
の

大
型
再
開

発
プ
ロ
ジ

ェ
ク
ト
「
高
輪
ゲ
ー
ト

ウ
ェ
イ
」が
２
５
年
に

街
開
き
と
な
る
。
大
型

商
業
施
設
も
入
居
予
定

で
波
及
効
果
大
。

　

Ｊ
Ｒ
西
日
本
（
９
０

２
１
）…

大
阪
駅
西
地

区
の
開
発
計
画
が
進
行
。

西
日
本

最
大
級

の
オ
フ

ィ
ス
や

商
業
施

設
と
席

数
約
１

２
０
０

席
の
劇

場
、
新
駅

「
Ｊ
Ｒ
う

め
き
た
」

含
め
て

２
５
年

の
大
阪
・

関
西
万

博
に
向
け
て
さ
ら
に
高

ま
る
需
要
へ
の
対
応
を

図
る
。

　

京
阪
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
９
０
４
２
）…

京

都
と
大
阪
を
結
ぶ
路
線

を
運
営
し
、
京
都
へ
の

観
光
客
回
復
の
恩
恵
大
。

大
阪
・
関
西
万
博
後
の

Ｉ
Ｒ
誘
致
に
向
け
て
中

之
島
線
の
九
条
へ
の
延

伸
も
計
画
。

　

阪
急
阪
神
ホ
ー
ル
デ

ィ
ン
グ
ス
（
９
０
４
２
）

…

梅
田
１
丁
目
１
番
地

計
画
と
し
て
百
貨
店
ゾ

ー
ン
と
オ
フ
ィ
ス
ゾ
ー

ン
か
ら
な
る
大
阪
梅
田

ツ
イ
ン
タ
ワ
ー
ズ
・
サ

ウ
ス
が
竣
工
予
定
。　
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５
月
第
２
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

金利落ち着けばグロース

　

前
週
の
東
京
市
場
は
反
発
し
ま
し
た
。
日
経

平
均
は
週
間
で
３
１
１
円
上
昇
し
て
い
ま
す
。

米
国
株
が
不
安
定
な
動
き
を
続
け
る
な
か
、
週

初
か
ら
週
央
ま
で
下
値
を
切
り
上
げ
、
２
万
７

０
０
０
円
台
に
乗
せ
る
場
面
が
あ
り
ま
し
た
。

小
売
り
大
手

の
決
算
が
予
想
を
下
回
り

景
気
減
速
懸

念
か
ら
、
１
８
日
の
Ｎ
Ｙ

ダ
ウ
が
今
年

最
大
の
下
げ
で
年
初
来
安

値
を
更
新
す

る
な
ど
米
国
株
が
急
落
し

た
こ
と
で
、

１
９
日
こ
そ
大
幅
安
に
な

っ
た
も
の
の
、

パ
ニ
ッ
ク
的
な
動
き
は
な

く
週
末
は
急

反
発
に
転
じ
て
い
ま
す
。

イ
ン
フ
レ
動

向
へ
の
耐
性
が
つ
い
て
き

た
様
子
で
、
底
堅

さ
を
発
揮
し
ま
し
た
。

　

米
長
期
金
利
に

は
上
昇
一
服
感
が
出
て
お

り
、
２
５
日
に
公

表
さ
れ
る
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
議
事

録
を
受
け
て
も
金

利
が
落
ち
着
い
て
い
れ
ば
、

グ
ロ
ー
ス
株
が
見

直
さ
れ
そ
う
で
す
。
た
だ
、

米
国
動
向
に
振
ら
さ
れ
る
状
況

に
変
わ
り
は
な
く
、
２
万
７
０
０

０
円
台
で
は
戻
り
売
り
圧
力
が

強
ま
る
こ
と
か
ら
、
上
値
で

は
確
実
に
利
益
を
確
定
し

た
い
考
え
で
す
。
花
咲 

翁

ヤ
マ
ダ
Ｈ
Ｄ
ス
ト
ッ
プ
高

24
％
の
大
規
模
自
己
株
取
得
枠

ヤマダＨＤの日足チャート

　

連
休
明
け
９
日
、
ヤ

マ
ダ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ

ス
（
９
８
３
１
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。
上
限
２
億

株
（
発
行
済
株
式
総
数

に
対
す
る
割
合
２
３
・

９
％
）
、
ま
た
は
１
０

０
０
億
円
の
大
規
模
な

自
己
株
式
取
得
枠
の
設

定
を
発
表
し
た
こ
と
を

受
け
、
株
価
浮
揚
効
果

を
期
待
し
た
買
い
を
集

め
た
。
同
時
に
２
３
年

３
月
期
の
連
結
営
業
利

益
で
前
期
比
１
２
・
５

％
増
の
７
３
９
億
円
を

見
込
ん
で
い
る
。

日
製
鋼
は
検
査
不
正

 
 

　

日
本
製
鋼
所
（
５
６

３
１
）
が
ス
ト
ッ
プ
安
。

子
会
社
の
日
本
製
鋼
所

Ｍ
＆
Ｅ
が
生
産
し
た
鉄

鋼
部
材
で
検
査
不
正
が

あ
っ
た
と
伝
わ
っ
た
。

検
査
デ
ー
タ
を
書
き
換

え
、
基
準
を
満
た
し
て

い
る
よ
う
に
装
っ
て
い

た
と
い
う
。
不
適
切
行

為
が
確
認
さ
れ
た
の
は

タ
ー
ビ
ン
・
発
電
機
用

ロ
ー
タ
ー
シ
ャ
フ
ト
、

発
電
機
用
リ
テ
ー
ニ
ン

グ
リ
ン
グ
な
ど
で
、
会

社
側
も
不
正
を
正
式
に

発
表
し
て
お
り
、
特
別

調
査
委
員
会
を
設
置
し

て
１
０
月
末
を
目
途
に

調
査
結
果
を
公
表
す
る

と
し
て
い
る
。

ノジマ４連騰で高値

 
 

　

ノ
ジ
マ
（
７
４

１
９
）
が
４
連
騰

で
年
初
来
高
値
を

更
新
。
２
３
年
２

月
期
は
連
結
営
業

利
益
で
前
期
比

２
・
５
％
増
の
３

４
０
億
円
と
増
益
を
見

込
み
、
年
間
配
当
は
前

期
の
５
０
円
か
ら
２
円

増
配
と
な
る
５
２
円
と

し
た
。
人
材
、
Ｄ
Ｘ
へ

の
投
資
を
継
続
し
コ
ン

サ
ル
テ
ィ
ン
グ
力
を
更

に
強
化
す
る
。

ＩＮＰＥＸ原油先６％強安
　

１
０
日
、
Ｉ
Ｎ

Ｐ
Ｅ
Ｘ
（
１
６
０

５
）
が
急
落
。
Ｎ

Ｙ
原
油
先
物
市

場
で
Ｗ
Ｔ
Ｉ
期

近
６
月
限
が
６

％
強
の
大
幅
安

と
な
り
、
１
バ

レ
ル
１
０
３
・

０
９
ド
ル
に
ま

で
下
落
し
た
こ

と
で
売
り
が
優

勢
に
な
っ
た
。

ロ
ッ
ク
ダ
ウ
ン

に
よ
る
中
国
景

気
の
減
速
懸
念
か
ら
原

油
需
要
が
伸
び
悩
む
と

の
見
方
の
一
方
、
Ｅ
Ｕ
に

よ
る
対
ロ
制
裁
強
化
の

一
部
見
送
り
も
需
給
緩

和
観
測
に
つ
な
が
っ
て

お
り
、
原
油
関
連
Ｅ
Ｔ

Ｆ
や
石
油
元
売
り
、
商

社
を
含
め
石
油
関
連
全

般
が
売
り
が
広
が
っ
た
。

バ
ル
テ
ス
上
方
修
正

　

バ
ル
テ
ス
（
４
４
４

２
）
が
急
伸
。
２
２
年

３
月
期
の
業
績
予
想
に

つ
い
て
、
連
結
売
上
高

で
６
４
億
５
１
０
０
万

円
か
ら
６
７
億
７
０
０

万
円
（
前
の
期
比
２
７
・

５
％
増
）
、
営
業
利
益
で

４
億
６
４
０
０
万
円
か

ら
５
億
７
０
０
０
万
円

（
同
６
５
・
７
％
増
）
へ

上
方
修
正
し
た
。
大
型

案
件
へ
の
の
参
画
増
加

や
金
融
・
公
共
・
流
通

な
ど
の
領
域
か
ら
受
注

が
引
き
続
き
拡
大
し
た
。

チ
ャ
ー
ム
ケ
ア
未
達
懸
念

　

チ
ャ
ー
ム
ケ
ア
（
６

０
６
２
）
が
急
落
。
２

２
年
６
月
期
の
第
３
四

半
期
累
計
決
算
は
、
連

結
営
業
利
益
で
１
８
億

１
６
０
０
万
円
と
な
り
、

進
捗
状
況
か
ら
通
期
予

想
の
２
９
億
３
０
０
０

万
円
の
未
達
成
懸
念
が

出
て
い
る
。

フ
ァ
イ
ズ
56
％
営
業
増
益

 
 

　

１
１
日
、
フ
ァ
イ
ズ

ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス

（
９
３
２
５
）
が
ス
ト
ッ

プ
高
。
２
３
年
３
月
期

の
連
結
業
績
で
営
業
利

益
９
億
円
（
前
期
比
５

６
・
４
％
増
）
と
大
幅

増
益
を
見
込
ん
だ
。
Ｅ

Ｃ
向
け
物
流
セ
ン
タ
ー

運
営
受
託
を
主
軸
に
メ

ー
カ
ー
や
流
通
業
な
ど

の
新
規
開
拓
に
注
力
、

物
流
Ｄ
Ｘ
に
よ
り
次
世

代
型
物
流
情
報
シ
ス
テ

ム
を
構
築
す
る
こ
と
で

収
益
性
を
高
め
る
。
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トヨタ後場下げ幅拡大
２３年３月期２割営業減益見込む

トヨタの
　　日足チャート

 
 

　

１
１
日
、

ト
ヨ
タ
自

動
車
（
７

２
０
３
）

が
後
場
に

入
り
下
げ

幅
を
大
き

く
広
げ
た
。

こ
の
日
立

ち
合
い
中

に
発
表
し

た
２
３
年

３
月
期
の

連
結
業
績

で
、
営
業

利
益
２
兆
４
０
０
０
億

円
（
前
期
比
１
９
・
９

％
減
）
と
大
幅
減
益
を

予
想
し
た
こ
と
が
嫌
気

さ
れ
た
。
為
替
レ
ー
ト

は
１
ド
ル
１
１
５
円
、

１
ユ
ー
ロ
１
３
０
円
を

想
定
。
併
せ
て
発
行
済

み
株
式
数
の
１
・
０
２

％
に
あ
た
る
１
億
４
０

０
０
万
株
、
２
０
０
０

億
円
を
上
限
と
す
る
自

社
株
取
得
枠
を
設
定
し

た
が
反
応
は
限
ら
れ
た
。

取
得
期
間
は
６
月
１
７

日
か
ら
９
月
３
０
日
。

住
友
鉱
46
％
営
業
減
益

　

住
友
金
属
鉱
山
（
５

７
１
３
）
が
大
幅
に
３

日
続
落
。
同
社
は
１
０

日
の
取
引
終
了
後
、
２

３
年
３
月
期
の
業
績
予

想
を
発
表
、
連
結
営
業

利
益
で
前
期
比
４
５
．

７
％
減
の
１
９
４
０
億

円
を
予
想
し
た
。
非
鉄

金
属
の
需
給
は
、
銅
・

ニ
ッ
ケ
ル
と
も
に
ほ
ぼ

均
衡
ま
た
は
若
干
の
供

給
余
剰
を
見
込
ん
で
い

る
。

  

Ｏ
Ａ
Ｔ
ア
グ
リ
上
方
修
正

　

１
２
日
、
Ｏ
Ａ
Ｔ
ア
グ

リ
オ
（
４
９
７
９
）
が

急
伸
。
２
２
年
１
２
月

期
の
業
績
予
想
に
つ
い

て
、
連
結
売
上
高
で
２

３
２
億
６
３
０
０
万
円

か
ら
２
４
７
億
円
（
前

期
比
８
・
９
％
増
）
、
営

業
利
益
で
２
１
億
５
５

０
０
万
円
か
ら
２
５
億

９
０
０
万
円
（
同
２
５
．

４
％
増
）
へ
上
方
修
正

し
た
。
国
内
向
け
に
グ

リ
ー
ン
プ
ロ
ダ
ク
ツ
の

殺
ダ
ニ
剤
、
殺
菌
剤
が

好
調
に
推
移
し
て
い
る
。

日
本
新
薬
実
質
減
益

　

日
本
新
薬
（
４
５
１

６
）
が
急
落
。
２
３
年

３
月
期
業
績
は
国
際
財

務
報
告
基
準
適
用
の
た

め
比
較
は
で
き
な
い
が
、

連
結
営
業
利
益
で
２
７

０
億
円
と
前
期
２
８
２

億
９
９
０
０
万
円
か
ら

減
益
に
な
る
予
想
で
あ

る
こ
と
が
嫌
気
さ
れ
た
。

日
立
造
船
ス
ト
ッ
プ
高

　

日
立
造
船
（
７
０
０

４
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

２
３
年
３
月
期
は
連
結

営
業
利
益
で
２
０
０
億

円
（
前
期
比
２
８
・
７

％
増
）
と
大
幅
増
益
を

見
込
ん
だ
。
売
電
事
業

で
減
少
を
見
込
む
も
脱

炭
素
化
事
業
で
増
加
を

見
込
ん
で
い
る
。
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～ 決 算 情 報 ～

３４％営業増益で配当倍増
デジタルシフトへ成長投資加速

Ｔ　Ｏ　Ａ

　ＴＯＡ（６８０９）は２３年３月期の連結
業績について、売上高４４０億円（前期比７．
７％増）、営業利益２９億円（同３４．３％増）、
最終利益２２億５０００万円（同５３．４％
増）と増収大幅増益を見込んだ。
　中期計画に沿ってデジタルシフトと人材育
成に重点を置いた成長投資を加速、業績連動
を加えた連結配当性向を４５％に引き上げ、
第２四半期末、期末を合わせた年間配当を４
０円（前期２０円）へ大幅増配を決めた。
　２２年３月期は鉄道や減災・防災向けの伸
び悩みと原材料価格高騰の影響で、売上高４
０８億６４００万円（前の期比０．７％増）、
営業利益２１億５９００万円（同５．８％減）、
最終利益１４億６６００万円（同８．１％減）
と増収微減益で着地した。

 

転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

 日本株は強い

日々勇太朗

　先週の東京株式市場は反発しまし
た。しかし、相変わらずボラティリ
ティは高く１８日に一時２万７０５
３円まで上昇しましたが、翌１９日
には２万６１５０円まで急落すると
いった９００円幅が簡単に動いてし
まう状況です。しかし、ＮＹ市場が連
日年初来安値を更新する中、東京市
場が反発をみせるというこの強さ。
　ＮＹダウは８週続落となりテクニ
カルチャートは極めて悪化。更に売られ
る展開ならば３６カ月線の走る３万１８
０ドル程度まで下値を模索するかもしれ
ません。しかし、酒田五法の新値八手九
手が意識されるならばソロソロ反転に転
じても良いタイミングです。
　日経平均の上値の関門は２万７７００
円近辺です。ここを抜けない限りは往来
相場。抜ければ上値は大きくなるはずで

す。当面は２万５７００円か
ら２万７２００円を想定し、
突っ込み買い噴き値売り対処
でしょう。

Ｊ
パ
ワ
ー
27
％
営
業
増
益

Ｊパワーの日足チャート

　

１
２
日
、
電
源
開
発

（
９
５
１
３
）
が
急
反
発
、

年
初
来
高
値
を
更
新
し

た
。
２
３
年
３
月
期
の

業
績
予
想
を
発
表
、
連

結
売
上
高
で
１
兆
４
３

１
０
億
円
（
前
期
比
３

１
・
９
％
増
）
、
営
業

利
益
で
１
１
０
０
億
円

（
同
２
６
・
５
％
増
）

と
大
幅
な
増
収
増
益
を

見
込
ん
だ
こ
と
を
好
感

し
た
買
い
を
集
め
た
。

火
力
の
燃
料
価
格
の
上

昇
と
海
外
事
業
で
の
タ

イ
と
米
国
で
の
発
電
計

画
量
を
織
り
込
ん
だ
。

日揮ＨＤ大幅増収益
　

週
末
１
３
日
、

日
揮
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
１
９
６

３
）
が
ス
ト
ッ
プ

高
。
２
３
年
３
月

期
の
業
績
に
て
い

て
、
連
結
売
上
高

で
６
０
０
０
億
円
（
前

期
比
４
０
・
１
％
増
）
、

営
業
利
益
で
２
６
０
億

円
（
同
２
５
・
７
％
増
）

と
大
幅
増
収
増
益
を
見

込
ん
だ
。
既
存
製
油
所

の
保
全
工
事
、
ヘ
ル
ス

ケ
ア
・
ラ
イ
フ
サ
イ
エ

ン
ス
や
水
素
な
ど
脱
炭

素
関
連
分
野
の
設
備
投

資
が
期
待
さ
れ
る
。

 

ソフトバンクＧは反騰
悪材料出尽くしで買戻し

　

ソ
フ
ト

バ
ン
ク
グ

ル
ー
プ

（
９
９
８

４
）
が
反

騰
。
２
２

年
３
月
期

が
過
去
最

大
の
赤
字

と
な
っ
た

こ
と
を
嫌

気
し
て
大

き
く
売
ら

れ
て
い
た

が
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
が
反

発
し
た
こ
と
も
あ
り
、

悪
材
料
出
尽
く
し
か
ら

買
い
戻
す
動
き
と
な
っ

た
。
５
０
０
０
円
台
を

回
復
し
た
こ
と
で
、
カ

ラ
売
り
し
た
向
き
の
決

済
買
い
も
活
発
化
し
た
。

オ
イ
ラ
大
地
減
益
嫌
気

　

オ
イ
シ
ッ
ク
ス
・
ラ
・

大
地
（
３
１
８
２
）
が

急
落
。
２
３
年
３
月
期

の
業
績
予
想
を
発
表
、

連
結
純
利
益
で
２
５
億

円
（
前
期
比
８
・
３
％
減
）

と
減
益
を
見
込
ん
で
い

る
こ
と
が
嫌
気
さ
れ
た
。

前
期
は
前
の
期
比
で
４

５
・
８
％
減
の
２
７
億

２
７
０
０
万
円
と
大
幅

な
減
益
と
な
っ
て
い
た

こ
と
か
ら
、
今
期
は
増

益
予
想
が
期
待
さ
れ
て

い
た
よ
う
だ
。

ア
イ
ビ
ー
営
業
益
3.3
倍

　

ア
イ
ビ
ー
化
粧
品
（
４

９
１
８
）
が
ス
ト
ッ
プ

高
ま
で
買
わ
れ
た
。
２

３
年
３
月
期
の
業
績
に

つ
い
て
、
売
上
高
で
３

７
億
円
（
前
期
比
４
・

７
％
増
）
、
営
業
利
益
で

２
億
７
５
０
０
万
円
（
同

３
・
３
倍
増
）
と
大
幅

な
増
益
を
見
込
ん
だ
。

幾
つ
か
の
新
製
品
の
発

売
計
画
が
あ
り
、
経
費

削
減
で
損
益
分
岐
点
が

下
が
っ
て
い
る
こ
と
か

ら
利
益
が
出
や
す
い
収

益
構
造
と
な
っ
て
い
る
。
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三相電機 タキロンシーアイ

今期２割営業増益を計画
半導体製造装置用ポンプ拡大続く

２３年３月期６％増収見込む
住宅資材堅調でコストダウン追求

　三相電機（６５１８）は２３年３月期の連
結業績について、売上高１７２億円（前期比０．
６％増）、営業利益９億７０００万円（同２０．
３％増）、最終利益７億３０００万円（同１７．
５％減）を計画した。
　半導体製造装置用ポンプの受注が引き続き
拡大、原材料価格高騰に対応した値上げと生
産コスト低減を進めるとともに、高付加価値
のユニット製品の取り扱いを強化することで、
増収大幅増益を見込む。最終減益は前期に固
定資産売却益を計上していたためで実質は増
益。期末一括配当２５円を据え置く。
　２２年３月期は売上高で１７０億９８００
万円（前の期比３２．３％増）、営業利益８億
６００万円（同２．１倍）、最終利益８億８４
００万円（同２．２倍）と利益が倍増した。

　タキロンシーアイ（４２１５）の２３年３
月期は連結売上高で１５００億円（前年同期
比５．７％増）、営業利益で８２億円（同５．
２％減）、純利益で５４億円（同１８．９％減）
を見込んでいる。２２年３月期は売上高で１
４１９億３６００万円（前の期比５．６％増）、
営業利益８６億５１００万円（同１．６％増）、
純利益６６億６０００万円（同２４．９％増）
となった。
　住宅資材と管工機材は新設住宅着工戸数の
回復により堅調に推移、アグリ事業は足元の
原材料価格高騰を反映した次年度価格改定の
公表により、上期同様に期末にも製品値上げ
前の駆け込み需要が寄与した。全ての業務プ
ロセスで最先端技術の活用を検討し、効率化、
省力化、コストダウンなどの成果を追求する。

５
月
第
３
週
の
動
意
銘
柄

２３年３月期７割営業増益を予想

三井松島はストップ高三井松島ＨＤの日足チャート

 
 

 

　

週
明
け

１
６
日
、

三
井
松
島

ホ
ー
ル
デ

ィ
ン
グ
ス

（
１
５
１

８
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。

２
３
年
３

月
期
の
業

績
に
つ
い

て
、
連
結

売
上
高
で

５
５
０
億

円
（
前
期

比
２
２
・
３
％
増
）
、

営
業
利
益
で
１
４
３
億

円
（
同
６
９
・
９
％

増
）
と
大
幅
な
増
収
増

益
を
見
込
ん
だ
。
石
炭

価
格
の
上
昇
や
日
本
カ

タ
ン
の
子
会
社
化
な
ど

が
寄
与
す
る
。

ギ
ク
ス
29
％
営
業
減
益

　
ギ
ー
ク
ス
（
７
０
６

０
）
が
急
落
、
年
初
来

安
値
を
更
新
し
た
。
２

３
年
３
月
期
の
業
績
に

つ
い
て
、
連
結
売
上
高

で
５
８
億
円
（
前
期
比

７
・
６
％
増
）
、
営
業
利

益
８
億
円
（
同
２
９
・

４
％
減
）
と
大
幅
な
減

益
を
見
込
ん
だ
。
既
存

事
業
に
加
え
て
、
法
人

向
け
Ｓ
ａ
ａ
Ｓ
型
の
Ｄ

Ｘ
／
Ｉ
Ｔ
人
材
育
成

サ
ー
ビ
ス
「
ソ
ダ
テ
ク
」

の
早
期
立
ち
上
が
り
と

収
益
化
に
向
け
て
、
先

行
投
資
を
継
続
す
る
。

レ
オ
パ
レ
ス
債
務
超
過
解
消

 
 

 
 

 

　

レ
オ
パ
レ
ス
２
１

（
８
８
４
８
）
が
急
伸
、

年
初
来
高
値
を
更
新
し

た
。
２
２
年
３
月
期
決

算
を
発
表
、
最
終
損
益

で
１
１
８
億
５
４
０
０

万
円
の
黒
字
（
前
の
期

２
３
６
億
８
０
０
０
万

円
の
赤
字
）
と
な
り
、

債
務
超
過
解
消
す
る
こ

と
が
好
感
さ
れ
た
。
続

く
２
３
年
３
月
期
は
２

４
９
億
円
と
大
幅
な
増

益
を
見
込
む
。

ア
サ
ヒ
通
期
未
達
を
警
戒

 
 

 
 

　

１
７
日
、
ア
サ
ヒ
グ

ル
ー
プ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
２
５
０
２
）
が

急
落
。
２
２
年
１
２
月

期
第
１
四
半
期
の
連
結

決
算
は
、
事
業
利
益
２

４
６
億
８
７
０
０
万
円

（
前
年
同
期
比
１
２
・

８
％
減
）
と
若
干
な
が

ら
計
画
を
上
振
れ
て
着

地
し
た
が
、
季
節
要
因

は
あ
る
も
の
の
、
通
期

予
想
の
２
４
０
０
億
円

（
前
期
比
１
０
・
１
％

増
）
に
対
す
る
進
捗
率

は
低
く
、
原
材
料
価
格

高
騰
や
値
上
げ
に
よ
る

販
売
へ
の
影
響
か
ら
計

画
未
達
成
を
警
戒
し
た

売
り
に
押
さ
れ
た
。
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荒川化学工業 六甲バター

前３月期１４％増収で着地
需要持ち直し高付加価値品伸びる

１Ｑ実質増収増益を確保
原材料高を販促や効率化で吸収

　荒川化学工業（４９６８）の２２年３月期
の連結決算は、売上高８０５億１５００万円
（前の期比１４．１％増）、営業利益３３億４
００万円（同１．４％増）で着地した。
　コロナ禍による需要減から持ち直し、ロジ
ン系粘着・接着剤用樹脂や水素化石油樹脂が
堅調に推移、機能性コーティング材料用光硬
化型樹脂や電子材料用配合製品など「高付加
価値品の拡販が進んだ」（宇根高司社長）こと
で、２ケタ超の増収になった。ただ、ロジン
や石化原料など原材料価格の大幅な上昇によ
り、営業利益は強含み横ばいにとどまった。
　２３年３月期は売上高９００億円（前期比
１１．８％増）、営業利益１６億円（同５１．
６％減）と原燃料価格高騰の影響を織り込み
厳しく見積もった。年間配当は４８円を継続。

　六甲バター（２２６６）の２２年１２月期
第１四半期の単体決算は、売上高９９億２５
００万円、営業利益３億８３００万円、最終
利益２億７９００万円で着地した。
　収益認識に関する会計基準適用で比較はな
いが、前年同期に同基準を適用した場合、５．
０％増収、６．８％営業増益、最終利益は前
年同期に補助金収入を計上していたことから
６４．５％減益になった。乳製品価格上昇の
影響を経費削減と販売促進、生産能力増強と
効率化で吸収して、実質増収増益を確保した。
　ただ、エネルギーや原材料価格の一段の上
昇を想定しており、通期は売上高４０２億円、
営業利益３億５０００万円、最終利益２億円
と従来予想を据え置いた。期末一括配当は２
０円を継続。

33
％
増
益
見
込
み
連
続
増
配

フ
ェ
ロ
ー
テ
ク
一
時
Ｓ
高

フェローテク
　　の日足チャート

 
 

 

　

１
７
日
、
フ
ェ
ロ
ー

テ
ッ
ク
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
６
８
９
０
）
が

続
騰
、
一
時
ス
ト
ッ
プ

高
ま
で
買
わ
れ
た
。
２

２
年
３
月
期
の
連
結
決

算
は
、
営
業
利
益
２
２

６
億
円
（
前
の
期
比

２
・
３
倍
）
で
着
地
、

２
３
年
３
月
期
も
３
０

０
億
円
（
前
期
比
３

２
・
７
％
増
）
と
大
幅

増
益
見
込
ん
だ
。
前
期

は
期
末
配
当
を
２
３
円

か
ら
２
７
円
に
引
き
上

げ
、
年
間
配
当
を
５
０

円
（
前
の
期
３
０
円
）
、

今
期
も
７
０
円
へ
連
続

増
配
を
計
画
。
半
導
体

製
造
装
置
メ
ー
カ
ー
か

ら
強
い
増
産
要
請
を
受

け
て
い
る
と
し
て
い
る
。

キ
ト
ー
Ｔ
Ｏ
Ｂ
価
格
サ
ヤ
寄
せ

　
キ
ト
ー
（
６
４
０
９
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
米
投

資
フ
ァ
ン
ド
Ｋ
Ｋ
Ｒ
傘

下
の
Ｌ
ｉ
ｆ
ｔ
ｉ
ｎ
ｇ 

Ｈ
ｏ
ｌ
ｄ
ｉ
ｎ
ｇ
ｓ 

Ｂ

ｉ
ｄ
Ｃ
ｏ
が
実
施
す
る

公
開
買
い
付
け
に
賛

同
、
Ｔ
Ｏ
Ｂ
へ
の
応
募

を
推
奨
す
る
と
発
表
し

た
こ
と
で
、
買
い
付
け

価
格
２
７
２
５
円
に
サ

ヤ
寄
せ
す
る
か
た
ち
で

水
準
を
切
り
上
げ
た
。

買
付
予
定
数
は
２
０
７

２
万
６
０
１
９
株
下
限

は
１
３
８
１
万
７
４
０

０
株
。
Ｋ
Ｋ
Ｒ
傘
下
の
Ｃ

ｒ
ｏ
ｓ
ｂ
ｙ
グ
ル
ー
プ

と
経
営
統
合
す
る
計
画

で
、
Ｔ
Ｏ
Ｂ
成
立
後
は
上

場
廃
止
と
な
る
。

三協フロン不適切会計

 
 

 
 

　

１
８
日
、
三

協
フ
ロ
ン
テ
ア

（
９
６
３
９
）

が
ス
ト
ッ
プ
安

で
年
初
来
安
値

更
新
。
複
数
事

業
年
度
に
渡
っ

て
不
適
切
な
会

計
処
理
が
あ
っ

た
こ
と
が
判
明
、

２
２
年
３
月
期

決
算
発
表
を
延

期
す
る
と
発
表

し
た
。
着
服
や

原
価
の
付
け
替

え
な
ど
が
あ
っ

た
と
し
て
お
り
、
過
年

度
も
含
め
た
業
績
へ
の

影
響
を
懸
念
し
た
売
り

が
殺
到
し
た
。

Ｈ
Ｍ
Ｔ
ス
ト
ッ
プ
高

 
 

 
 

 

　

ヒ
ュ
ー
マ
ン
・
メ
タ

ボ
ロ
ー
ム
・
テ
ク
ノ
ロ

ジ
ー
ズ
（
６
０
９
０
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
で
年
初

来
高
値
更
新
。
空
気
環

境
分
析
ベ
ン
チ
ャ
ー
の

Ａ
Ｉ
Ｒ
Ｅ
Ｘ
と
業
務
提

携
、
ヒ
ト
皮
膚
ガ
ス
測

定
サ
ー
ビ
ス
を
ヘ
ル
ス

ケ
ア
領
域
で
独
占
的
に

提
供
す
る
と
発
表
し
た

こ
と
を
受
け
、
収
益
貢

献
を
期
待
し
た
買
い
を

集
め
た
。
応
用
分
野
を

拡
充
、
デ
ー
タ
ベ
ー
ス

を
提
供
す
る
。
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昭栄薬品 カプコン

前３月期は９２％営業増益
自動車や繊維油剤関連の受注好調

１０期連続営業増益で最高益
２３年３月期デジタルコンテンツ牽引

　昭栄薬品（３５３７）の前２２年３月期は
連結売上高で２１１億４７００万円（前の期
比２４．２％増）、営業利益で３億２００万円
（同９１．８％増）、純利益で５億７８００万
円（同２．４倍）と大幅な増収増益となった。
　化学品事業では、海外経済の回復を背景に
自動車関連や繊維油剤関連の国内主要得意先
からの受注が好調に推移し、競合先の供給不
足から同社に対し供給要請もあり、販売数量
は大きく伸長している。
　今２３年３月期は売上高２０５億５５００
万円（前期比２．８％減）、営業利益２億６１
００万円（同１３．７％減）、純利益２億７７
００万円（同５２．０％減）とし、販売費と
一般管理費の増加などから慎重な予想として
いるようだ。

　カプコン（９６９７）の今２３年３月期は
連結売上高で１２００億円（前期比９．０％増）、
営業利益で４８０億円（同１１．９％増）、純
利益で３４５億円（同６．０％増）と１０期
連続営業増益かつ最高益を見込んでいる。前
２２年３月期は売上高１１００億５４００万
円（前の期比１５．５％増）、営業利益４２９
億９００万円（同２４．０％増）、純利益３２
５億５３００万円（同３０．６％増）と当初
計画を上回り大幅増収増益となった。
　野村 謙吉取締役専務執行役員　最高財務責
任者（ＣＦＯ）は「リピート販売を中心にデ
ジタルコンテンツが大きく牽引」とし、今期
は前期の３２６０万本から３７００万本、中
期的には５０００万本から将来的に１億本を
目指すとしている。

パワー半導体国内生産再稼働へ

ルネサス大幅４日続伸ルネサスの日足チャート

 
 

 

　

１
８
日
、

ル
ネ
サ
ス 

エ
レ
ク
ト

ロ
ニ
ク
ス

（
６
７
２

３
）
が
大

幅
に
４
日

続
伸
。
２

０
１
４
年

１
０
月
に

閉
鎖
し
た

甲
府
工
場

（
山
梨
県

甲
斐
市
）

に
９
０
０

億
円
規
模
の
設
備
投
資

を
行
い
、
３
０
０
㎜
ウ

ェ
ハ
対
応
の
パ
ワ
ー
半

導
体
生
産
ラ
イ
ン
と
し

て
、
２
０
２
４
年
に
稼

働
再
開
さ
せ
る
こ
と
を

目
指
す
と
発
表
し
た
こ

と
を
好
感
し
た
買
い
が

向
か
っ
た
。
甲
府
工
場

で
本
格
的
な
量
産
が
開

始
さ
れ
る
こ
と
に
よ
り
、

ル
ネ
サ
ス
の
パ
ワ
ー
半

導
体
の
生
産
能
力
は
現

在
の
２
倍
に
な
る
。

ペ
ル
セ
ウ
ス
は
コ
ロ
ナ
抗
体

 
 

 
 

　

１
９
日
、
ペ
ル
セ
ウ

ス
プ
ロ
テ
オ
ミ
ク
ス

（
４
８
８
２
）
が
ス
ト

ッ
プ
高
。
富
山
大
学
、

富
山
県
と
新
型
コ
ロ
ナ

ウ
イ
ル
ス
感
染
症
に
対

す
る
ス
ー
パ
ー
中
和
抗

体
「
Ｕ
Ｔ
２
８
Ｋ
」
に

つ
い
て
、
共
同
研
究
に

関
す
る
覚
書
を
結
ん
だ

と
発
表
し
た
。
非
臨
床

試
験
、
治
験
薬
製
造
、

健
常
人
で
の
安
全
性
試

験
と
患
者
へ
の
臨
床
治

験
に
分
け
て
実
用
化
に

向
け
た
開
発
を
進
め
、

ワ
ク
チ
ン
投
与
が
遅
れ

て
い
る
ア
ジ
ア
各
国
へ

の
提
供
を
目
指
す
と
と

も
に
、
大
規
模
感
染
症

の
発
生
時
、
国
産
中
和

抗
体
治
療
薬
を
安
定
的

に
提
供
す
る
た
め
の
製

造
・
備
蓄
体
制
を
整
備

し
て
い
く
と
し
て
い
る
。

東
洋
建
Ｔ
Ｏ
Ｂ
提
案

　
東
洋
建
設
（
１
８
９

０
）
は
大
幅
続
伸
。
任

天
堂
創
業
家
の
資
産
運

用
会
社
か
ら
全
株
式
取

得
を
目
的
に
１
株
１
０

０
０
円
で
Ｔ
Ｏ
Ｂ
の
提

案
を
受
け
た
と
発
表
し

た
。
イ
ン
フ
ロ
ニ
ア
Ｈ

Ｄ
が
同
社
株
に
対
し
て

実
施
し
て
い
る
Ｔ
Ｏ
Ｂ

価
格
７
７
０
円
を
大
き

く
上
回
る
水
準
で
、
取

締
役
会
が
賛
成
し
株
主

に
応
募
を
推
奨
す
れ
ば

Ｔ
Ｏ
Ｂ
を
開
始
す
る
。

Ｔ
Ｙ
Ｋ
小
幅
増
益
で
失
望

 
 

 
 

 

　

東
京
窯
業
（
５
３
６

３
）
が
大
幅
反
落
。
２

３
年
３
月
期
の
連
結
業

績
予
想
は
営
業
利
益
３

２
億
３
５
０
０
万
円

（
前
期
比
４
・
６
％

増
）
と
小
幅
増
益
に
と

ど
ま
っ
た
こ
と
で
失
望

売
り
を
浴
び
た
。
２
２

年
３
月
期
は
耐
火
物
需

要
拡
大
に
よ
り
３
０
億

９
２
０
０
万
円
（
前
の

期
比
４
８
・
３
％
増
）

と
大
幅
増
益
だ
っ
た
。
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日本トリム

今３月期は２５％営業増益
値上げと最高機種強化で収益改善

グローバル展開に意欲
２２年３月期は５７．７％営業増益

新コスモス電機

　新コスモス電機（６８２４）２２年３月期
連結決算は売上高で３４３億３５００万円（前
の期比１６．１％増）、営業利益で５４億３２
００万円（同５７．７％増）、純利益で３７億
７５００万円（同５３．５％増）と大幅な増
収増益なった。家庭用ガス警報器関連では海
外市場向け警報器やガスセンサが好調に推移、
ＬＰガス用警報器ではシステム型警報機が拡
大、工業用定置式ガス検知警報機関連ではエ
レクトロニクス業界向けが伸びている。
　２３年３月期予想については、売上高３６
２億７８００万円（前期比５．７％増）、営業
利益４３億３００万円（同２０．８％減）、純
利益２４億５８００万円（同３４．９％減）
としており、グローバル展開の強化に意欲を
見せている。

　日本トリム（６７８８）は２３年３月期の
連結業績について、売上高１８１億３０００
万円（前期比１１．４％増）、営業利益２５億
円（同２５．１％増）と大幅増収増益を見込んだ。
　部材調達コスト上昇に対応した販売価格引
き上げと最高機種の取り扱い強化で整水器事
業の収益性が改善、カートリッジ販売も着実
に伸び、インドネシアのボトルドウォーター
事業は新規エリア開拓とサプライチェーン整
備によりさらに拡大する。電解水透析は導２
９０施設にアプローチを進めている。
　２２年３月期は営業費増加やＷＥＢ販売で
の先行投、部材調達コスト増などにより、売
上高で１６２億７６００万円（前の期比９．
２％増）、営業利益１９億９８００万円（同８．
６％減）と増収微減益で着地した。
　

旺
盛
な
チ
タ
ン
需
要
を
材
料
視

チ
タ
ン
株
大
幅
高
で
新
値

東邦チタニウム
　　の日足チャート

 
 

 

　

週
末
２
０
日
、
大
阪

チ
タ
ニ
ウ
ム
テ
ク
ノ
ロ

ジ
ー
ズ
（
５
７
２
６
）

と
東
邦
チ
タ
ニ
ウ
ム

（
５
７
２
７
）
が
値
を

飛
ば
し
共
に
年
初
来
高

値
を
更
新
し
た
。
チ
タ

ン
価
格
の
先
高
期
待
の

高
ま
り
か
ら
買
い
を
集

め
た
。
東
邦
チ
タ
ニ
ウ

ム
の
２
２
年
３
月
期 

決
算
説
明
会
資
料
で
は

航
空
機
向
け
需
要
は
引

き
続
き
回
復
基
調
で
、

ロ
シ
ア
製
展
伸
材
の
代

替
可
能
性
の
影
響
も
加

わ
り
、
ス
ポ
ン
ジ
チ
タ

ン
の
引
合
い
は
旺
盛
と

し
、
国
内
生
産
で
不
足

す
る
販
売
量
は
サ
ウ
ジ

工
場
の
増
産
で
カ
バ
ー

す
る
計
画
と
し
て
い
る
。

Ｃ
Ｓ
‐
Ｃ
ス
ト
ッ
プ
高

　
Ｃ
Ｓ‐

Ｃ
（
９
２
５
８
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
２
２

年
９
月
期
の
第
２
四
半

期
累
計
決
算
は
、
売
上

高
で
１
０
億
５
２
０
０

万
円
（
会
社
側
公
表
の

上
場
前
の
前
年
同
期
実

績
９
億
３
７
０
０
万

円
）
、
営
業
利
益
で
１

億
３
１
０
０
万
円
（
同

６
３
０
０
万
円
）
と
大

幅
な
増
益
で
着
地
し
て

お
り
、
地
合
い
好
転
と

と
も
に
好
内
容
を
見
直

す
動
き
。
利
益
率
の
高

い
「
Ｃ‐

ｍ
ｏ
」
の
受

注
が
伸
び
て
お
り
、
昨

年
１
２
月
の
上
場
時
高

値
１
７
２
２
円
か
ら
半

値
以
下
の
時
価
に
は
値

ご
ろ
感
も
高
ま
っ
た
。

エプソン9.5％自社株買い

 
 

 
 

　

セ
イ
コ
ー
エ

プ
ソ
ン
（
６
７

２
４
）
が
急
反

発
。
自
己
株
式

取
得
枠
の
設
定

を
発
表
し
た
。

上
限
３
３
０
万

株
（
発
行
済
株

式
総
数
に
対
す

る
割
合
９
・
５

３
％
）
ま
た
は

３
０
０
億
円
で

取
得
期
間
は
５

月
２
０
日
～
２

３
年
５
月
１
９

日
。
中
長
期
的

な
財
務
目
標
と
最
近
の

業
績
動
向
に
照
ら
し
た

現
在
の
株
価
水
準
、
ま

た
、
よ
り
積
極
的
な
株

主
還
元
の
基
本
方
針
な

ど
を
考
慮
し
て
い
る
。

光
陽
社
は
黒
字
転
換

 
 

 
 

 

　

光
陽
社
（
７
９
４

６
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

同
社
は
２
３
年
３
月
期

業
績
に
つ
い
て
、
連
結

営
業
利
益
で
２
０
０
０

万
円
の
黒
字
（
前
期
５

７
０
０
万
円
の
赤
字
）

と
黒
字
転
換
を
予
想
し

た
こ
と
が
好
感
さ
れ
た
。

生
産
技
術
と
生
産
効
率

の
向
上
に
よ
る
コ
ス
ト

ダ
ウ
ン
を
更
に
推
進
し
、

構
造
的
な
収
益
性
を
よ

り
一
層
高
め
て
い
く
。
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今３月期は７％営業増益
新製品開発と原価低減マネジメント強化

あじかん

計画上回り増収増益で着地
海外拡大で営業益５０００億円目指す

大和ハウス工業

さい帯保管サービス寄与
前期営業益２．６倍で今期も５割増

ステムセル研究所

豊富な受注残から好調続く
２２年３月期は純益以外過去最高

立花エレテック

　立花エレテック（８１５９）の前２２年３
月期は、連結売上高で１９３４億３１００万
円（前の期比１９．８％増）、営業利益で６７
億１０００万円（同６６．４％増）、純利益で
５１億４４００万円（同４８．８％増）と大
幅な増収増益となり、純利益以外では過去最
高となった。大阪取引所での決算発表の席上、
渡邊武雄社長は「コロナ自粛からのリバウン
ドで多くの受注を獲得した」とし、社内想定
レート１ドル１１０円に対して１１５円と円
安に進んだことも利益を押し上げた。
　今２３年３月期は売上高１９５０億円、営
業利益６７億５０００万円、純利益５０億円
とほぼ前期並みを予想、想定為替レートは１
ドル１２０円としている。先行きは不透明と
しながらも過去最高の受注残から好調な業績
が続く。

　ステムセル研究所（７０９６）の２２年３
月期の単体決算は、売上高１７憶８１００万
円（前の期比２６．４％増）、営業利益２億２
６００万円（同２．６倍）で着地した。デジタル・
マーケティングの強化と昨年４月から開始し
た日本初の「さい帯保管サービス」が寄与、
売上高は過去最高となり、利益が急拡大した。
　今後の検体数増加に備えて、従来の３倍の
規模に対応できる横浜細胞処理センターと第
二保管センターを稼働、デジタルとリアルマ
ーケティングをミックスしたクロス・マーケ
ティングにより認知度を高め、保管検体数を
増加させることで売上高を拡大し、営業利益
率を２５％まで高めるとしており、２３年３
月期も売上高２１億４０００万円（前期比２０．
１％増）、営業利益３億４１００万円（同５０．
４％増）と大幅増収増益を見込む。

　あじかん (２９０７)の２３年３月期は連結
売上高で４７０億円（前期比３．７％増）、営
業利益で６憶円（同７．１％増）へ、純利益
で５憶円から４億５０００万円（同２１．０％
減）を見込んでいる。
　業務用食品などにおいては新たな営業体制
のもと開発部門との連携を強化し、需要創造
型の営業・開発を推進。ヘルスフードについ
ては、環境変化に適した新製品開発を進める
とともに焙煎ごぼう茶のさらなる拡大を志向
する。円安や原油高など仕入コストや、諸経
費の上昇が予想されるなか、自助努力可能な
原価低減・経費・投資の執行マネジメントの
一層の強化に加え、売価政策の推進などによ
り営業増益を見込む。一方、為替予約の時価
評価などを加えたため純利益では減益を予想
している。

　大和ハウス工業（１９２５）の２２年３月
期の連結決算は、売上高４兆４３９５億３６
００万円（前の期比７．６％増）、営業利益３
８３２億５６００万円（同７．３％増）と従
来予想を上回り増収増益で着地した。米国を
中心に戸建て住宅が牽引し、マンションも好
調。２２年３月期は売上高４兆５８００億円
（前期比３．２％増）、営業利益３５００億円（同
８．７％減）と事業施設の一時的な落ち込み
で増収減益を見込むが、仕掛物件が４０００
億円以上あり、保守的に見積もっている。
　併せて発表した中期５カ年計画では２６年
度に売上高５兆５０００億円、営業利益５０
００億円を目標に掲げた。「持続的成長モデル
を構築する」（芳井敬一社長）方針で、海外事
業を本格的に拡大、効率的資金配分や総合力
で調達安定化を図る。配当性向は３５％以上。
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～ 決 算 情 報 ～

２３年３月期は７％営業増益
接続先拡大と既存取引を深堀り

英　和

今期増収２ケタ増益を予想
防災・減災、国土強靭化で受注拡大

アズワン

　英和（９８５７）の２３年３月期は連結売上
高で４００億円（前年同期比７．０％増）、営
業利益で１８億円（同１５．２％増）、純利益
で１２億円（同１２．５％増）と２ケタ増益を
見込んでいる。
　設備稼働率の上昇や機器の更新需要を取込み、
建設機械業界、機械業界、電気機器・精密機器
業界、舶用関連業界、電力業界向けの販売は堅
調に推移している。
　今後は生産性向上や業務効率化を目的とした
デジタルトランスフォーメーション (ＤＸ)の
推進、２０５０年カーボンニュートラル社会の
実現に向けた新技術開発のための研究開発投資、
セキュリティ対策への投資、環境・安心・安全・
品質の向上や増加する自然災害に対する防災・
減災、国土強靭化に関連する設備投資に絡む受
注拡大を見込んでいる。

　アズワン (７４７６)は２３年３月期の連結
業績について、売上高で９２０億６０００万
円（前年同期比５．９％増）、営業利益で１０
０億１０００万円（同７．２％増）、純利益で
７０億８０００万円（同１．７％減）を見込
んでいる。
　ｅコマース事業については、営業本部から独
立しｅコマース本部とし、通販サイトであるＡ
ＸＥＬやネット通販会社、そして研究者向け情
報サイト「Ｌａｂ ＢＲＡＩＮＳ」などの活性
化を担うＵＸデザイン部、集中購買システム「ｏ
ｃｅａｎ」や販売店向けＥＣ支援システム「Ｗ
ａｖｅ」などの接続先拡大と既存取引の深堀り
を担うＢＰＯ推進部を配置している。
　同時に上限１４万株（発行済株式総数に対す
る割合０．３７％）または７億円の自己株式取
得枠の設定を発表している。
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物日足チャート

ＮＹダウの日足チャート

ナスダック指数の日足チャート

ＮＹダウは２年ぶりの下落幅
（ニューヨーク証券取引所）

消
去
法
的
に
買
わ
れ
る
日
本
株

非
常
に
難
し
い
舵
取
り

　

先
週
の
日
経
平
均
は
前
週
末
比

約
３
１
１
円
高
と
２
週
間
ぶ
り
に

上
昇
し
た
。

　

し
か
し
、
米
国
市
場
は
荒
れ
て

い
る
。
１
８
日
に
は
米
小
売
り
大

手
の
タ
ー
ゲ
ッ
ト
が
四
半
期
決
算

を
発
表
し
た
が
、
ア
ナ
リ
ス
ト
の

予
想
よ
り
も
悪
か
っ
た
た
め
に
急

落
し
た
。
今
年
に
入
り
個
人

消
費
が
大
き
く
落
ち
込
ん
で

い
る
と
捉
え
ら
れ
、
他
の
企

業
も
業
績
悪
化
が
避
け
ら
れ

な
い
と
の
見
通
し
か
ら
Ｎ
Ｙ

ダ
ウ
で
１
１
０
０
ド
ル
安
と
２
年

ぶ
り
に
下
落
幅
と
な
っ
た
。
ハ
イ

テ
ク
企
業
が
多
い
ナ
ス
ダ
ッ
ク
指

数
も
４
・
７
％
下
落
、
Ｓ
＆
Ｐ
５
０

０
指
数
は
節
目
で
あ
る
４
０
０
０

ポ
イ
ン
ト
を
割
り
込
ん
だ
。

　

週
末
の
オ
プ
シ
ョ
ン
Ｓ
Ｑ
算
出

に
絡
む
仕
掛
け
的
な
売
り
と
の
見

方
も
あ
る
が
、
株
式
市
場
か
ら
資

金
流
出
が
止
ま
ら
な
い
。
米
国
調

査
会
社
モ
ー
ニ
ン
グ
ス
タ
ー
に
よ

る
と
４
月
は
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
中
心
と
す

る
パ
ッ
シ
ブ
運
用
投
信
か
ら
２
８

億
ド
ル
の
資
金
が
純
流
出
し
た
よ

う
だ
。
パ
ッ
シ
ブ
運
用
投
信
か
ら

資
金
が
純
流
出
し
た
の
は

過
去
１
０
年
間
で

月
間
ベ
ー
ス
で
は

７
回
し
か
な
い
こ

と
を
考
え
る
と
明

確
に
投
資
家
心
理

は
変
調
し
て
き
て

る
と
い
え
よ
う
。

　

Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
イ
ン

フ
レ
抑
制
の
た
め

の
金
融
引
き
締
め
は
始
ま
っ
た
ば

か
り
で
あ
る
。
ロ
シ
ア
に
よ
る
ウ

ク
ラ
イ
ナ
侵
攻
の
影
響
で
エ
ネ
ル

ギ
ー
価
格
が
高
騰
し
て
お
り
、
過

度
の
引
き
締
め
は
ス
タ
グ
フ
レ
ー

シ
ョ
ン
を
引
き
起
こ
し
か
ね
な
い
。

舵
取
り
が
非
常
に
難
し
い
状
況
に

な
っ
て
お
り
、
当
面
は
利
上
げ
ペ

ー
ス
の
落
ち
着
き
ど
こ
ろ
を
探
る

展
開
と
な
ろ
う
。

　

日
本
で
は
「
個
人
投
資
家
の
投

げ
売
り
が
で
れ
ば
目
先
の
底
」
で

あ
る
が
、
長
期
に
渡
る
上
昇
相
場

に
流
れ
が
変
わ
っ
た
と
み
る
な
ら

調
整
は
長
引
き
そ
う
で
あ
る
。
日

本
株
に
於
い
て
は
調
整
入
り
が
早

か
っ
た
た
め
か
寄
り
付
き
安
く
て

も
戻
す
展
開
が
続
い
て
い
る
。
打

た
れ
強
さ
が
出
て
る
感
じ
は
す
る
。

成
長
は
乏
し
い
が
割
安
感
が
漂
う

市
場
と
し
て
消
去
法
的
に
買
わ
れ

る
可
能
性
も
あ
り
、
突
っ
込
み
買

い
に
妙
味
は
あ
り
そ
う
で
あ
る
。

　

だ
が
、
２
１
年
９
月
の
高
値
を

起
点
と
し
た
上
値
抵
抗
ラ
イ
ン
（
２

万
７
５
０
０
円
処
）

を
明
確
に
抜
い
て

く
る
ま
で
は
戻
り

売
り
が
よ
さ
そ
う

だ
。
今
週
は
２
万

６
３
０
０
円
～
２

万
７
３
０
０
円
を

想
定
。
Ｓ
Ｑ
通
過
で

需
給
が
改
善
し
た

米
国
の
リ
バ
ウ
ン

ド
に
期
待
し
た
い
。

　
　
（
ハ
チ
ロ
ク
）

、

、
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株街往来
星野三太郎の

～得意分野を極める～
　

週
末
の
ニ

ュ
ー
ヨ
ー
ク
の
動
き
を
み

て
る
か
ぎ
り
よ
う
や
く
下

げ
止
ま
り
感
が
で
て
き
た

よ
う
だ
。
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク

の
下
落
に
比
べ
て
日
経
平

均
は
さ
ほ
ど
下
が
っ
て
な

い
。
し
か
し
、
マ
ザ
ー
ズ

指
数
な
ど
グ
ロ
ー
ス
の
指

数
は
か
な
り
下
が
っ
て
い

る
か
ら
、
普
段
は
小
型
の

新
興
銘
柄
し
か
売
買
し
な

い
投
資
家
は
、
か
な
り
苦

労
さ
れ
て
い
る
と
お
も

う
。

　

下
落
基
調
の
と
き
は
カ
ラ
売
り
、
２
２
５
先
物
オ
プ
シ

ョ
ン
な
ら
プ
ッ
ト
の
買
い
な
ど
有
効
的
な
投
資
手
法
は
あ

る
。
最
近
で
は
、
為
替
で
の
ド
ル
買
い
ボ
ジ
シ
ョ
ン
で
大

き
な
利
益
を
得
た
投
資
家
か
ら
自
身
の
投
資
手
法
を
Ｐ
Ｒ

し
た
い
な
ん
て
問
い
合
わ
せ
も
あ
っ
た
が
、
そ
の
時
の
状

況
に
応
じ
て
運
用
方
法
を
器
用
に
変
え
れ
る
投
資
家
な
ん

て
少
な
い
。

　

筆
者
の
昔
の
仕
事
仲
間
は
、
建
設
株
し
か
触
ら
な
い
投

資
家
だ
っ
た
。
建
設
株
の
動
き
や
業
績
に
は
や
た
ら
詳
し

く
、
上
手
く
い
か

な
い
と
き
は
一
切

投
資
を
し
な
い
方

針
を
貫
い
て
い
る
。

　

得
意
分
野
を
極

め
る
方
針
で
い
い

で
は
な
い
か
と
思

う
。

１３０以上のボードゲーム
ＭＩＭＡＲＵ大阪難波ＳＴＡＴＩＯＮ

エンタメ特化の体験型ホテル

コ
ス
モ
ス
ホ
テ
ル

人狼・マーダーミステリーの部屋

(左)藤岡英樹社長と（右）大
　　　　阪観光局溝畑宏理事長

　

大
和
ハ
ウ
ス
（
１
９

２
５
）
グ
ル
ー
プ
の
コ

ス
モ
ス
ホ
テ
ル
マ
ネ
ジ

メ
ン
ト
は
、
ア
パ
ー
ト

メ
ン
ト
ホ
テ
ル
ミ
マ
ル

の
２
０
施
設
目
と
な
る

「
Ｍ
Ｉ
Ｍ
Ａ
Ｒ
Ｕ
大
阪

難
波
Ｓ
Ｔ
Ａ
Ｔ
Ｉ
Ｏ

Ｎ
」
を
６
月
２
日
に
オ

ー
プ
ン
す
る
。

　

ミ
マ
ル
は
４
名
か
ら
泊
ま
れ
る
広
い
客
室

と
全
室
キ
ッ
チ
ン
、
リ
ビ
ン
グ
ダ
イ
ニ
ン
グ

付
き
で
滞
在
し
や
す
い
料
金
設
定
に
特
徴
を

持
つ
ア
パ
ー
ト
メ
ン
ト
ホ
テ
ル
で
、
外
国
人

に
人
気
の

日
本
の
ホ

テ
ル
Ｔ
Ｏ

Ｐ
１
０
選

出
さ
れ
る

な
ど
外
国

人
観
光
客

か
ら
の
評

価
が
高
い
。
海
外
か
ら
の
予
約
が
約
６

割
を
占
め
、
フ
ロ
ン
ト
の
約
９
割
が
２

５
カ
国
か
ら
集
ま
っ
た
外
国
籍
ス
タ
ッ

フ
と
な
っ
て
い
る
。

　

大
阪
難
波
Ｓ
Ｔ
Ａ
Ｔ
Ｉ
Ｏ
Ｎ
が
立
地

す
る
日
本
橋
エ
リ
ア
は
東
京
・
秋
葉
原

と
同
じ
く
電
化
製
品
小
売
店
が
立
ち
並

び
、
ア
ニ
メ
や
ゲ
ー
ム
の
専
門
店
が
集

ま
っ
た
ポ
ッ
プ
カ
ル
チ
ャ
ー
の
聖
地
で
、

地
域
特
性
に
沿
っ
た
エ
ン
タ
メ
に
特
化

し
た
遊
べ
る
体
験
型
ホ
テ
ル
に
仕
上
げ

た
。
１
３
０
種
類
以
上
の
ボ
ー
ド
ゲ
ー

ム
に
加
え
、
人
狼
・
マ
ー
ダ
ー
ミ
ス
テ

リ
ー
の
部
屋
な
ど
４
種
類
の
特
殊
部
屋

が
あ
り
、
８
つ
の
ホ
テ
ル
専
用
ゲ
ー
ム
な

ど
も
提
供
す
る
。
コ
ン
セ
プ
ト
・
デ
ザ
イ

ン
ワ
ー
ク
は
人
気
ア
ー
ト
デ
ィ
レ
ク
タ
ー

佐
藤
ね
じ
氏
に
よ
る
も
の
で
、
ゲ
ー
ム
の

世
界
に
飛
び
込
ん
だ
よ
う
な
ワ
ク
ワ
ク
す

る
工
夫
が
施
さ
れ
て
い
る
。

　

オ
ー
プ
ン
に
先
立
ち
開
催
さ
れ
た
メ
デ

ィ
ア
内
覧
会
で
、
コ
ス
モ
ス
ホ
テ
ル
マ
ネ

ジ
メ
ン
ト
藤
岡
英
樹
社
長
は
「
フ
レ
ン
ド

リ
ー
な
対
応
で
楽
し
い
旅
を
一
緒
に
つ
い

っ
て
い
く
」
と
ア

ピ
ー
ル
、
外
国
人

観
光
客
受
け
入
れ

再
開
を
に
ら
ん
で

新
規
施
設
整
備
に

も
意
欲
を
見
せ
た
。

来
賓
の
大
阪
観
光

局
溝
畑
宏
理
事
長

は
「
大
阪
観
光
に

大
き
な
役
割
を
果

た
す
だ
ろ
う
」
と

期
待
を
寄
せ
た
。
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏(

株
式
会

社
マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代

表
取
締
役

)

の
プ
ロ
フ
ィ

ー
ル

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト
「
第

一
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」
に
て

約
１
万
人
の
参
加
者
の
中
か

ら
優
勝
。
直
近
で
は
２
０
１
７
年
１
月
に
始
ま
っ
た
夕
刊
フ
ジ
主

催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」
に
お
い
て
優
勝
。
１
カ
月
間
に
お
け

る
３
銘
柄
の
合
計
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
で
は
１
５
５
％
と
断
ト
ツ

の
結
果
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス
ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、

月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く
執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投

資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス
を
行
う
。http://marketbank.jp

ハイテク株の戻り鮮明に
サプライチェーン正常化で業績底打ち

弱
気
派
は
買
戻
し
迫
ら
れ
る

ＯＡＴアグリオの日足チャート

　米ダウ平
均は５月１
２日の安値
から１７日
の高値まで
１４６１ド
ル上昇した

が、１８日に１日で１１６４ドル急落した。米
株式相場は急伸した後に急反落する「ブルトラ
ップ（強気のワナ）」を繰り返している。特に
ハイテク株の売り圧力が強い。
　Ｓ＆Ｐ５００グロース指数のＳ＆Ｐ５００バ
リュー指数に対する相対パフォーマンスは、５
月１６日時点で年初来マイナス１７．３％とな
っている。ＩＴバブル崩壊にあたる２０００年
（マイナス２６．７％）以来だ。グロース株の
下げはヘッジファンドにも打撃。ハイテク株が
強みのタイガー・グローバル・マネジメントの
年初来の運用成績が４月末時点でマイナス４４
％に拡大した。ハイテク株を全て手放した。
　サード・ポイントはアルファベットを全て処
分し、マイクロソフトも保有を７割減らした。
リーマンショックで空売りによって大儲けした
ことで知られるマイケル・バーリ氏が率いる投
資会社は、アップルのプット（売る権利）を２
０万６０００株（３５９７万ドル）取得した。
　バンク・オブ・アメリカは、５月１７日のフ
ァンドマネジャー調査で「投資家は極めて弱気
だ」と結論付けた。株式市場は景気減速を織り

込んでいる。
過去の大幅
な景気悪化
は、民間の
信用の膨張
と、その収
縮により発
生していた。
しかし、現
在では、そ
のような可
能性は極め
て乏しい。
結局、急激
な経済正常
化によって、
過度に行わ
れた金融緩
和政策の修
正スピードが速まったことで、市場のボ
ラティリティの上昇をもたらし、それが
リスク資産の急落を招いた要因である。
　景気の先行き不透明感は、ロシアが仕
掛けた戦争によるグローバリズムの終焉
により、新たな冷戦構造が生み出された
ことで、様々な追加コストが発生したこ
とによる影響だ。企業収益への懸念はあ
るが、過去のような需要が大きく減少す
ることによる景気悪化パターンとは、明
らかに異なる。景気減速は景気後退（リ
セッション）とは全く違う。
 コロナ禍は正常化の流れと共に一気に
改善の方向に向かっている。中国のロッ
クダウンは６月に解除される。サプライ
チェーンが正常化に向い、企業業績悪化
に底打ち感が出て来た時にハイテク株の
戻りが鮮明となる。その時、弱気派は買
戻しを迫られていることになる。
　潮流銘柄はＯＡＴアグリオ（４９７９）、
フルサト・マルカホールディングス（７
１２８）、ＮｅｘＴｏｎｅ（７０９４）。
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記者の視点

相場見通し
東エレク
　　の日足チャート

レーザテクの
　　日足チャート

日
米
首
脳
会
談
に
注
目

半
導
体
に
材
料
で
る
か
⁈

 

　

５
月
第
３
週
の

東
京
市
場
は
１
９

日
に
日
経
平
均
で

２
万
６
１
５
０
円

０
９
銭
ま
で
売
ら
れ
る
場
面
が

っ
た
が
、
週
末
に
は
３
３
６
円

１
９
銭
高
の
２
万
６
７
３
９
円

０
３
銭
と
戻
し
て
引
け
て
お
り
、

急
落
す
る
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
市
場

と
比
較
し
て
底
堅
く
推
移
し
た
。

　

１
８
日
の
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
市

場
で
は
、
小
売
り
大
手
の
「
ウ

ォ
ル
マ
ー
ト
」
と
「
タ
ー
ゲ
ッ

ト
」
の
決
算
が
供
給
網
の
混
乱

や
燃
料
費
の
増
加
、
人
件
費
の

上
昇
な
ど
を
受
け
、
い
ず
れ
も

市
場
予
想
を
下
回
る
内
容
だ
っ

た
こ
と
を
嫌
気
し
、
ダ
ウ
で
１

０
０
０
ド
ル
を
超
え
る
大
幅
下

落
と
な
り
、
続
く
１
９
日
も
一

時
３
万
１
０
１
６
・
４
１
ド
ル

ま
で
売
ら
れ
て
い
る
が
、
中
国

の
５
年
物
最
優
遇
貸
出
金
利

（
Ｌ
Ｐ
Ｒ
、
ロ
ー
ン
プ
ラ
イ
ム

レ
ー
ト
）
の
引
き
下
げ
を
受
け

て
上
海
と
香
港
ハ
ン
セ
ン
指
数

が
大
幅
反
発
し
た
こ
と
か
ら
買

い
戻
し
の
動
き
と
な
っ
た
。

　

今
週
は
米
国
で
２
５
日
に
Ｆ

Ｏ
Ｍ
Ｃ
議
事
録
が
発
表
さ
れ
る
。

マ
ー
ケ
ッ
ト
で
は
次
の
利
上
げ

で
０
・
５
％
を
超
え
る
利
上
げ

が
警
戒
さ
れ
て
お
り
、
今
回
の

議
事
録
で
過
度
な
警
戒
が
薄
れ

る
か
に
期
待

し
た
い
。
国

内
で
は
２
３

日
に
日
米
首

脳
会
談
が
開
催
さ
れ
る
。
今

回
の
会
談
で
は
ア
ジ
ア
の

国
々
と
の
連
携
強
化
を
目
指

し
て
新
た
に
イ
ン
ド
太
平
洋

経
済
枠
組
み
（
Ｉ
Ｐ
Ｅ
Ｆ
）

の
発
足
が
米
国
か
ら
提
案
さ

れ
る
見
込
み
な
が
ら
、
こ
れ
に

加
え
て
日
米
両
政
府
が
半
導
体

の
研
究
開
発
や
生
産
で
の
協
力

を
声
明
に
盛
り
込
む
と
の
報
道

も
あ
る
。
半
導
体
で
の
声
明
が

実
際
に
盛
り
込
ま
れ
れ
ば
東
京

エ
レ
ク
ト
ロ
ン
（
８
０
３
５
）

や
レ
ー
ザ
ー
テ
ッ
ク
（
６
９
２

０
）
な
ど
の
半
導
体
関
連
が
物

色
さ
れ
る
可
能
性
が
あ
ろ
う
。

　

今
週
も
荒
い
動
き
が
続
く
ニ

ュ
ー
ヨ
ー
ク
市
場
の
落
着
き
待

ち
な
が
ら
、
Ｎ
Ｙ
安
で
連
れ
安

し
た
場
面
は
押
し
目
買
い
ス
タ

ン
ス
だ
ろ
う
。

今週のスケジュール

 

・23日 4月首都圏新規マンション発売
　　　 日米首脳会談
　　　 独5月Ifo景況感指数
・24日 日米豪印のQuad(クアッド)対面首脳
　　　 会合開催の見通し

・25日 5月3・4日開催のFOMC議事録
・26日 4月企業向けサービス価格指数
　　　米1-3月期GDP改定値
・27日 米4月個人所得・個人支出
・31日 4月失業率･有効求人倍率
　　　4月鉱工業生産
　　　4月商業動態統計
　　　中国5月コンポジットPMI、中国5
　　　月製造業PMI、中国5月非製造業
　　　PMI
・1日 1-3月期法人企業統計
　　　5月自動車販売台数
　　　中国5月Caixin製造業PMI
　　　米5月ISM製造業景況指数
・2日 5月マネタリーベース
　　　米5月ADP雇用統計
　　　米4月製造業受注
・3日 米5月雇用統計
　　　米5月ISM非製造業景況指数

編 

集 

後 

記

　

１
カ
月
前
に
治
療
し
た
ば
か

り
の
奥
歯
が
痛
み
始
め
た
。
歯

茎
の
な
か
で
歯
の
根
っ
こ
の
部

分
に
ひ
び
が
入
っ
て
お
り
、
鎮

痛
治
療
し
か
で
き
な
か
っ
た
の

で
再
発
は
覚
悟
し
て
い
た
が
、

こ
ん
な
に
早
く
悪
く
な
る
と
は

思
わ
な
か
っ
た
。
筆
者
は
就
寝

中
に
歯
ぎ
し
り
を
す
る
癖
が
あ

り
、
奥
歯
に
過
剰
な
負
担
が
か

か
っ
て
い
た
こ
と
が
原
因
で
、

悪
化
す
れ
ば
抜
歯
す
る
し
か
な

い
ら
し
い
。
要
す
る
に
奥
歯
が

寿
命
を
迎
え
た
と
い
う
こ
と
。

　

豊
田
市
矢
作
川
明
治
用
水
の

大
規
模
漏
水
は
工
業
用
水
、
農

業
用
水
の
供
給
に
大
き
な
支
障

を
き
た
し
て
お
り
、
公
共
施
設

の
老
朽
化
問
題
も
深
刻
だ
。
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