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日経平均株価　
　２万５９３７円２１銭　
▼４８４円８４銭(前日比)

ＴＯＰＩＸ
　１８３５．９４　　
　▼３２．８６(前日比)　

日経平均の日足チャート

ツ
ア
ー
会
社
業
績
浮
上
の
起
爆
剤

秋
の
行
楽
シ
ー
ズ
ン
に
照
準

全
国
旅
行
支
援
始
ま
る

　

政
府
が
６
月
１
７
日
に
公
表
し
た
「
全
国
旅
行
支
援
」
が
１
０
月

１
１
日
か
ら
始
ま
る
。
旅
行
需
要
の
喚
起
策
で
は
Ｇ
ｏ
Ｔ
ｏ
ト
ラ
ベ

ル
が
新
型
コ
ロ
ナ
の
感
染
拡
大
で
中
断
さ
れ
た
経
緯
が
あ
る
が
、
現

在
で
は
ウ
イ
ズ
コ
ロ
ナ
に
よ
る
経
済
活
動
正
常
化
が
定
着
し
て
お
り
、

秋
の
行
楽
シ
ー
ズ
ン
に
照
準
を
合
わ
せ
る
形
で
装
い
も
新
た
に
「
全

国
旅
行
支
援
」
が
ス
タ
ー
ト
す
る
。
円
安
で
海
外
旅
行
の
ハ
ー
ド
ル

は
高
い
も
の
の
、
今
回
の
支
援
策
で
国
内
旅
行
需
要
が
喚
起
さ
れ
れ

ば
ツ
ア
ー
会
社
に
は
業
績
浮
上
の
起
爆
剤
に
な
り
そ
う
だ
。

 

 

旅行支援始まる

  

「
全
国
旅
行
支
援
」

に
よ
る
割
引
率
は
、
一

律
で
旅
行
代
金
の
４
０

％
と
な
り
、
１
名
１
泊

あ
た
り
の
割

引
上
限
額
は

新
幹
線
や
飛

行
機
ツ
ア
ー

な
ど
公
共
交

通
機
関
の
移

動
を
含
む
旅

行
商
品
の
場

合
で
８
０
０

０
円
、
そ
の

他
の
場
合
は

５
０
０
０
円

と
な
り
、
土

産
店
・
飲
食

店
な
ど

の
登
録

店
で
使

え
る
地
域
ク
ー
ポ
ン
は

平
日
３
０
０
０
円
、
休

日
で
１
０
０
０
円
と
な

っ
て
い
る
。
Ｇ
ｏ
Ｔ
ｏ

ト
ラ
ベ
ル
で
は
新
型
コ

ロ
ナ
の
感
染
拡
大
で
中

止
さ
れ
た
経
緯
が
あ
る

が
、
今
回
は
ウ
イ
ズ
コ

ロ
ナ
が
定
着
し
て
お
り
、

中
断
の
リ
ス
ク
は
極
め

て
少
な
い
。
ツ
ア
ー
会

社
に
と
っ
て
は
、
年
末

年
始
へ
向
け
て
大
き
な

ビ
ジ
ネ
ス
チ
ャ
ン
ス
と

な
る
。

　

国
内
旅
行
中
心
の
大

手
旅
行
会
社
と
し
て
は

傘
下
に
近
畿
日
本
ツ
ー

リ
ス
ト
や
ク
ラ
ブ
ツ
ー

リ
ズ
ム
を
有
す
る
Ｋ
Ｎ

Ｔ
‐
Ｃ
Ｔ
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
９
７
２
６
）

が
上
げ
れ
る
。

　

エ
イ
チ
・
ア
イ
・
エ

ス
（
９
６
０
３
）
も
来

年
以
降
は
主
力
の
海
外

旅
行
の
回
復
が
期
待
で

き
る
が
、
目
先
的
に
は

国
内
旅
行
の
回
復
が
期

待
さ
れ
よ
う
。

　

そ
し
て
オ
ン
ラ
イ
ン

の
旅
行
予
約
で
は
Ｚ
ホ

ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
４

６
８
９
）
傘
下
で
一
休
．

ｃ
ｏ
ｍ
を
運
営
す
る
一

休
、
航
空
券
予
約
サ
イ

ト
の
エ
ア
ト
リ
（
６
１

９
１
）
や
ネ
ッ
ト
専
業

の
旅
行
会
社
で
あ
る
旅

工
房
（
６
５
４
８
）
な

ど
。
Ｊ
Ｒ
東
日
本
（
９

０
２
０
）
や
Ｊ
Ｒ
西
日

本
（
９
０
２
１
）
、
Ｊ
Ｒ

東
海
（
９
０
２
２
）
の

Ｊ
Ｒ
３
社
も
恩
恵
を
享

受
す
る
こ
と
に
な
ろ
う
。
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９
月
第
３
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

強調基調の中小型株狙い

　

前
週
の
東
京
市
場
は
大
幅
に
３
週
続
落
し

ま
し
た
。
日
経
平
均
は
前
週
末
比
１
２
１
６
円

安
と
今
年
に
入
っ
て
２
番
目
の
下
げ
幅
で
、
２

万
６
０
０
０
円
を
割
り
込
ん
で
い
ま
す
。
急
激

な
利
上
げ
に
伴
う
リ
セ
ッ
シ
ョ
ン
懸
念
が
根

強
く
、
ダ
ウ

が
３
万
ド
ル
を
割
り
込
ん

だ
こ
と
か
ら
、

連
休
明
け
に
７
０
０
円
を

超
え
る
下
落

に
な
り
ま
し
た
が
、
そ
の

後
も
米
国
株

の
弱
い
動
き
を
警
戒
し
て

下
値
を
探
り

ま
し
た
。
英
国
が
市
場
安

定
化
策
を
発

表
し
、
欧
米
の
長
期
金
利

上
昇
が
一
服

し
た
こ
と
を
受
け
押
し
目

買
い
が
入
る

場
面
は
あ
た
も
の
の
、
再

び
米
長
期
金
利
が

上
昇
、
週
末
は
４
０
０
円

を
超
え
る
下
げ
に

な
っ
て
い
ま
す
。

　

週
明
け
も
不
安

定
な
状
況
が
続
き
そ
う
で

す
が
、
３
連
休
を

控
え
た
週
末
に
米
９
月
雇

用
統
計
発
表
が
予

定
さ
れ
、
様
子
見
ム
ー
ド

も
強
ま
り
そ
う
で
す
。
た
だ
、
日

経
平
均
が
６
月
安
値
に
接
近
し

た
こ
と
で
下
値
で
は
買
い
が
入

り
や
す
く
、
強
調
基
調
の
中

小
型
株
に
チ
ャ
ン
ス
を
探

る
考
え
で
す
。　

 

花
咲 

翁

子会社公募価格を正式発表

Ｗスコープ連続Ｓ安
ＷＳＣＯＰＥの日足チャート

　

連
休
明

け
２
０
日
、

ダ
ブ
ル
・

ス
コ
ー
プ

（
６
６
１

９
）
が
連

続
ス
ト
ッ

プ
安
。
韓

国
証
券
取

引
場
へ
上

場
を
予
定

し
て
い
る

連
結
子
会

社
Ｗ‐

Ｓ

Ｃ
Ｏ
Ｐ
Ｅ 

Ｃ
Ｈ
Ｕ
Ｎ
Ｇ
Ｊ
Ｕ 

Ｐ

Ｌ
Ａ
Ｎ
Ｔ
に
つ
い
て
、

公
募
価
格
が
６
万
ウ
ォ

ン
に
決
定
し
た
と
発
表

し
た
。
韓
国
メ
デ
ィ
ア

が
想
定
よ
り
２
割
程
度

下
回
る
と
報
じ
た
が
、

正
式
発
表
で
も
報
道
通

り
と
な
っ
た
こ
と
で
、

引
き
続
き
資
金
調
達
計

画
へ
の
影
響
を
懸
念
し

た
売
り
が
殺
到
し
た
。

 

デ
ジ
ハ
Ｈ
Ｄ
防
衛
省
業
務
受
託

　

デ
ジ
タ
ル
ハ
ー
ツ
ホ

ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
３

６
７
６
）
が
急
伸
。
防

衛
省
の
サ
イ
バ
ー
セ
キ

ュ
リ
テ
ィ
人
材
発
掘
・

教
育
業
務
「
令
和
４
年

度 

防
衛
省
サ
イ
バ
ー

コ
ン
テ
ス
ト
」
と
「
サ

イ
バ
ー
セ
キ
ュ
リ
テ
ィ

要
員
に
対
す
る
教
育
の

実
施
」
を
受
託
し
、
業

務
を
実
施
す
る
と
発
表

し
た
。
あ
ら
ゆ
る
組
織

の
サ
イ
バ
ー
対
処
能
力

の
強
化
が
課
題
と
な
る

中
、
独
自
の
サ
イ
バ
ー

セ
キ
ュ
リ
テ
ィ
教
育
プ

ロ
グ
ラ
ム
を
中
心
に
Ｉ

Ｔ
人
材
不
足
と
い
っ
た

社
会
課
題
の
解
消
へ
貢

献
し
て
い
く
。

マーキュリ事業提携

 

 

　

マ
ー
キ
ュ
リ
ー

リ
ア
ル
テ
ッ
ク
イ

ノ
ベ
ー
タ
ー
（
５

０
２
５
）
が
ス
ト

ッ
プ
高
。
不
動
産

評
価
ク
ラ
ウ
ド
サ

ー
ビ
ス
サ
ー
ビ
ス

の
タ
ス
（
と
事
業
提
携

す
る
と
発
表
し
た
。
タ

ス
が
提
供
す
る
Ｓ
ａ
ａ

Ｓ
「
Ｔ
Ａ
Ｓ
‐
Ａ
Ｐ
」
に

同
社
が
保
有
す
る
デ
ー

タ
を
連
携
、
金
融
機
関

な
ど
の
不
動
産
評
価
業

務
を
サ
ポ
ー
ト
す
る
。

ネ
ク
シ
ィ
ズ
は
楽
天
と
協
業

　

２
１
日
、
ネ
ク
シ
ィ
ー

ズ
グ
ル
ー
プ
（
４
３
４

６
）が
５
連
騰
で
年
初
来

高
値
更
新
。
関
連
会
社
の

ア
イ
メ
ッ
ド
が
楽
天
グ

ル
ー
プ
と
オ
ン
ラ
イ
ン

診
療
サ
ー
ビ
ス
領
域
で

協
業
に
合
意
し
、
新
た
に

湘
南
美
容
ク
リ
ニ
ッ
ク 

グ
ル
ー
プ
代
表
の
相
川

佳
之
氏
が
株
主
と
し
て

参
画
し
た
と
発
表
し
た
。

協
業
第
一
弾
と
し
て
病

院
・
ク
リ
ニ
ッ
ク
の
検

索
や
予
約
、
遠
隔
診
療
な

ど
を
提
供
す
る
病
院
検

索
・
オ
ン
ラ
イ
ン
診
療

ア
プ
リ
「
ア
イ
メ
ッ
ド
」

の
ア
カ
ウ
ン
ト
と
楽
天

Ｉ
Ｄ
の
連
携
を
開
始
。

イ
ン
ソ
ー
ス
増
額
も
小
幅

　

イ
ン
ソ
ー
ス
（
６
２
０

０
）が
急
落
。
２
２
年
９

月
期
の
連
結
業
績
予
想

に
つ
い
て
。営
業
利
益
を

３
２
億
２
０
０
０
万
円

か
ら
３
２
億
８
０
０
０

万
円
（
前
期
比
３
６
・
４

％
増
）
に
上
方
修
正
し
た

が
、
講
師
派
遣
型
研
修
、

公
開
講
座
の
好
調
に
よ

る
収
益
上
振
れ
は
事
前

に
観
測
さ
れ
て
お
り
、
修

正
幅
が
小
幅
に
と
ど
ま

っ
た
こ
と
が
失
望
売
り

を
誘
っ
た
。
年
間
配
当
金

も
１
７
円
か
ら
２
１
円

５
０
銭
に
引
き
上
げ
た
。

イ
ン
バ
ウ
ン
ド
１
対
３
分
割

　

イ
ン
バ
ウ
ン
ド
テ
ッ

ク
（
７
０
３
１
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。
１
０
月
１

３
日
を
基
準
日
と
し
て

１
対
３
の
株
式
分
割
を

発
表
し
た
。

ク
ル
ー
ズ
一
時
ス
ト
ッ
プ
高

 
 

　

２
２
日
、
ク
ル
ー
ズ

（
２
１
３
８
）
が
一
時

ス
ト
ッ
プ
高
。
完
全
子

会
社
の
Ｃ
Ｒ
Ｏ
Ｏ
Ｚ　

Ｂ
ｌ
ｏ
ｃ
ｋ
ｃ
ｈ
ａ
ｉ

ｎ　

Ｌ
ａ
ｂ
が
参
画
す

る
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
に
人

気
Ｙ
ｏ
ｕ
Ｔ
ｕ
ｂ
ｅ
ｒ

の
ヒ
カ
ル
氏
が
ア
ン
バ

サ
ダ
ー
と
し
て
就
任
す

る
と
発
表
し
た
こ
と
が

買
い
手
掛
か
り
。
ヒ
カ

ル
氏
と
Ｎ
Ｆ
Ｔ
ゲ
ー
ム

業
界
に
新
し
い
風
を
起

こ
す
と
し
て
お
り
、
ゲ

ー
ム
企
画
・
運
用
サ
ー

ビ
ス
の
拡
大
と
収
益
貢

献
が
期
待
さ
れ
た
。
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９
月
第
４
週
の
動
意
銘
柄

 

ア
ク
セ
ル
が
ス
ト
ッ
プ
高

大
幅
上
方
修
正
で
配
当
引
上
げ

アクセルの日足チャート

 
 

 

　

２
２
日
、
ア
ク
セ
ル

（
６
７
３
０
）
が
ス
ト

ッ
プ
高
。
２
３
年
３
月

期
業
績
予
想
に
つ
い
て
、

連
結
売
上
高
で
１
１
３

億
円
か
ら
１
３
４
億
円

（
前
期
比
２
５
・
６
％

増
）
、
営
業
利
益
で
４

億
６
０
０
０
万
円
か
ら

１
２
億
２
０
０
０
万
円

（
同
４
５
・
４
％
増
）

へ
大
幅
に
上
方
修
正
、

年
間
配
当
を
４
０
円
か

ら
６
３
円
（
前
期
４
０

円
）
へ
引
き
上
げ
た
。

オ
ラ
ク
ル
１
Q
営
業
減
益

　

日
本
オ
ラ
ク
ル
（
４

７
１
６
）
が
大
幅
続
落
。

２
３
年
５
月
期
第
１
四

半
期
は
連
結
営
業
利
益

１
６
１
億
４
５
０
０
万

円
（
前
年
同
期
比
４
・

７
％
減
）
と
小
幅
な
が

ら
減
益
で
着
地
し
た
こ

と
が
ネ
ガ
テ
ィ
ブ
視
さ

れ
た
。
一
時
コ
ス
ト
が

減
益
要
因
と
し
て
い
る
。

公
開
価
格
６
％
上
回
る

Ｆ
Ｐ
パ
ー
ト
ナ
の
初
値

　

Ｆ
Ｐ
パ
ー
ト
ナ
ー
（
７

３
８
８
）
が
東
証
グ
ロ

ー
ス
市
場
に
新
規
上
場
、

公
開
価
格
を
５
・
８
％

上
回
る
２
７
５
０
円
で

初
値
が
生
ま
れ
た
。
個
人
、

法
人
向
け
の
保
険
代
理

業
、
金
融
商
品
仲
介
業
、

銀
行
代
理
業
を
行
う
。

北海電力は営業赤字
　　

連
休
明
け
２
６

日
、
北
海
道
電
力

（
９
５
０
９
）
が

大
幅
反
落
。
未
定

と
し
て
い
た
２
３

年
３
月
期
業
績
を

発
表
、
連
結
売
上

高
９
７
０
０
億
円
（
前

期
比
４
６
・
２
％
増
）
、

営
業
損
益
６
４
０
億
円

の
赤
字
（
前
期
２
４
９

億
７
０
０
０
万
円
の
黒

字
）
を
見
込
ん
だ
。
火

力
発
電
設
備
の
計
画
外

停
止
や
更
な
る
燃
料
価

格
の
高
騰
な
ど
に
よ
る

収
支
悪
化
を
考
慮
し
た
。

中
部
鋼
上
方
修
正
増
配

　

中
部
鋼
鈑
（
５
４
６

１
）
が
６
日
続
伸
、
最

高
値
を
更
新
し
た
。
２

３
年
３
月
期
の
業
績
予

想
に
つ
い
て
、
連
結
営

業
利
益
で
４
７
億
円
か

ら
９
４
億
円
（
前
期
比

６
９
・
２
％
増
）
へ
上

方
修
正
、
年
間
配
当
を

３
５
円
か
ら
７
０
円
（
前

期
４
３
円
）
へ
引
き
上

げ
た
。
原
価
に
大
き
な

割
合
を
占
め
る
主
原
料

の
鉄
ス
ク
ラ
ッ
プ
価
格

は
当
初
予
想
を
下
回
る

水
準
で
推
移
す
る
と
見

込
ん
で
い
る
。

https://marketpress.jp/
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転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

 下値のポイント

日々勇太朗

　先週の東京株式市場は３週続落と
なりました。日経平均の週足は窓を
空けて放れの陰線形成となりました。
週足一目均衡表では雲下限を下放れ
てしまいました。また、月足では２
１５４円を超える大陰線となり、１
２カ月線が下向きに転換。月足の一
目均衡表では転換線、基準線を一気
に割り込んでしまいました。
　下値のチャートポイントは６月２
０日安値の２万５５２０円や３月９日安
値の２万４６８１円ということになりま
すが、直近９月７日安値の２万７２６７
円から９月１３日高値の２万８６５９円
の中間反騰の倍返しとすれば２万５８７
７円が計算でき、３０日の下落で達成感
が出てもおかしくないところ。ここでも
下げ止まらない場合は、直近８月１７日
高値の２万９２２２円から９月７日の２

万７２６７円までの下げ幅の
２倍とすれば、２万５３１４
円がターゲットとして意識さ
れそうです。

日本電波は急反発
上方修正で一転大幅増益へ

日本電波の日足チャート

　

２
６
日
、

日
本
電
波

工
業
（
６

７
７
９
）

が
急
反
発
。

２
３
年
３

月
期
の
連

結
期
業
績

予
想
に
つ

い
て
、
営

業
利
益
を

５
０
億
円

か
ら
８
０

億
円
（
前

期
比
５

４
・
４
％
増
）
へ
大
幅

に
上
方
修
正
し
た
こ
と

が
好
感
さ
れ
た
。
車
載
、

移
動
体
通
信
向
け
を
中

心
に
売
上
げ
が
伸
び
、

円
安
も
収
益
を
押
し
上

げ
、
減
益
か
ら
一
転
し

て
大
幅
増
益
を
見
込
む
。

ユ
ニ
ポ
ス
最
大
規
模
の
導
入

 
 

 
 

　

２
７
日
、
Ｕ
ｎ
ｉ
ｐ

ｏ
ｓ
（
６
５
５
０
）
が

一
時
ス
ト
ッ
プ
高
、
東

証
全
市
場
で
上
昇
率
ト

ッ
プ
に
立
っ
た
。
中
外

製
薬
（
４
５
１
９
）
が

９
月
か
ら
国
内
外
グ
ル

ー
プ
会
社
を
含
む
従
業

員
８
０
０
０
人
規
模
で

ピ
ア
ボ
ー
ナ
ス
サ
ー
ビ

ス
「
Ｕ
ｎ
ｉ
ｐ
ｏ
ｓ
」

を
導
入
し
た
と
発
表
。

一
括
導
入
と
し
て
は
過

去
最
大
規
模
と
な
り
、

収
益
貢
献
と
今
後
の
採

用
拡
大
が
期
待
さ
れ
た
。

ハ
イ
ブ
リ
テ
ク
Ｓ
高
最
高
値

　

ハ
イ
ブ
リ
ッ
ド
テ
ク

ノ
ロ
ジ
ー
ズ
（
４
２
６

０
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
ま

で
買
わ
れ
上
場
来
高
値

を
更
新
。
ベ
ト
ナ
ム
国

家
サ
イ
バ
ー
セ
キ
ュ
リ

テ
ィ
セ
ン
タ
ー
と
協
力

覚
書
を
結
ん
だ
と
発
表

し
た
。
同
社
は
日
本
の

サ
イ
バ
ー
セ
キ
ュ
リ
テ

ィ
需
要
に
応
え
る
た
め
、

ベ
ト
ナ
ム
人
材
を
活
用

し
た
ハ
イ
ブ
リ
ッ
ド
開

発
を
行
っ
て
お
り
、
今

回
の
協
力
覚
書
で
双
方

が
サ
イ
バ
ー
セ
キ
ュ
リ

テ
ィ
に
関
す
る
採
用
や

教
育
、
サ
ー
ビ
ス
支
援
、

プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
な
ど
で

協
力
す
る
こ
と
が
可
能

に
な
っ
た
と
し
て
い
る
。

ナ
カ
ボ
テ
ク
上
方
修
正
増
配

　

ナ
カ
ボ
ー
テ
ッ
ク
（
１

７
８
７
）
が
ス
ト
ッ
プ

高
。
２
３
年
３
月
期
の

業
績
予
想
に
つ
い
て
、

売
上
高
で
１
１
８
億
円

か
ら
１
３
５
億
円
（
前

期
比
４
・
６
％
増
）
、

営
業
利
益
で
４
億
３
０

０
０
万
円
か
ら
８
億
２

０
０
０
万
円
（
同
２
２
・

８
％
減
）
へ
大
幅
に
上

方
修
正
、
期
末
一
括
配

当
を
９
０
円
か
ら
１
６

０
円
（
前
期
２
２
０
円
）

へ
引
き
上
げ
た
。
主
力

の
港
湾
事
業
の
受
注
が

堅
調
に
推
移
し
て
お
り
、

地
中
事
業
の
需
要
も
回

復
し
た
。

トピー工は黒字浮上
　

２
８
日
、
ト
ピ

ー
工
業
（
７
２
３

１
）
が
急
反
発
。

未
定
と
し
て
い
た

２
３
年
３
月
期
第

２
四
半
期
累
計
の

連
結
業
績
を
公
表
、

営
業
損
益
１
４
億
円
の

黒
字
（
前
年
同
期
１
４

億
６
２
０
０
万
円
の
赤

字
）
浮
上
を
見
込
ん
だ
。

鉱
山
向
け
超
大
型
ホ
イ

ー
ル
需
要
を
捕
捉
し
た
。

 

公
開
価
格
56
％
上
回
る

グ
ラ
ッ
ド
キ
ュ
ー
ブ
の
初
値

　

グ
ラ
ッ
ド
キ
ュ
ー
ブ

（
９
５
６
１
）
が
東
証

グ
ロ
ー
ス
市
場
に
新
規

上
場
、
公
開
価
格
９
６

０
円
を
５
６
・
３
％
上

回
る
１
５
０
０
円
で
初

値
を
つ
け
た
。
自
社
開

発
Ｓ
ｉ
Ｔ
ｅ
ｓ
ｔ
に
よ

る
ウ
ェ
ブ
サ
イ
ト
解
析

な
ど
Ｓ
ａ
ａ
Ｓ
事
業
、

イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
広
告

の
代
理
店
と
ス
ポ
ー
ツ

デ
ー
タ
Ａ
Ｉ
解
析
の
Ｓ

Ｐ
Ａ
Ｉ
Ａ
事
業
を
行
う
。

公開価格５０％上回る
ファインズの初値　

フ
ァ
イ
ン
ズ

（
５
１
２
５
）
が

東
証
グ
ロ
ー
ス

市
場
に
新
規
上

場
、
公
開
価
格

１
８
０
０
円
を

５
０
・
２
％
上

回
る
２
７
０
３
円
で
初

値
を
つ
け
た
。
動
画
制

作
・
動
画
配
信
プ
ラ
ッ

ト
フ
ォ
ー
ム
サ
ー
ビ
ス
、

Ｄ
Ｘ
コ
ン
サ
ル
を
行
う
。

公
開
価
格
18
％
上
回
る

キ
ッ
ト
ア
ラ
イ
ブ
の
初
値

 
 

 
 

 

　

キ
ッ
ト
ア
ラ
イ
ブ

（
５
０
３
９
）
が
札
証

ア
ン
ビ
シ
ャ
ス
市
場
に

新
規
上
場
、
公
開
価
格

１
４
１
０
円
を
１
８
・

２
％
上
回
る
１
６
６
６

円
で
初
値
が
生
ま
れ
た
。

ク
ラ
ウ
ド
シ
ス
テ
ム
導

入
時
の
設
計
・
開
発
・

保
守
の
ワ
ン
ス
ト
ッ
プ

サ
ー
ビ
ス
、
Ｓ
ａ
ａ
Ｓ

型
製
品
販
売
企
業
向
け

技
術
検
証
・
開
発
・
公

開
・
運
用
支
援
を
行
う
。
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愛媛県伊方町と協定

地域づくりと災害時の連携

大和ハウス工業

　

大
和
ハ
ウ
ス
工
業
（
１

９
２
５
）
は
愛
媛
県
西
宇

和
郡
伊
方
町
と
「
地
域
づ
く
り
及
び
災

害
時
の
連
携
に
関
す
る
協
定
」
を
結
ん
だ
。

　

伊
方
町
は
地
域
の
課
題
に
対
応
、
地

域
社
会
発
展
と
町
民
サ
ー
ビ
ス
の
向
上

を
図
る
こ
と
を
目
的
に
町
内
で
事
業
を

展
開
す

る
４
社

の
企
業

と
連
携

し
て
い

る
。
同

社
は
伊

方
町
で

森
林
住

宅
地
「
ロ
イ
ヤ
ル
シ
テ
ィ
佐
田
岬
リ
ゾ

ー
ト
」
を
開
発
し
て
い
る
ほ
か
、
グ
ル

ー
プ
で
佐
田
岬
風
力
発
電
所
「
Ｄ
Ｒ
Ｅ

Ａ
Ｍ 

Ｗ
ｉ
ｎ
ｄ 

佐
田
岬
」
を
運
営
し

て
お
り
、
伊
方
町
と
連
携
を
強
め
、
地

域
づ
く
り
と
災
害
対
策
に
乗
り
出
す
。

　

今
回
の
協
定
で
は
災
害
発
生
時
に
一

時
避
難
場
所
と
し
て
同
社
の
現
地
事
務

所
「
佐
田
岬
シ
ェ
ア
サ
ロ
ン
」
と
宿
泊

施
設
「
せ
と
う
み
シ
ョ
ー
ト
ス
テ
イ
ハ

ウ
ス
」
を
町
民
の
受
け
入
れ
施
設
に
す

る
こ
と
を
決
め
た
。
さ
ら
に
、
伊
方
町

へ
の
移
住
・
定
住
促
進
の
ほ
か
、
幅
広

い
分
野
で
積
極
的
に
連
携
・
協
働
、
地

域
活
性
化
と
持
続
的
成
長
に
向
け
た
取

り
組
み
を
進
め
て
い
く
と
し
て
い
る
。

包括協定締結式  左:高門
清彦伊方町長  右:原納浩
二大和ハウス常務執行役員

エ
ー
ザ
イ
が
ス
ト
ッ
プ
高

レ
カ
ネ
マ
ブ
主
要
評
価
項
目
達
成

エーザイの日足チャート

　

２
８
日
、
エ
ー
ザ
イ

（
４
５
２
３
）
が
ス
ト
ッ

プ
高
。
抗
ア
ミ
ロ
イ
ド

β
プ
ロ
ト
フ
ィ
ブ
リ
ル

抗
体
「
レ
カ
ネ
マ
ブ
」
に

つ
い
て
、
１
７
９
５
人

の
早
期
ア
ル
ツ
ハ
イ
マ

ー
病
当
事
者
を
対
象
と

し
た
大
規
模
臨
床
第
Ⅲ

相
Ｃ
Ｌ
Ａ
Ｒ
Ｉ
Ｔ
Ｙ 

Ａ
Ｄ
検
証
試
験
で
、
主

要
評
価
項
目
を
達
成
し

た
と
発
表
し
た
。
２
２

年
度
中
の
米
国
フ
ル
承

認
申
請
と
国
内
、
欧
州

で
の
承
認
申
請
を
目
指

す
。
同
社
と
認
知
症
領

域
の
診
断
薬
創
出
へ
非

独
占
的
包
括
契
約
を
結

ぶ
シ
ス
メ
ッ
ク
ス
（
６

８
６
９
）
も
急
伸
。

ヤマシンＦ世界大手納入
　
２
９
日
、
ヤ

マ
シ
ン
フ
ィ
ル

タ
（
６
２
４
０
）

が
急
伸
。
建
設

機
械
の
油
圧
回

路
に
用
い
る
フ

ィ
ル
タ
ー
っ
で

世
界
ト
ッ
プ
を

誇
り
、
農
機
具

世
界
２
位
を
誇

る
Ｃ
Ｎ
Ｈ
が
同

社
の
フ
ィ
ル
タ

ー
を
採
用
決
定

し
た
こ
と
が
材

料
視
さ
れ
た
。

６
月
に
は
３
０
０
円
割

れ
ま
で
低
迷
し
て
い
た

が
、
昨
年
１
１
月
に
付
け

た
７
２
７
円
高
値
を
期

待
す
る
買
い
が
入
っ
た
。

 

 

公
開
価
格
62
％
上
回
る

プ
ロ
グ
リ
ッ
ト
の
初
値

　

プ
ロ
グ
リ
ッ
ト
（
９

５
６
０
）
が
東
証
グ
ロ

ー
ス
市
場
に
新
規
上
場
、

公
開
価
格
７
３
０
円
を

６
１
・
６
％
上
回
る
１

１
８
０
円
で
初
値
を
つ

け
た
。
英
語
コ
ー
チ
ン

グ
、
サ
ブ
ス
ク
リ
プ
シ

ョ
ン
型
英
語
学
習
サ
ー

ビ
ス
を
提
供
す
る
。

西
松
屋
チ
下
方
修
正

　

西
松
屋
チ
ェ
ー
ン
（
７

５
４
５
）
が
大
幅
続
落
。

２
３
年
２
月
期
の
連
結

営
業
利
益
を
１
３
６
億

円
か
ら
１
１
３
億
５
０

０
０
万
円
（
前
期
比
７
・

４
％
減
）
へ
下
方
修
正

し
た
。
円
安
や
仕
入
れ

原
価
の
上
昇
が
圧
迫
。

同
時
に
上
限
４
１
万
２

０
０
０
株
（
発
行
株
の

０
・
６
８
％
）
、
５
億
円

の
自
己
株
式
取
得
枠
の

設
定
を
発
表
し
た
。

Ｈ
Ｏ
Ｕ
Ｓ
Ｅ
Ｉ
中
国
越
境
Ｅ
Ｃ

　

週
末
３
０
日
、
Ｈ
Ｏ
Ｕ

Ｓ
Ｅ
Ｉ
（
５
０
３
５
）
が

一
時
ス
ト
ッ
プ
高
。
連

結
子
会
社
２
４
Ａ
Ｂ
Ｃ

が
中
国
向
け
越
境
Ｅ
Ｃ

事
業
の
個
人
宛
貨
物
発

送
に
特
化
し
た
新
た
な

ク
ラ
ウ
ド
サ
ー
ビ
ス
を

始
め
る
と
発
表
し
た
こ

と
で
、
グ
ル
ー
プ
収
益

へ
貢
献
が
期
待
さ
れ
た
。

公
開
価
格
の
２
・
１
倍

ポ
ー
タ
ー
ズ
の
初
値

　

前
日
に
東
証
グ
ロ
ー

ス
市
場
に
新
規
上
場
し

た
ポ
ー
タ
ー
ズ
（
５
１

２
６
）
が
公
開
価
格
１

５
７
０
円
の
２
・
１
倍

と
な
る
３
０
・
３
％
上

回
る
３
２
７
５
円
で
初

値
を
つ
け
た
。
人
材
業

界
向
け
ク
ラ
ウ
ド
サ
ー

ビ
ス
の
提
供
を
行
う
。

公
開
価
格
30
％
上
回
る

グ
ッ
ピ
ー
ズ
の
初
値

 
 

 
 

　

グ
ッ
ピ
ー
ズ
（
５
１

２
７
）
が
東
証
グ
ロ
ー

ス
市
場
に
新
規
上
場
、

公
開
価
格
１
５
５
０
円

を
３
０
・
３
％
上
回
る

２
０
２
０
円
で
初
値
を

つ
け
た
。
医
療
系
求
人

サ
イ
ト
と
ヘ
ル
ス
ケ
ア

ア
プ
リ
の
運
営
を
行
う
。

Ａ
Ｌ
Ｂ
Ｅ
Ｒ
Ｔ
は
Ｔ
Ｏ
Ｂ

　

Ａ
Ｌ
Ｂ
Ｅ
Ｒ
Ｔ
（
３

９
０
６
）
が
ス
ト
ッ
プ

高
。
ア
ク
セ
ン
チ
ュ
ア

に
よ
る
Ｔ
Ｏ
Ｂ
価
格
９

１
８
０
円
に
サ
ヤ
寄
せ

の
動
き
と
な
っ
た
。
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株式市場新聞の名物コーナーが復活！

高野恭壽の

株式情報これでどや‼

高野恭壽(たかのやすひさ)氏　株式市場新聞
大阪支社長、株式新聞社大阪本社代表を経て
株式評論家へ。講演会のほかラジオ大阪「タ
カさんの新鮮・株情報」をはじめＴＶ、ラジ
オに出演。「株式投資30カ条」など著書も。

公式ホームページ

https://marketpress.jp/kabu-takano/

本
格
的
に
戻
す
展
開

三菱重工売られれば拾う

　

先
週
の
株
式
市
場
は
波
乱
の
動
き

に
な
り
ま
し
た
。

　

米
国
で
は
国
債
金
利
が
１
０
年
物

で
２
８
日
に
３
・
７
％
ま
で
低
下
し

た
の
で
す
が
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
利
上

げ
に
対
す
る
姿
勢
は
一
貫
し
て

い
る
こ
と
が
再
認
識
さ
れ
、
再

び
国
債
金
利
が
上
昇
し
た
こ
と

を
懸
念
し
て
売
ら
れ
ま
し
た
。

当
初
、
日
経
平
均
で
は
２
万
７

０
０
０
円
で
止
ま
る
と
み
て
い

た
の
で
す
が
、
３
０
日
は
月
末
、

期
末
と
い
う
こ
と
で
調
整
売
り

が
最
終
局
面
と
な
り
、
２
万
６

０
０
０
円
を
ア
ッ
サ
リ
割
り
込

み
ま
し
た
。

　

今
年
の
安
値

は
６
月
２
０
日

の
２
万
５
５
２

０
円
で
す
か
ら

こ
れ
に
限
り
な

く
近
付
い
た
こ

と
に
な
り
ま
す

が
、
テ
ク
ニ
カ

ル
的
に
見
て
も
明
ら

か
に
売
ら
れ
過
ぎ
で

す
。
今
週
に
は
本
格

的
に
戻
す

場
面
に
な

る
と
思
い

ま
す
の
で

当
欄
で
紹

介
し
て
い
ま
す
三

菱
重
工
業
（
７
０

１
１
）
な
ど
が
売

ら
れ
る
局
面
と
な

れ
ば
し
っ
か
り
拾
う
こ
と
で
す
。

　

重
工
は
国
内
の
電
力
各
社
に
少
な

く
と
も
４
カ
所
に
新
型
原
子
炉
を
提

供
す
る
こ
と
が
明
ら
か
に
な
っ
て
い

ま
す
。
月
末
の
調
整
売
り
で
も
た

つ
い
て
ま
す
が
、
４
８
０
０
円
前

後
ま
で
下
落
し
た
時
価
は
是
非
拾

う
作
戦
を
断
行
し
て
く
だ
さ
い
。

日
立
製
作
所
（
６
５
０
１
）
も
新

型
原
子
炉
の
提
供
で
き
る
体
制
を

整
え
て
お
り
、
見
直
さ
れ
そ
う
で

す
。

　

医
薬
品
で
は
エ
ー
ザ
イ
（
４
５

２
３
）
が
急
騰
し
て
い
ま
す
。
ア

ル
ツ
ハ
イ
マ
ー
治
療
薬
の
将
来
性

を
考
慮
す
れ
ば
１
万
円
超
え
と
な

る
可
能
性
が
あ
り
、
高
値
で
も
要

注
目
で
す
。
Ａ
Ｎ
Ａ
（
９
２
０
２
）
、

Ｊ
Ｒ
西
日
本

（
９
０
２
１
）

は
２
５
日
移

動
平
均
線
水

準
ま
で
下
落

し
て
お
り
、

調
整
一
巡
か
ら

こ
こ
か
ら
は
出

直
る
と
み
て
い

ま
す
。
加
え
て

今
回
の
狙
い
は

マ
ル
ハ
ニ
チ
ロ

（
１
３
３
３
）

で
す
。

https://marketpress.jp/
https://marketpress.jp/
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厳選

活躍期待活躍期待銘柄

‟超大型„新作タイトル控える

ＥＡとの協業作品も注記貢献

コーエーテクモＨD（３６３５）

上方修正も一段の上振れ濃厚

ハリマ化成Ｇ（４４１０）

ＰＥＲ９倍割れでＰＢＲ０.６倍

 

　

ハ
リ
マ
化
成
グ
ル
ー
プ
（
４
４

１
０
）
は
９
月
１
４
日
に
年
初
来

高
値
９
５
５
円
を
付
け
て
か
ら
全

般
地
合
い
悪
化
に
伴
い
急
落
し
た

が
、
７
５
日
線
に
接
近
し
た
と
こ

ろ
か
ら
切
り
返
し
て
き
た
。

　

２
３
年
３
月
期
通
期
予
想
は
営

業
利
益
を
２
０
億
円
か
ら
２
７
億

円
（
前
期
比
１
６
・
９
％
減
）
へ

上
方
修
正
し
た
。
海
外
樹
脂
事
業

子
会
社
の
ロ
ー
タ
ー
社
が
売
上
げ
、

利
益
を
大
き
く
伸
ば
し
全
社
収
益

を
牽
引
し
て
い
る
が
、
ロ
ー
タ
ー

は
１
Ｑ
実
績
の
営
業
利
益
９
億
２

９
０
０
万
円
（
前
年
同
期
比
７
９
・

５
％
増
）
に
対
し
て
通
期
は

２
３
億
円
（
前
期
比
３
３
・

７
％
増
）
と
原
料
市
況
軟
化

の
可
能
性
を
織
り
込
み
保
守

的
に
見
積
も
っ
て

お
り
、
全
社
収
益

も
一
段
の
上
振
れ

が
濃
厚
。

　

現
予
想
で
Ｐ
Ｅ

Ｒ
は
９
倍
割
れ
、
Ｐ

Ｂ
Ｒ
も
０
・
６
倍

台
と
割
安
で
、
年

間
配
当
４
２
円
か

ら
利
回
り
は
４
・

７
％
台
に
達
す
る
。

実
力
は
４
ケ
タ
以

上
で
高
値
奪
回
か

ら
一
段
高
へ
。（
さ
）

　

コ
ー
エ
ー
テ
ク
モ
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
３
６
３
５
）
の
株
価
は

９
月
２
２
日
に
２
２
８
０
円
ま
で

調
整
後
に
再
度
２
５
日
線
と
５
０

日
線
を
上
抜
き
上
昇
に
転
じ
て
き

た
。
目
先
的
に
は
７
月
２
５
日
に

付
け
た
年
初
来
高
値
２
５
１
５
円

突
破
か
ら
昨
年
１
１
月
１
６
日
高

値
２
８
６
５
円
を
目
指
す
動
き
に

期
待
し
た
い
。

　

２
３
年
３
月
期
は
連
結
売
上
高

で
７
７
０
億
円
（
前
期
比
５
・
８

％
増
）
な
が
ら
営
業
利
益
で
は
３

２
５
億
円
（
同
５
・
９
％
減
）
と

減
益
の
予
想
な
が
ら
、
協
業
先
に

よ
る
開
発
費
負
担
一
部
計
上

な
ど
が
影
響
し
て
お
り
、
想

定
内
。
新
作
で
は
エ
レ
ク
ト

ロ
ニ
ッ
ク
・
ア
ー
ツ
と
の
協

業
タ
イ
ト
ル
が
中

期
的
に
貢
献
し
て

く
る
う
え
、
２
０

２
４
年
発
売
に
向

け
て
Ｔ
ｅ
ａ
ｍ　

Ｎ
Ｉ
Ｎ
Ｊ
Ａ
が
手

掛
け
る
新
作
ア
ク

シ
ョ
ン　

Ｒ
Ｐ
Ｇ

「
Ｒ
ｉ
ｓ
ｅ　

ｏ

ｆ　

ｔ
ｈ
ｅ　

Ｒ

ｏ
ｎ
ｉ
ｎ
」
が
超

大
型
タ
イ
ト
ル
と

し
て
注
目
さ
れ
よ

う
。　
　
　

（
と
）
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チャート
　  から読む 騰落銘柄騰落

浜松ホトニクス（６９６５） リファインバース（７３７５）

フジ・メディアＨＤ（４６７６） Ｆ＆ＬＣ（３５６３）

　５月２５日安値１０５５円に接近したこ
とで一旦は下げ止まる展開か。ただ、この
水準を下回ると２０年３月２３日の９０８
円まで下値のフシはない。広告出稿減と９
７万株超の買い残も重石。

　地合い悪のなかでも基調は強い。大勢上
昇基調のなか、短期的にも２５日線をフォ
ローに着実に水準を切り上げ最高値更新。
産業廃棄物処理とリサイクルによる成長期
待は大きく、青空相場を一段高へ。

　９月１３日の６４４０円高値後に調整し
ていたが、２５日と５０日線手前で出直り
に転じ３月３０日の高値６７００円を目指
す動きになるか。２２年９月期４１％営業
増益予想は半導体向け想定超で上振れ期待。

　９月２日に年初来安値２０６０円を付け
てから一旦出直るも買いは続かず、日足は
再び陰転へ。スシロー措置命令響き客数が
急減、今期一段の下振れで赤字転落が警戒
され、大勢下降基調のなか再び底割れも。
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株街往来
星野三太郎の

～祝日取引～
 

　

日
経
２
２

５
先
物
や
プ
ラ
ッ
ツ
ド
バ
イ

原
油
先
物
な
ど
の
デ
リ
バ
テ

ィ
ブ
商
品
の
祝
日
取
引
が
９

月
２
３
日
か
ら
ス
タ
ー
ト
し

た
。

　

ど
こ
か
の
サ
イ
ト
で
調
べ

た
ら
日
本
は
世
界
で
三
番
目

に
祝
日
の
多
い
国
だ
そ
う
で
、

年
間
を
通
じ
て
祝
日
に
ニ
ュ

ー
ヨ
ー
ク
市
場
な
ど
海
外
の

株
式
市
場
が
立
ち
合
い
を
し

て
い
る
こ
と
が
多
い
。
祝
日

に
立
ち
合
い
が
な
け
れ
ば
日
経
平
均
の
動
き
を
予
測
す
る

に
は
Ｃ
Ｍ
Ｅ
や
Ｓ
Ｇ
Ｘ
の
日
経
平
均
先
物
の
動
き
を
見
る

し
か
な
い
が
、
実
際
に
取
引
が
出
来
な
い
の
で
、
ニ
ュ
ー

ヨ
ー
ク
市
場
の
動
き
と
連
動
し
て
暴
落
し
て
い
た
ら
休
日

明
け
に
慌
て
て
投
げ
売
り
を
し
て
し
ま
う
こ
と
に
な
る
。

　

そ
し
て
祝
日
取
引
と
な
っ
た
２
３
日
は
、
朝
方
か
ら
先

物
は
ズ
ル
ズ
ル
と
下
げ
る
展
開
で
、
２
２
日
の
日
経
平
均

引
値
２
万
７
１
５
３
円
８
３
銭
に
対
し
て
２
万
６
２
６
０

円
ま
で
下
げ
る
場
面
が
あ
っ
た
。
朝
方
か
ら
の
不
気
味
な

動
き
を
見
て
そ
れ
に
対
す
る
対
応
が
で
き
る
の
で
、
個
人

で
も
柔
軟
に
リ
ス
ク
対
応
で
き
る
こ
と
を
改
め
て
実
感
し

た
。
た
だ
、
祝
日
取
引

に
対
応
で
き
る
証
券
会

社
が
現
状
で
は
限
定
さ

れ
る
な
ど
課
題
は
多
い
。

個
別
銘
柄
に
も
対
象
を

拡
げ
る
な
ど
取
引
所
に

は
更
な
る
利
便
性
向
上

を
お
願
い
し
た
い
。

ＬＯＧＯ＿ｙｏｋｏ＿ｂｋ＿ｓｍａｌｌ

東京国際映画祭に協賛

映画産業や映像文化を振興

 

カプコン

東京国際映画祭に協賛

　

カ
プ
コ
ン
（
９
６
９
７
）
は
１

０
月
２
４
日
か
ら
開
催
さ
れ
る
第

３
５
回
東
京
国
際
映
画
祭
に
オ
フ

ィ
シ
ャ
ル
パ
ー
ト
ナ
ー
と
し
て
協

賛
す
る
。

　

同
社
は
「
遊

文
化
を
ク
リ

エ
イ
ト
す
る

感
性
開
発
企

業
」
を
基
本

理
念
と
し
、

最
高
の
ゲ
ー

ム
コ
ン
テ
ン

ツ
を
通
じ
て

世
界
中
の
２

０
０
を
超
え
る
国
・
地
域
に
笑
顔

や
感
動
を
届
け
、
心
豊
か
な
生
活

へ
貢
献
す
る
こ
と
を
目
指
し
て
い

る
。
映
画
は
ゲ
ー
ム
コ
ン
テ
ン
ツ

と
同
様
に
人
物
・
ス
ト
ー
リ
ー
・

世
界
観
・
音
楽
な
ど
多
彩
な
要
素

の
一
つ
ひ
と
つ
が
凝
縮
さ
れ
た
コ

ン
テ
ン
ツ
。

　

今
回
、
東
京
国
際
映
画
祭
を
主

催
す
る
公
益
財
団
法
人
ユ
ニ
ジ
ャ

パ
ン
が
掲
げ
る
、
「
次
代
を
担
う
才

能
の
発
掘
・
育
成
の
助
成
」
や
「
国

際
友
好
及
び
文
化
の
増
進
に
寄
与

す
る
こ
と
」
な
ど
の
目
的
に
共
感
し
、

今
後
の
映
画
産
業
や
映
像
文
化
の

振
興
に
寄
与
し
た
い
と
い
う
想
い

か
ら
、
東
京
国
際
映
画
祭
へ
の
協

賛
を
決
定
し
た
。

Ｎｅｗ　ｐｒｏｄｕｃｔ

ジューシーな甘酸っぱさとほのかな酸味

濃いめのグレフルサワーの素サ
ッ
ポ
ロ
Ｈ
Ｄ

濃
い
め
の
グ
レ
フ
ル
サ
ワ
ー
の
素

 

　サッポロホールディン
グス（２５０１）のグル
ープ企業であるサッポロ
ビールは「濃いめのグレ
フルサワーの素」を１０
月４日に全国で発売する。
　「濃いめのグレフルサ
ワーの素」は２０１９年
に発売し、ＲＴＳ（氷やソ
ーダなどで割るだけで楽
しめるお酒）におけるレ
モンフレーバーのなかで
約３割を占める商品に成
長した「濃いめのレモン
サワーの素」に次ぐ濃い
めブランドの新商品。手
搾りグレープフルーツサ

ワーのような、ジューシーな甘酸っぱさと、
ほのかな苦味が特長。炭酸水で割るだけで居
酒屋のグレープフルーツサワーのような果実
感あふれる味わいが楽しめる。５００ｍｌび
んで参考小売価格は税抜６５０円。
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏

(

株
式
会
社

マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代
表
取

締
役)

の
プ
ロ
フ
ィ
ー
ル　

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト

「
第
１
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」

に
て
１
万
人
超
の
参
加
者
の

中
か
ら
優
勝
。
２
０
０
２
年

に
Ｎ
Ｈ
Ｋ
番
組
「
経
済
最
前
線
」
に
て
独
自
の
投
資
支
援
シ
ス
テ

ム
が
紹
介
さ
れ
た
。
直
近
で
は
２
０
２
２
年
１
月
の
夕
刊
フ
ジ

主
催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」で
優
勝
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス

ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、
月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く

執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投
資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス

を
行
う
。
h
t
t
p
:
/
/
m
a
r
k
e
t
b
a
n
k
.
j
p

円安を止める方策は？
米利上げ効果の表面化が必要

単
独
介
入
の
効
果
は
一
時
的

ボードルアの日足チャート

　９月２２
日に日銀は
２４年ぶり
に３．６兆
円規模の円
買い介入を
行った。米

国の相次ぐ利上げとは対照的に日本は金融緩和
を維持している。日本経済は脆弱で利上げによ
る経済のダメージを考えると円安とインフレに
よる景気減速の方が日本経済にはプラス面があ
ると黒田日銀総裁は考えているのだろう。
　日米の金融政策の違いが金利差拡大をもたら
し、円安を加速させている。インフレと円安の
加速で電気代やガス代、食料品などモノの価格
が大幅に上昇し、国民生活を圧迫している。鈴
木財務大臣と黒田総裁は何もしなければ、国民
から非難されることを避けるための単独での円
買い介入だ。米国の利上げはドル高となり、米
国のインフレを抑える役割を担っている。
　日銀が円買い・ドル売り介入をしても米国は
協調介入をしない。つまり、単独での介入は効
果が一時的で円安傾向は続く。実際、介入を行
なった日は、１ドル＝１４５円台から１４０円
台まで円高に振れたが、その後は１４５円前ま
で円安に戻っている。円安が加速し始めたのは
２０２１年１月からだ。１ドル＝１０２円台が
９月２２日に１４５円９０銭台と１年９カ月間
で実に４３円も円安になった。
　円安が加速した要因は二つ。新型コロナ感染

症が世
界中に
拡大し、
サプラ
イチェ
ーン
（供給
網）が
寸断さ
れたこ
と、も

う一つがウ
クライナ戦
争だ。商品
や製品が手
元に届かな
い流通停滞
とモノやエ
ネルギー価
格の上昇が
インフレ拡
大をもたら
している。
コロナ禍の
影響やウク
ライナ戦争
はすぐには
収まらない。
　インフレ
を沈静化す
るための金融政策が利上げだ。米連邦
準備理事会（ＦＲＢ）は９月２１日の
米連邦公開市場委員会（ＦＯＭＣ）で
０．７５％の利上げを決めた。今回の
利上げで政策金利は３．００～３．２
５％となり、中立金利（２．５％）を
明確に上回り、米金融政策は「緩和縮
小」から「引き締め」局面に変わった
ことになる。
　３月の利上げ開始から半年が経過し
ており、金融政策が実体経済に本格的
に影響してくるのはこれからだ。景気
が減速し、需要が縮小するとインフレ
率が低下する。消費者物価指数（ＣＰ
Ｉ）の低下とパウエルＦＲＢ議長の金
融スタンスが重要となる。円安を止め
るには介入ではなく、米利上げ効果が
現われる時だ。
　潮流銘柄はボードルア（４４１３）、
デジタル・インフォメーション・テク
ノロジー（３９１６）、ジェクシード（３
７１９）。

http://www.marketbank.jp/
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物の日足チャート

当面はポジションを軽く
 して投資するのが賢明

「
７
年
周
期
説
」
が
現
実
化

逃
げ
る
投
資
資
金

　

先
週
の
日
経
平
均
は
前
週
末
比

約
１
２
１
６
円
安
と
３
週
連
続
安

と
な
っ
た
。
世
界
的
に
株
安
が
続

い
て
お
り
、
割
安
株
と
さ
れ
る
日

本
株
も
こ
の
流
れ
の
影
響
を
受
け

て
い
る
。

　

３
月
の
安
値
（
２
万
４
６
８
１

円
）
を
起
点
と
す
る
上
昇
ト
レ
ン

ド
ラ
イ
ン
（
２
万
６
２
０
０

円
処
）
を
割
り
込
み
上
昇
ト

レ
ン
ド
は
終
了
、
Ｂ
Ｏ
Ｘ
相
場

入
り
し
た
と
み
ら
れ
る
。
弱

い
相
場
の
時
は
悪
い
材
料
に

過
敏
に
反
応
し
好
材
料
に
は
反
応

が
薄
い
。
こ
う
な
れ
ば
打
た
れ
強

さ
を
見
せ
る
ま
で
は
下
値
固
め
と

な
ら
な
い
だ
ろ
う
。

　

ま
た
、
手
口
的
に
も
日
経
平
均

先
物
や
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
先
物
で
買
い

残
高
の
多
い
バ
ー
ク
レ
イ
ズ
が
売

り
出
し
て
お
り
、
こ
の
売
り
が
止

ま
ら
な
い
と
戻
り
は
鈍
い
だ
ろ
う
。

世
界
的
に
株
安
が
続
く
中
、
日
本

株
が
独
自
で
戻
る
こ
と
は
な
い
。

世
界
的
な
投
資
資
金
が
逆
回
転
で

現
金
化
に
向
う
流
れ
に
変
化
し
、

そ
の
流
れ
に
追
随
し
て
Ｃ
Ｔ
Ａ
（
商

品
投
資
顧
問
会
社
）
が
売
り
乗
せ

し
て
変
動
幅
を
大
き
く
し
て
る
。

　

こ
ん
な
時
の
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
取

引
は
容

赦
な
く

動
く
。

ま
ず
は

落
ち
着

く
処
を

探
る
展

開
が
続

く
と
思

わ
れ
る
。

先
週
の
こ
の
欄
で
も
述
べ
た
が

「
７
年
周
期
説
」
が
現
実
化
し

そ
う
な
状
況
で
あ
る
。
７
年
周

期
説
と
は
７
年
ご
と
に
大
き
め

の
株
価
調
整
が
行
わ
れ
て
い
る

と
い
う
こ
と
だ
が
、
秋
か
ら
年

末
相
場
に
向
け
て
更
な
る
下
値

模
索
の
展
開
に
な
る
可
能
性
も

出
て
き
た
。

　

チ
ャ
ー
ト
上
で
は
Ｓ
＆
Ｐ
５

０
０
の
３
年
移
動
平
均
線
（
３

万
７
９
３
ポ
イ
ン
ト
処
）
を
割

っ
て
く
る
と
中
期
の
下
落
ト
レ

ン
ド
に
入
る
ケ
ー
ス
が
多
い
。

９
月
の
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
は
３
５

８
５
ポ
イ
ン
ト
と
同
線
を
割
れ

て
お
り
、
上
昇
ト
レ
ン
ド
が
崩
れ

た
と
言
っ
て
い
い
だ
ろ
う
。
売
り

優
勢
に
な
っ
て
い
る
状
況
で
更
な

る
悪
材
料
が
で
れ
ば
大
幅
な
調
整

は
避
け
ら
れ
な
い
。

　

ロ
シ
ア
の
戦
略
的
核
の
使
用
や

発
展
途
上
国
の
デ
フ
ォ
ル
ト
な
ど
、

突
発
的
な
材
料
で
更
な
る
混
乱
を

招
き
や
す
い
状
況
に
な
っ
て
き
て

い
る
の
は
間
違
い
な
い
。

　

当
面
は
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
軽
く
し

て
投
資
す
る
の
が
賢
明
だ
と
思
わ

れ
る
。
今
週
の
相
場
は
落
ち
着
き

ど
こ
ろ
を
探
る
展
開
と
な
り
そ
う

で
あ
る
。

　

先
週
は
５
日
移
動
平
均
線
（
２

万
６
３
０
７
円
処
）
に
上
値
を
抑

え
ら
れ
る
売
り
圧
力
の
強
い
展
開

だ
っ
た
。
下
値
抵
抗
ラ
イ
ン
と
見

ら
れ
て
い
た
１
３
週
移
動
平
均
線

（
２
万
７
６
８
０
円
処
）
、
２
６
週

移
動
平
均
線
（
２
万
７
２
６
１
円

処
）
も
簡
単
に
割
り
込
み
、
３
月

か
ら
の
上
昇
ト
レ
ン
ド
ラ
イ
ン
の

下
限
（
２
万
６
２
０
０
円
処
）
す

ら
下
回
っ
た
。

　

下
値
ラ
イ
ン
と
し
て
は
６
月
２

４
日
の
安
値
（
２
万
５
５
２
０
円
）

が
視
野
に
入
っ
て
き
て
お
り
、
中

期
的
に
は
３
月
の
安
値
（
２
万
４

６
８
１
円
）
を
目
指
す
展
開
が
想

定
さ
れ
る
。
ま
ず
は
５
日
移
動
平

均
線
を
抜
け
て
こ
な
い
と
相
場
の

落
ち
着
き
は
取
り
戻
せ
そ
う
に
な

い
。

　

今
週
の
レ
ン
ジ
は
２
万
５
０
０

０
円
か
ら
２
万
６
５
０
０
円
を
想

定
。
先
物
主
導
の
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ

ィ
の
高
い
展
開
を
想
定
す
る
。

　
　
　
　
　
　
　
　

（
ハ
チ
ロ
ク
）

、

、
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記
者
の
視
点

相
場
見
通
し

米雇用統計などに注目

波乱は収束するか？

　

９
月
最
終
週

の
東
京
市
場
は

日
経
平
均
で
２

８
日
に
２
万
５

９
３
８
円
ま
で

急
落
す
る
波
乱

の
動
き
に
な
っ

た
。
急
落
の
キ

ッ
カ
ケ
と
な
っ

て
い
た
の
が
イ

ギ
リ
ス
の
ト
ラ

ス
政
権
が
１
９

７
２
年
以
来
の

大
規
模
減
税
を

打
ち
出
し
た
こ

と
。
高
額
所
得

者
の
所
得
税
最
高
税

率
４
５
％
を
廃
止
し
、

基
礎
課
税
も
２
０
％

か
ら
１
９
％
に
引
き

下
げ
る
内
容
だ
が
、

既
に
イ
ン
グ
ラ
ン
ド

銀
行
が
イ
ン
フ
レ
に

対
処
す
る
た
め
利
上

げ
に
転
じ
て
い
た
こ

と
か
ら
、
財
政
不
安

が
高
ま
り
、
こ
れ
が

米
国
や
日
本
の
マ
ー

ケ
ッ
ト
に
飛
び
火
し

た
。
そ
の
後
、
ア
ッ

プ
ル
が
ⅰ
Ｐ
ｈ
ｏ
ｎ

ｅ
１
４
を
減
産
す
る
と
の
報

道
が
流
れ
る
と
先
物
主
導
で

日
経
平
均
は
２
万
６
０
０
０

円
を
割
れ
る
動
き
に
な
っ
た
。

　

翌
日
は
イ
ン
グ
ラ
ン
ド
銀

行
が
国
債
の
無
制
限
購
入
を
発

表
し
た
こ
と
で
戻
す
動
き
な
り
、

２
９
日
は
権
利
落
ち
分
約
２
２

４
円
を
埋
め
る
上
昇
と
な
り
、

２
万
６
４
２
２
円
ま
で
戻
し
て

い
る
。
楽
観
は
で
き
な
い
も
の

の
、
日
経
平
均
で
は
９
月
１
３

日
高
値
の
２
万
８
６
５
９
円
か

ら
２
週
間
程
度
で
２
７
０
０
円

超
下
落
し
て
い
た
。
明
ら
か
に

売
ら
れ
過
ぎ
で
あ
り
、
名
実
と

も
に
１
０
月
相
場
入
り
の
今
週

は
落
ち
着
き
を
取
り
戻
す
展
開

に
期
待
し
た
い
。

　

今
週
は
７
日
ま
で
中
国
市
場

が
休
場
で
あ
る
こ
と
か
ら
海
外

で
の
ニ
ュ
ー
ス
は
欧
米
に
集
中

す
る
。
３
日
に
米
９
月
Ｉ
Ｓ
Ｍ

製
造
業
指
数
、
５
日
に
米
９
月

Ａ
Ｄ
Ｐ
雇
用
統
計
、
７
日
に
米

９
月
雇
用
統
計
が
発
表
さ
れ
、

こ
れ
ら
の
内
容
が
利
上
げ
動
向

に
影
響
を
与
え
る
か
も
知
れ
な

い
。

　

そ
し
て
３
日
か
ら
ノ
ー
ベ
ル

賞
が
発
表
さ
れ
る
。
医
学
生
理

学
賞
の
有
力
候
補
で
あ
る
東
京

都
医
学
総
合
研
究
所
の
長
谷
川

成
人
氏
な
ら
筋
萎
縮
性
側
索
硬

化
症
（
Ａ
Ｌ
Ｓ
）
で
三
菱
ケ
ミ

カ
ル
グ
ル
ー
プ
（
４
１
８
８
）

な
ど
。
下
げ
が
き
つ
い
日
本
郵

船
（
９
１

０
１
）
な

ど
海
運
の

動
き
も
気

に
な
る
。

当面のスケジュール

 

・３日 9月21･22日開催の日銀金融政策決定
　　　 会合の｢主な意見｣
　　　 9月調査日銀短観
　　　 9月自動車販売台数
　　　 米9月ISM 製造業景況指数
　　　 ノーベル医学生理学賞受賞者発表
・４日 9月東京都区部消費者物価
　　　 9月マネタリーベース
・５日 米9月ADP雇用統計
　　　 米8月貿易収支
　　　 米9月ISM非製造業景況指数
・６日 地域経済報告(さくらレポート)
・７日 8月家計調査
　　　 8月景気動向指数
　　　 米9月雇用統計
・９日 中国共産党第19期中央委員会第7回
　　　 全体会議(7中全会)
・11日 9月景気ウォッチャー調査
　　　 新型コロナウィルス水際対策が更に
　　　 緩和(入国者上限撤廃､個人旅行解禁
　　　 等)
　　　 国内の観光代金を補助する｢全国旅
　　　 行旅割｣や｢イベント割｣開始
・12日 8月機械受注
　　　 9月工作機械受注
　　　 月20･21日開催のFOMC議事録
・13日 米9月消費者物価
　　　 9月マネーストック指数
　　　 オプションSQ
　　　 中国9月生産者物価、中国9月消費者
　　　 物価、中国9月貿易収支
　　　 米9月小売売売上高
　　　 米10月ミシガン大学消費者マインド
　　　 指数

編 

集 

後 

記

　

日
中
が
国
交
を
正
常
化
し
て

５
０
年
が
経
っ
た
。
都
内
で
開

催
さ
れ
た
記
念
式
典
で
は
経
済

界
や
友
好
団
体
な
ど
か
ら
関
係

改
善
を
望
む
声
が
上
が
っ
た
が
、

覇
権
主
義
的
な
動
き
を
強
め
る

中
国
と
の
付
き
合
い
方
は
難
し

い
。
思
え
ば
市
場
開
放
と
引
き

換
え
に
日
本
か
ら
移
転
さ
れ
た

技
術
と
米
国
の
緩
和
マ
ネ
ー
を

も
と
に
中
国
は
米
国
迫
る
世
界

２
位
の
経
済
大
国
に
成
長
し
、

そ
の
豊
富
な
資
金
に
よ
り
軍
事

大
国
に
も
な
っ
た
。

　

政
治
は
疎
遠
で
も
経
済
で
は

互
い
に
必
要
と
す
る
隣
国
だ
が
、

安
全
保
障
上
の
問
題
で
今
後
は

経
済
で
も
関
係
が
薄
れ
て
い
く

の
だ
ろ
う
。
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