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ＴＯＰＩＸ
　１８９７．９４　　
　▼１０．２３(前日比)　

日経平均株価　
　２万６２３５円２５銭　
▼２７２円６２銭(前日比)

日経平均の日足チャート

地
方
選
挙
や
サ
ミ
ッ
ト
、
ド
ロ
ー
ン

混
沌
と
し
た
状
況
続
く
が
…

２
０
２
３
年
の
注
目
テ
ー
マ

　

２
０
２
３
年
が
ス
タ
ー
ト
す
る
。
２
０
２
２
年
は
ウ
イ
ズ
コ
ロ
ナ

が
定
着
し
、
経
済
活
動
が
コ
ロ
ナ
禍
以
前
の
状
態
に
限
り
な
く
近
い

状
態
に
戻
る
一
方
で
、
ロ
シ
ア
に
よ
る
ウ
ク
ラ
イ
ナ
侵
略
が
世
界
の

資
源
価
格
や
穀
物
価
格
な
ど
に
波
及
し
、
米
国
経
済
の
過
熱
な
ど
か

ら
イ
ン
フ
レ
対
策
が
欧
米
金
融
当
局
の
利
上
げ
を
加
速
さ
せ
る
結
果

に
な
り
、
そ
れ
と
共
に
景
気
減
速
へ
の
懸
念
が
一
段
と
高
ま
っ
て
い
る
。

混
沌
と
し
た
状
況
は
年
初
も
継
続
す
る
こ
と
に
な
り
そ
う
だ
が
、
そ

の
よ
う
な
な
か
で
注
目
さ
れ
る
新
年
の
テ
ー
マ
を
探
っ
て
み
た
。

 

 

２０２３年も政治の話題が増えそう
  

国
内
で
は
安
倍
晋
三

銃
撃
事
件
以
降
、
安
倍

氏
の
国
葬
対
応
を
皮
切

り
に
岸
田
首
相
の
対
応

が
批
判
さ
れ
、
内
閣
支

持
率
が
急
低
下
し
た
。

そ
の
よ
う
な
中

で
来
年
の
統
一

地
方
選
挙
は
、

道
府
県
と
政
令

指
定
都
市
の
首

長
と
議
員
の
選

挙
は
４
月
９
日

に
、
そ
れ
以
外

の
市
区
町
村
の

首
長
と
議
員
の

選
挙
は
４
月
２

３
日
に
行
わ
れ

る
。
地
方
選
挙

に
関
し
て
は
衆

参
両
院
の
選
挙

ほ
ど
関
心
は
な

い
も
の
の
、
与
党
候
補

者
の
落
選
が
相
次
げ
ば

岸
田
首
相
の
責
任
論
が

高
ま
る
可
能
性
も
あ
ろ

う
。
選
挙
が
接
近
す
れ

ば
イ
ム
ラ
封
筒
（
３
９

５
５
）
や
ム
サ
シ
（
７

５
２
１
）
な
ど
の
選
挙

関
連
が
話
題
に
な
ろ
う
。

　

２
３
年
も
ロ
シ
ア
と

ウ
ク
ラ
イ
ナ
の
動
向
が

折
に
触
れ
話
題
に
な
ろ

う
。
岸
田
首
相
は
防
衛

予
算
の
引
き
上
げ
を
名

言
し
て
お
り
、
そ
の
動

向
を
も
含
め
て
三
菱
重

工
（
７
０
１
１
）
な
ど

の
防
衛
関
連
が
折
に
触

れ
注
目
さ
れ
よ
う
。

　

そ
の
後
は
５
月
１
９

日
か
ら
広
島
で
Ｇ
７
サ

ミ
ッ
ト
開
催
さ
れ
る
。

広
島
電
鉄
（
９
０
３
３
）

な
ど
広
島
地
盤
の
企
業

が
話
題
に
な
り
そ
う
だ
。

　

１
２
月
に
は
改
正
航

空
法
が
施
行
さ
れ
、
ド

ロ
ー
ン
が
「
一
般
の
人

が
い
る
上
空
」
を
飛
べ

る
よ
う
に
な
っ
た
。
こ

れ
を
受
け
て
ド
ロ
ー
ン

関
連
ビ
ジ
ネ
ス
が
２
３

年
で
は
急
速
に
普
及
す

る
可
能
性
が
あ
る
。
日

本
郵
便
と
日
本
郵
政
キ

ャ
ピ
タ
ル
と
で
物
流
専

用
ド
ロ
ー
ン
を
開
発
す

る
Ａ
Ｃ
Ｓ
Ｌ
（
６
２
３

２
）
や
ド
ー
ン
（
２
３

０
３
）
や
イ
メ
ー
ジ
ワ

ン
（
２
６
６
７
）
、
産

業
用
ド
ロ
ー
ン
「
Ｆ
Ｍ

Ｃ
シ
リ
ー
ズ
」
を
展
開

す
る
双
葉
電
子
工
業

（
６
９
８
６
）
な
ど
に

注
目
し
た
い
。
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12
月
第
３
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

売込まれた銘柄の切り返し

　

前
週
の
東
京
市
場
は
日
銀
の
金
融
政
策
修

正
が
ネ
ガ
テ
ィ
ブ
サ
プ
ラ
イ
ズ
に
な
り
、
大
き

く
下
値
を
探
り
ま
し
た
。
日
経
平
均
は
週
間
で

１
２
９
１
円
下
落
し
て
い
ま
す
。
長
期
金
利
の

許
容
変
動
幅
を
プ
ラ
ス
マ
イ
ナ
ス
０
．
２
５
％

か
ら
０
．
５

％
ま
で
広
げ
る
こ
と
が
実

質
利
上
げ
と

受
け
止
め
ら
れ
、
発
表
を

受
け
た
２
０

日
は
午
後
か
ら
値
を
崩
し
、

６
０
０
円
を

超
え
る
下
げ
で
フ
シ
目
の

２
万
７
０
０

０
円
を
割
り
込
み
ま
し
た
。

株
安
と
同
時

に
長
期
金
利
上
昇
と
円
高

が
急
速
に
進

ん
だ
こ
と
で
世
界
的
に
引

き
締
め
へ
の

警
戒
が
強
ま
り
、
２
２
日

こ
そ
下
げ
渋
っ
た

も
の
の
、
週
末
は
米
国
株

安
を
嫌
気
し
て
大

幅
に
下
落
し
て
い
ま
す
。

　

週
明
け
は
参
加

者
が
さ
ら
に
減
り
、
閑
散

商
状
に
な
り
そ
う

で
す
が
、
弱
材
料
に
敏
感

に
な
っ
て
お
り
、

２
８
日
の
日
銀
会
合
「
主

な
意
見
」
の
内
容
に
は
注
意
が
必

要
で
し
ょ
う
。
た
だ
、
短
期
的
な

突
っ
込
み
警
戒
感
は
さ
ら
に
強

ま
っ
て
お
り
、
売
込
ま
れ
た

銘
柄
の
切
り
返
し
を
狙
う

考
え
で
す
。　
　

 

花
咲 

翁

１Ｑ８９％増益で自社株買い

日本駐車場が続騰
日本駐車場開発の日足チャート

　

週
明
け

１
２
日
、

日
本
駐
車

場
開
発

（
２
３
５

３
）
が
続

騰
。
２
３

年
７
月
期

第
１
四
半

期
は
連
結

売
上
高
９

３
億
１
４

０
０
万
円

（
前
年
同

期
比
４
８
・
２
％
増
）
、

営
業
利
益
２
２
億
２
０

０
０
万
円
（
同
８
８
・

７
％
増
）
と
な
っ
た
。

徹
底
的
に
駐
車
場
デ
ー

タ
の
Ｄ
Ｘ
化
で
ユ
ー
ザ

ー
デ
ー
タ
の
分
析
が
可

能
に
な
り
、
既
存
物
件

の
収
益
が
改
善
、
デ
ー

タ
を
ベ
ー
ス
に
ビ
ル
オ

ー
ナ
ー
へ
の
複
合
的
提

案
等
も
可
能
に
な
り
、

新
規
契
約
物
件
が
増
加

し
た
。
同
時
に
上
限
２

５
０
万
株
、
５
億
円
の

自
己
株
式
取
得
枠
の
設

定
を
発
表
し
て
い
る
。

 

鎌
倉
新
書
ス
ト
ッ
プ
高

　

鎌
倉
新
書
（
６
１
８

４
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

２
３
年
１
月
期
第
３
四

半
期
累
計
決
算
は
、
連

結
営
業
利
益
で
前
年
同

期
比
３
４
・
２
％
増
の

５
億
１
４
０
０
万
円
と

大
幅
な
増
益
と
な
っ
た
。

相
続
事
業
は
顧
客
起
点

で
の
マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ

施
策
が
功
を
奏
し
順
調

に
成
長
を
。
同
時
に
上

限
８
０
万
株
（
発
行
済

株
式
総
数
に
対
す
る
割

合
２
・
１
０
％
）
の
自

己
株
式
取
得
枠
の
設
定

を
発
表
し
て
い
る
。

トビラシス目標下回る

 

 

　

ト
ビ
ラ
シ
ス
テ

ム
ズ
（
４
４
４
１
）

が
急
落
。
２
３
年

１
０
月
期
の
単
体

業
績
は
、
売
上
高

２
０
億
円
（
前
期

比
１
８
・
９
％
増
）
、

営
業
利
益
６
億
円
（
同

１
０
・
９
％
増
）
と
２

ケ
タ
増
収
増
益
を
予
想

し
た
が
、
中
期
経
営
計

画
目
標
と
市
場
予
測
を

下
回
っ
た
。
労
務
費
や

外
注
加
工
費
、
販
管
費

負
担
を
織
り
込
ん
だ
。

ラ
ク
ス
ル
黒
字
分
割
自
社
株
買

　

１
３
日
、
ラ
ク
ス
ル

（
４
３
８
４
）が
ス
ト
ッ

プ
高
。
２
３
年
７
月
期
第

１
四
半
期
の
連
結
決
算

は
、営
業
損
益
３
億
９
１

０
０
万
円
の
黒
字
（
前
年

同
期
１
億
５
０
０
万
円

の
赤
字
）
に
浮
上
、
併
せ

て
、
１
株
を
２
株
へ
株
式

分
割
と
、
３
億
円
を
上
限

と
す
る
自
社
株
買
い
を

発
表
し
た
。
新
規
顧
客
の

獲
得
が
進
む
一
方
、リ
ピ

ー
ト
購
入
数
も
堅
調
推

移
、
通
期
予
想
レ
ン
ジ
の

１
０
億
２
０
０
０
万
円

～
１
３
億
３
０
０
０
万

円
対
す
る
１
Ｑ
の
進
捗

率
は
２
９
％
を
上
回
る
。

Ｍ
Ｒ
Ｏ
増
収
も
今
期
最
低

　

Ｍ
ｏ
ｎ
ｏ
ｔ
ａ
Ｒ
Ｏ

（
３
０
６
４
）が
急
反
落
。

１
１
月
の
業
績
業
績
で
、

単
体
売
上
高
１
９
１
億

円
（
前
年
同
月
比
１
５
・

８
％
増
）と
２
ケ
タ
増
が

続
い
た
が
、
６
月
以
降
増

収
率
が
鈍
り
伸
び
率
が

２
２
年
１
２
月
期
に
入

っ
て
最
低
水
準
に
な
っ

た
。
新
規
顧
客
獲
得
件
数

は
９
９
万
３
０
０
０
ア

カ
ウ
ン
ト
と
今
期
に
な

っ
て
初
め
て
１
０
万
ア

カ
ウ
ン
ト
を
割
れ
。

公
開
価
格
35
％
上
回
る

ｐ
ｒ
ｏ
ｐ
ｅ
ｒ
ｔ
ｙ
ｔ
ｅ
ｃ
の
初
値

　

ｐ
ｒ
ｏ
ｐ
ｅ
ｒ
ｔ
ｙ 

ｔ
ｅ
ｃ
ｈ
ｎ
ｏ
ｌ
ｏ
ｇ

ｉ
ｅ
ｓ
（
５
５
２
７
）
が

東
証
グ
ロ
ー
ス
市
場
へ

新
規
上
場
、
公
開
価
格

２
９
５
０
円
を
３
４
・

９
％
上
回
る
３
９
８
０

円
で
初
値
を
つ
け
た
。

中
古
住
宅
再
生
と
戸
建

住
宅
（
Ｋ
Ａ
Ｉ
Ｔ
Ｒ
Ｙ

事
業
）
を
手
が
け
る
。

ヤ
ー
マ
ン
37
％
営
業
増
益

 
 

　

１
４
日
、
ヤ
ー
マ
ン

（
６
６
３
０
）
が
大
幅

に
４
日
続
伸
。
２
２
年

４
月
期
の
第
２
四
半
期

累
計
決
算
は
、
連
結
売

上
高
で
２
６
５
億
６
８

０
０
万
円
（
前
年
同
期

比
２
７
・
１
％
増
）
、

営
業
利
益
で
５
３
億
６

７
０
０
万
円
（
同
３
６
・

７
％
増
）
と
な
っ
た
。

中
国
国
内
Ｅ
Ｃ
に
お
け

る
イ
ベ
ン
ト
が
絶
好
調

で
、
１
１
・
１
１
へ
の

出
荷
も
大
き
く
伸
び
た
。
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航
空
機
関
連
が
大
幅
高

ボ
ー
イ
ン
グ
７
８
７
過
去
最
大
発
注

東レの日足チャート

 
 

 

　

１
４
日
、
東
レ
（
３

４
０
２
）
、
大
阪
チ
タ

ニ
ウ
ム
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー

ズ
（
５
７
２
６
）
、
ジ

ャ
ム
コ
（
７
４
０
８
）

の
航
空
機
関
連
が
大
幅

高
。
米
ユ
ナ
イ
テ
ッ
ド

航
空
が
米
ボ
ー
イ
ン
グ

社
に
中
型
機
７
８
７
を

最
大
２
０
０
機
発
注
し

た
と
発
表
し
た
こ
と
を

受
け
、
受
注
拡
大
を
期

待
し
た
買
い
が
向
か
っ

た
。
米
国
航
空
会
社
に

よ
る
中
大
型
機
の
発
注

機
数
と
し
て
過
去
最
大
。

東
レ
は
航
空
機
向
け
炭

素
繊
維
複
合
材
料
世
界

首
位
で
、
大
チ
タ
は
航

空
機
向
け
の
チ
タ
ン
を

扱
い
、
ジ
ャ
ム
コ
は
ボ

ー
イ
ン
グ
向
け
化
粧
室

を
独
占
供
給
し
て
い
る
。

公
開
価
格
8.7
％
上
回
る

ス
カ
イ
マ
ー
ク
の
初
値

　

ス
カ
イ
マ
ー
ク
（
９

２
０
４
）
が
東
証
グ
ロ

ー
ス
市
場
へ
新
規
上
場
、

公
開
価
格
１
１
７
０
円

を
８
・
７
％
上
回
る
１

２
７
２
円
で
初
値
を
つ

け
た
。
定
期
航
空
運
送

事
業
な
ど
を
行
う
。

公
開
価
格
27
％
上
回
る

大
栄
環
境
の
初
値

　

大
栄
環
境
（
９
３
３

６
）
が
東
証
プ
ラ
イ
ム

市
場
へ
新
規
上
場
、
公

開
価
格
１
３
５
０
円
を

２
６
・
７
％
上
回
る
１

７
１
０
円
で
初
値
が
生

ま
れ
た
。
一
般
・
産
業

廃
棄
物
の
収
集
運
搬
、

中
間
処
理
・
再
資
源
化
、

最
終
処
分
を
中
心
に
有

価
資
源
リ
サ
イ
ク
ル
事

業
を
行
う
。

Ｐアンチ大幅下方修正
　

１
５
日
、
プ

レ
ミ
ア
ア
ン
チ

エ
イ
ジ
ン
グ

（
４
９
３
４
）

が
ス
ト
ッ
プ
安
。

２
３
年
７
月
期

通
期
の
連
結
業

績
予
想
に
つ
い

て
、
売
上
高
を

３
７
０
億
円
か

ら
３
０
０
億
円

（
前
期
比
１
１
・

５
％
減
）
、
営

業
利
益
を
３
０

億
円
か
ら
１
５

億
円
（
同
３
７
・
９
％

減
）
へ
大
幅
に
下
方
修

正
し
た
。
ク
レ
ン
ジ
ン

グ
市
場
と
バ
ー
ム
剤
型

の
競
争
が
予
想
以
上
に

激
化
し
て
い
る
。

公
開
価
格
24
％
上
回
る

ス
マ
ー
ト
ド
ラ
イ
ブ
の
初
値

　　

ス
マ
ー
ト
ド
ラ
イ
ブ

（
５
１
３
７
）
が
東
証
グ

ロ
ー
ス
市
場
へ
新
規
上

場
、
公
開
価
格
１
３
２

０
円
を
２
３
・
５
％
上

回
る
１
６
３
０
円
で
初

値
が
生
ま
れ
た
。
同
社

は
モ
ビ
リ
テ
ィ
デ
ー
タ

を
活
用
し
た
各
種
サ
ー

ビ
ス
の
提
供
を
行
う
。

https://www.tachibana.co.jp/


4 第345号 2022年12月26日株 式 市 場 新 聞

12
月
第
４
週
の
動
意
銘
柄

 

転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

 下方転換

日々勇太朗

　先週の東京株式市場は続落しまし
た。日銀がイールドカーブコントロ
ールの許容変動幅を拡大したことで
円高、株安、債券安が進みました。
現状維持が市場予想だったことから
ネガティブサプライズとなりました。
先週の下落により日経平均の２００
日移動平均線が右肩下がりに転換し
てしまいました。一目均衡表でも日
足、週足共に雲の下限を割り込み、
月足では転換線、基準線を下回ったこと
で調整局面に移行しました。
　今後は２万５５００円近辺を守れるの
かどうかが焦点です。２０１２年６月安
値を起点とし２０１６年６月安値や２０
１８年１２月安値を下値ポイントとした
右肩上がりのトレンドラインが２万５５
００円近辺に走っており、長期上昇トレ
ンドの一時的な調整下値ポイントとして

機能するのかどうかというこ
とになりそうです。当面は一
貫戻り売りでしょう。

ＩＮＴＬＯＯＰストップ高
１Ｑ高進捗で通期上振れを期待

ＩＮＴＬＯＯＰの日足チャート

　

１
５
日
、

Ｉ
Ｎ
Ｔ
Ｌ

Ｏ
Ｏ
Ｐ

（
９
５
５

６
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。

２
３
年
７

月
期
第
１

四
半
期
の

単
体
決
算

は
、
営
業

利
益
３
億

４
０
０
０

万
円
で
着

地
、
通
期

計
画
の
１

１
億
９
３
０
０
万
円

（
前
期
比
５
０
・
５
％

増
）
に
対
す
る
進
捗
率

は
２
８
・
５
％
に
達
し
、

収
益
上
振
れ
が
期
待
さ

れ
た
。
Ｉ
Ｔ
人
材
市
場

向
け
に
フ
リ
ー
ラ
ン
ス

人
材
を
活
か
し
た
ソ
リ

ュ
ー
シ
ョ
ン
と
コ
ン
サ

ル
テ
ィ
ン
グ
が
大
き
く

伸
び
て
い
る
。

レ
ー
ザ
テ
ッ
ク
6
％
超
下
落

 
 

 
 

　

週
末
１
６
日
、
レ
ー

ザ
ー
テ
ッ
ク
（
６
９
２

０
）
が
６
％
を
超
え
る

大
幅
安
。
ニ
ュ
ー
ヨ
ー

ク
市
場
で
ア
プ
ラ
イ
ド

マ
テ
リ
ア
ル
ズ
や
マ
イ

ク
ロ
ン
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー

な
ど
半
導
体
関
連
が
大

幅
安
と
な
っ
た
こ
と
か

ら
同
社
株
に
も
連
想
売

り
が
出
て
い
る
。

公
開
価
格
の
２
・
３
倍

Ｒ
ｅ
ｂ
ａ
ｓ
ｅ
の
初
値

　

Ｒ
ｅ
ｂ
ａ
ｓ
ｅ
（
５

１
３
８
）
が
東
証
グ
ロ

ー
ス
市
場
へ
新
規
上
場
、

公
開
価
格
９
２
０
円
の

２
・
３
倍
と
な
る
２
１

２
０
円
で
初
値
が
生
ま

れ
た
。
レ
ン
タ
ル
ス
ペ

ー
ス
予
約
プ
ラ
ッ
ト
フ

ォ
ー
ム
「
イ
ン
ス
タ
ベ

ー
ス
」
な
ど
の
サ
ー
ビ

ス
の
提
供
を
行
う
。

公
開
価
格
11
％
上
回
る

オ
ー
プ
ン
ワ
ー
ク
の
初
値

　

オ
ー
プ
ン
ワ
ー
ク

（
５
１
３
９
）
が
東
証

グ
ロ
ー
ス
市
場
へ
新
規

上
場
、
公
開
価
格
３
１

５
０
円
を
１
１
・
１
％

３
５
０
０
円
で
初
値
を

付
け
、
そ
の
後
ス
ト
ッ

プ
高
ま
で
買
わ
れ
た
。

転
職
・
就
職
の
た
め
の

情
報
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー

ム
「
Ｏ
ｐ
ｅ
ｎ
Ｗ
ｏ
ｒ

ｋ
」
の
開
発
・
運
用
業

務
を
含
む
ワ
ー
キ
ン
グ

デ
ー
タ
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ

ー
ム
事
業
を
行
う
。

公
開
価
格
と
同
値

フ
ー
デ
ィ
ソ
ン
の
初
値

　

フ
ー
デ
ィ
ソ
ン
（
７

１
１
４
）
が
東
証
グ
ロ

ー
ス
市
場
へ
新
規
上
場
、

公
開
価
格
２
３
０
０
円

と
同
値
で
初
値
が
付
い

た
。
飲
食
店
向
け
食
品

Ｅ
コ
マ
ー
ス
サ
ー
ビ
ス

「
魚
ポ
チ
」
を
主
軸
と

し
た
生
鮮
流
通
プ
ラ
ッ

ト
フ
ォ
ー
ム
を
提
供
す

る
。

予
測
に
届
か
ず

白
洋
舎
は
市
場

　

週
明
け
１
９
日
、
白

洋
舎
（
９
７
３
１
）
が

急
落
。
２
２
年
１
２
月

期
の
連
結
業
績
に
つ
い

て
、
売
上
高
を
３
６
０

億
円
か
ら
３
８
８
億
円

（
前
の
期
比
１
０
・
４
％

減
）
、
営
業
損
益
を
２
億

５
０
０
０
万
円
の
赤
字

か
ら
４
億
円
の
黒
字
（
前

の
期
２
９
億
７
０
０
万

円
の
赤
字
）
へ
上
方
修

正
、
２
ケ
タ
増
収
で
黒

字
に
浮
上
し
た
模
様
で

未
定
と
し
て
い
た
配
当

を
１
０
円
へ
復
配
す
る

と
発
表
し
た
。
た
だ
、

市
場
予
測
に
届
か
ず
失

望
売
り
に
値
を
崩
し
た
。

リ
ネ
ン
サ
プ
ラ
イ
が
取

引
先
ホ
テ
ル
の
稼
働
回

復
で
増
加
、
ク
リ
ー
ニ

ン
グ
は
不
採
算
店
舗
閉

鎖
で
収
益
性
が
改
善
。

公開価格８２％上回る
トリドリの初値　

ト
リ
ド
リ
（
９

３
３
７
）
が
東

証
グ
ロ
ー
ス
市

場
へ
新
規
上
場
、

公
開
価
格
１
５

０
０
円
を
８
２
・

２
％
上
回
る
２

７
３
３
円
で
初
値
が
生

ま
れ
た
。
同
社
は
イ
ン

フ
ル
エ
ン
サ
ー
と
企
業

を
マ
ッ
チ
ン
グ
す
る
マ

ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
プ
ラ
ッ

ト
フ
ォ
ー
ム
サ
ー
ビ
ス

「
ｔ
ｏ
ｒ
ｉ
ｄ
ｏ
ｒ
ｉ 

ｂ
ａ
ｓ
ｅ
」
を
は
じ
め

と
し
た
イ
ン
フ
ル
エ
ン

サ
ー
マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ

サ
ー
ビ
ス
の
開
発
・
提

供
を
行
う
。
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企業観察

環境厳しさ増すも計画線上

国内持ち直し予想以上に好調

大和ハウス工業（１９２５）

　

大
和
ハ
ウ
ス
工
業
（
１
９
２
５
）
の

第
２
四
半
期
は
全
事
業
増
収
で
過
去
最

高
の
売
上
高
を
達
成
、
２
３
年
３
月
期

通
期
予
想
を
上
方
修
正
し
た
。
資
材
価

格
高
騰
や
世
界
的
な
金
利
上
昇
な
ど
事

業
環
境
に
は
さ
ら
に
厳
し
さ
が
増
し
て

い
る
が
、
集
合
住
宅
が
堅
調
で
商
業
施

設
も
回
復
の
動
き
を
強
め
て
お
り
、
第

３
四
半
期
以
降
も
計
画
線
上
で
推
移
し

て
い
る
。

　

快
進
撃
を
続
け
て
き
た
米
国
戸
建
住

宅
事
業
に
つ
い
て
は
、
住
宅
金
利
上
昇

の
影
響
が
警
戒
さ
れ
る
が
、
コ
ナ
カ
禍

か
ら
持
ち
直
し
て
き
た
国
内
事
業
が
予

想
以
上
に
好
調
。
４
～
１
１
月
累
計
の

契
約
状
況
を
見
る
と
集
合
住
宅
が
前
年

比
４
２
％
増
、
流
通
店
舗
が
３
２
％
増
、

マ
ン
シ
ョ
ン
は
実
に
２
・
２
倍
に
大
き

く
受
注
を
伸
ば
し
て
い
る
。
集
合
住
宅

は
相
続
対
策
で
需
要
は
底
堅
く
、
流
通

店
舗
は
コ
ロ
ナ
禍
で
停
滞
し
て
い
た
企

業
の
設
備
投
資
が
動
き
始
め
て
お
り
、

今
後
も
一
段
の
伸
び
が
期
待
さ
れ
る
。

マ
ン
シ
ョ
ン
は
好
立
地
物
件
に
絞
り
込

む
こ
と
で
ニ
ー
ズ
を
取
り
込
ん
で
い
る
。

　

営
業
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
ー
を
ベ
ー
ス

に
し
た
資
金
配
分
で
経
営
効
率
は
向
上
、

資
材
価
格
高
騰
へ
は
１
兆
円
ス
ケ
ー
ル

の
グ
ル
ー
プ
集
中
調
達
で
原
価
を
低
減

す
る
な
ど
、
中
期
計
画
に
基
づ
い
た
収

益
体
質
強
化
策
は
着
々
と
進
ん
み
、
デ

ー
タ
セ
ン
タ
ー
な
ど
の
収
益
化
も
近
い
。

オ
ー
ナ
ン
バ
が
ス
ト
ッ
プ
高

今
12
月
期
大
幅
上
方
修
正
で
増
配

オーナンバの日足チャート

　

１
９
日
、
オ
ー
ナ
ン

バ
（
５
８
１
６
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。
２
２
年
１

２
月
期
の
連
結
業
績
に

つ
い
て
、
売
上
高
を
３

９
５
億
円
か
ら
４
３
０

億
円
（
前
期
比
１
６
・

４
％
増
）
、
営
業
利
益

を
１
５
億
５
０
０
０
万

円
か
ら
２
２
億
円
（
同

９
９
・
３
％
増
）
へ
大

幅
に
上
方
修
正
、
併
せ

て
、
期
末
配
当
を
８
円

か
ら
１
４
円
に
引
き
上

げ
、
年
間
配
当
を
２
２

円
（
前
の
期
１
４
円
）

に
増
配
す
る
。
サ
プ
ラ

イ
チ
ェ
ー
ン
改
善
が
進

み
ワ
イ
ヤ
ー
ハ
ー
ネ
ス

を
中
心
に
売
り
上
げ
が

増
え
、
円
安
効
果
も
。

金融株軒並み値飛ばす
　
２
０
日
、
三
菱

Ｕ
Ｆ
Ｊ
フ
ィ
ナ

ン
シ
ャ
ル
・
グ

ル
ー
プ
（
８
３
０

６
）や
三
井
住
友

フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ

ル
グ
ル
ー
プ
（
８

３
１
６
）を
筆
頭

に
金
融
株
が
軒

並
み
値
を
飛
ば

し
た
。
日
銀
金
融

政
策
決
定
会
合

で
長
期
金
利
を

プ
ラ
ス
マ
イ
ナ

ス
０
・
２
５
％

程
度
の
変
動
幅
で
推
移

す
る
よ
う
調
節
す
る
と

し
て
き
た
も
の
を
プ
ラ

ス
マ
イ
ナ
ス
０
・
５
％

程
度
に
変
更
し
た
こ
と

で
利
ざ
や
改
善
期
待
か

ら
の
買
い
が
入
っ
た
。
一

方
、
金
利
負
担
増
加
が
懸

念
さ
れ
、
三
井
不
動
産

（
８
８
０
１
）
、
三
菱
地
所

（
８
８
０
２
）を
は
じ
め

不
動
産
株
が
軒
並
み
安
。

 

 

Ｊ
Ｔ
Ｅ
Ｃ
高
精
度
Ｘ
線
ミ
ラ
ー

　

ジ
ェ
イ
テ
ッ
ク
コ
ー

ポ
レ
ー
シ
ョ
ン
（
３
４

４
６
）
が
４
連
騰
で
新

値
追
い
。
高
精
度
Ｘ
線

ミ
ラ
ー
が
オ
ラ
ン
ダ
半

導
体
製
造
装
置
大
手
Ａ

Ｓ
Ｍ
Ｌ
な
ど
次
世
代
半

導
体
向
け
で
採
用
さ
れ

る
と
の
期
待
が
引
き
続

き
高
ま
っ
て
い
る
。
Ａ
Ｓ

Ｍ
Ｌ
は
シ
リ
コ
ン
ウ
エ

ハ
ー
に
半
導
体
の
回
路

パ
タ
ー
ン
を
形
成
す
る

「
露
光
」
と
呼
ぶ
重
要
工

程
を
担
う
製
造
装
置
世

界
最
大
手
で
、
理
想
と

す
る
ミ
ラ
ー
表
面
の
形

状
に
対
し
ナ
ノ
メ
ー
ト

ル
単
位
の
精
度
を
実
現

す
る
高
精
度
Ｘ
線
ミ
ラ

ー
が
重
要
な
役
割
を
担

う
と
の
思
惑
が
あ
る
。

公
開
価
格
94
％
上
回
る

ｍ
ｏ
ｎ
ｏ
Ａ
Ｉ
の
初
値

　

ｍ
ｏ
ｎ
ｏ
Ａ
Ｉ　

ｔ

ｅ
ｃ
ｈ
ｎ
ｏ
ｌ
ｏ
ｇ
ｙ

（
５
２
４
０
）
が
東
証
グ

ロ
ー
ス
市
場
へ
新
規
上

場
、
公
開
価
格
６
６
０

円
を
９
４
％
上
回
る
１

２
８
０
円
で
初
値
を
つ

け
た
。
メ
タ
バ
ー
ス
プ

ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
「
Ｘ

Ｒ　

Ｃ
Ｌ
Ｏ
Ｕ
Ｄ
」
の

運
営
を
行
う
。

公開価格の２．３倍
ＩＮＦＯＲＩＣＨの初値　

２
１
日
、
前

日
に
東
証
グ
ロ

ー
ス
市
場
へ
新

規
上
場
し
た
Ｉ

Ｎ
Ｆ
Ｏ
Ｒ
Ｉ
Ｃ

Ｈ
（
９
３
３
８
）

が
公
開
価
格
４

６
０
０
円
の
２
・
３
倍

と
な
る
１
万
５
１
０
円

で
初
値
が
生
ま
れ
た
。

同
社
は
モ
バ
イ
ル
バ
ッ

テ
リ
ー
シ
ェ
ア
リ
ン
グ

サ
ー
ビ
ス
「
Ｃ
ｈ
ａ
ｒ

ｇ
ｅ
Ｓ
Ｐ
Ｏ
Ｔ
」
の
運

営
「
Ｃ
ｈ
ａ
ｒ
ｇ
ｅ
Ｓ

Ｐ
Ｏ
Ｔ
」
に
付
随
す
る

サ
イ
ネ
ー
ジ
広
告
の
販

売
と
運
営
を
行
う
。

内
需
関
連
に
買
い
広
が
る

 
 

 
 

　

神
戸
物
産
（
３
０
３

８
）
や
Ｆ
Ｏ
Ｏ
Ｄ
＆
Ｌ

Ｉ
Ｆ
Ｅ 

Ｃ
Ｏ
Ｍ
Ｐ
Ａ

Ｎ
Ｉ
Ｅ
Ｓ
（
３
５
６
３
）
、

ニ
ト
リ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
９
８
４
３
）
、

明
治
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ

ス
（
２
２
６
９
）
な
ど

内
需
関
連
株
が
高
い
。

日
銀
の
金
融
政
策
の
修

正
を
受
け
急
速
に
円
高

が
進
ん
だ
こ
と
で
、
収

益
改
善
を
期
待
し
た
買

い
が
広
が
っ
た
。
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自動車株が大幅続落
円高デメリットで売り圧力

トヨタの日足チャート

 
 

　

２
１
日
、

ト
ヨ
タ
自

動
車
（
７

２
０
３
）
、

日
産
自
動

車
（
７
２

０
１
）
を

は
じ
め
自

動
車
株
が

大
幅
続
落
、

輸
送
用
機

器
が
業
種

別
下
落
率

ト
ッ
プ
と

な
っ
た
。
日
銀
の
金
融

政
策
修
正
を
受
け
ド
ル

安
・
円
高
が
進
行
、
円

高
に
よ
る
デ
メ
リ
ッ
ト

が
大
き
い
自
動
車
と
周

辺
セ
ク
タ
ー
に
売
り
圧

力
が
強
ま
っ
た
。
ド
ル
・

円
は
１
３
７
円
台
か
ら

１
３
０
円
台
ま
で
急
落
、

足
元
は
１
３
２
円
台
な

が
ら
、
依
然
と
し
て
円

の
先
高
感
は
強
い
。

公
開
価
格
の
２
・
３
倍

ア
イ
ズ
の
初
値

　

ア
イ
ズ
（
５
２
４
２
）

が
東
証
グ
ロ
ー
ス
市
場

へ
新
規
上
場
、
公
開
価

格
２
２
０
０
円
の
２
・

３
倍
と
な
る
５
１
６
０

円
で
初
値
が
生
ま
れ
た
。

広
告
業
界
に
特
化
し
た

プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
な

ど
の
サ
ー
ビ
ス
を
提
供

す
る
。

  

公
開
価
格
53
％
上
回
る

ｎ
ｏ
ｔ
ｅ
の
初
値

　

ｎ
ｏ
ｔ
ｅ
（
５
２
４

３
）
が
東
証
グ
ロ
ー
ス

市
場
へ
新
規
上
場
、
公

開
価
格
３
４
０
円
を
５

３
％
上
回
る
５
２
１
円

で
初
値
を
付
け
た
。
ｔ
ｏ

Ｃ
メ
デ
ィ
ア
プ
ラ
ッ
ト

フ
ォ
ー
ム
と
メ
デ
ィ
ア

Ｓ
ａ
ａ
Ｓ
を
運
営
す
る
。

公
開
価
格
22
％
上
回
る

サ
ン
ク
ゼ
ー
ル
の
初
値

　

サ
ン
ク
ゼ
ー
ル
（
２

９
３
７
）
が
東
証
グ
ロ

ー
ス
市
場
へ
新
規
上

場
、
公
開
価
格
１
８
０

０
円
を
２
２
・
３
％
上

回
る
２
２
０
１
円
で
初

値
を
付
け
た
。
久
世
福

商
店
な
ど
自
社
ブ
ラ
ン

ド
を
複
数
の
チ
ャ
ネ
ル

を
通
じ
販
売
す
る
食
品

製
造
販
売
業
を
行
う
。

公開価格４０％上回る
ｊｉｇ．ｊｐの初値　

２
２
日
、
ｊ
ｉ

ｇ
．
ｊ
ｐ
（
５
２

４
４
）
が
東
証

グ
ロ
ー
ス
市
場

へ
新
規
上
場
、

公
開
価
格
３
４

０
円
を
４
０
％

上
回
る
４
７
６
円
で
初

値
を
つ
け
た
。
ラ
イ
ブ

配
信
事
業
「
ふ
わ
っ
ち
」

を
中
心
と
し
た
一
般
消

費
者
向
け
関
連
事
業
と

自
治
体
向
け
・
企
業
向

け
関
連
事
業
を
行
う
。

公
開
価
格
36
％
上
回
る

コ
ー
チ
・
エ
ィ
の
初
値

　

コ
ー
チ
・
エ
ィ
（
９

３
３
９
）
が
東
証
ス
タ

ン
ダ
ー
ド
市
場
へ
新
規

上
場
、
公
開
価
格
１
８

４
０
円
を
３
５
・
９
％

上
回
る
２
５
０
０
円
で

初
値
が
生
ま
れ
た
。
同

社
は
コ
ー
チ
ン
グ
に
よ

る
組
織
開
発
事
業
及
び

コ
ー
チ
ン
グ
人
材
育
成

事
業
を
行
う
。

https://www.nihon-trim.co.jp/
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イ
ン
バ
ウ
ン
ド
買
い
進
む

11
月
訪
日
客
1
・
9
倍
に
急
増

公
開
価
格
６
％
下
回
る

エ
ー
ジ
ェ
ン
ト
Ｉ
Ｇ
の
初
値

 
 

 

　

２
２
日
、
キ
ャ
ン
プ

用
品
の
ス
ノ
ー
ピ
ー
ク

（
７
８
１
６
）
や
訪
日

客
向
け
旅
行
会
社
の
Ｈ

Ａ
Ｎ
Ａ
Ｔ
Ｏ
Ｕ
Ｒ 
Ｊ

Ａ
Ｐ
Ａ
Ｎ
（
６
５
６
１
）
、

三
越
伊
勢
丹
ホ
ー
ル
デ

ィ
ン
グ
ス
（
３
０
９
９
）

は
じ
め
百
貨
店
、
Ａ
Ｉ

通
訳
機
を
手
掛
け
る
ソ

ー
ス
ネ
ク
ス
ト
（
４
３

４
４
）
な
ど
イ
ン
バ
ウ

ン
ド
関
連
が
買
い
進
ま

れ
た
。
政
府
観
光
局
が

発
表
し
た
推
計
で
１
１

月
の
訪
日
客
は
９
３
万

４
５
０
０
人
と
１
０
月

（
４
９
万
８
６
０
人
）

の
１
・
９
倍
に
増
え
た

こ
と
が
材
料
視
さ
れ
た
。

　

エ
ー
ジ
ェ
ン
ト
・
イ

ン
シ
ュ
ア
ラ
ン
ス
・
グ

ル
ー
プ
（
５
８
３
６
）

が
名
証
メ
イ
ン
市
場
へ

新
規
上
場
、
公
開
価
格

６
４
０
円
を
６
・
３
％

下
回
る
６
０
０
円
で
初

値
が
生
ま
れ
た
。
同
社

は
個
人
及
び
法
人
向
け

の
保
険
代
理
業
を
行
う
。

電力は原発政策転換
　

週
末
２
３
日
、

東
京
電
力
ホ
ー

ル
デ
ィ
ン
グ
ス

（
９
５
０
１
）

が
大
幅
続
伸
し

た
ほ
か
電
力
株

が
全
面
高
。
政

府
が
Ｇ
Ｘ
実
行

会
議
で
ま
と
め

た
脱
炭
素
社
会

の
実
現
に
向
け

た
基
本
方
針
で
、

原
子
力
に
つ
い

て
「
将
来
に
わ

た
っ
て
持
続
的

に
活
用
す
る
」
と
明
記
、

原
発
の
建
て
替
え
、
運

転
期
間
の
延
長
な
ど
が

盛
り
込
ま
れ
、
原
発
の

新
増
設
・
建
て
替
え
に

対
す
る
政
策
転
換
が
正

式
に
示
さ
れ
た
。

半
導
体
関
連
軒
並
み
安

　

レ
ー
ザ
ー
テ
ッ
ク

（
６
９
２
０
）
や
東
京

エ
レ
ク
ト
ロ
ン
（
８
０

３
５
）
な
ど
半
導
体
関

連
株
が
軒
並
み
安
。
マ

イ
ク
ロ
ン
の
低
調
な
決

算
を
受
け
、
Ｓ
Ｏ
Ｘ
指
数

が
４
・
２
％
の
大
幅
安

に
な
っ
た
流
れ
が
波
及

し
た
。
マ
イ
ク
ロ
ン
の

９
～
１
１
月
期
決
算
は

売
上
高
、
利
益
と
も
に

予
想
を
下
回
り
、
１
２

～
２
月
期
に
赤
字
を
予

想
し
た
。

公
開
価
格
15
％
上
回
る

ア
ソ
イ
ン
タ
の
初
値

　

ア
ソ
イ
ン
タ
ー
ナ
シ

ョ
ナ
ル
（
９
３
４
０
）

が
東
証
ス
タ
ン
ダ
ー
ド

市
場
へ
新
規
上
場
、
公

開
価
格
８
７
０
円
を
１

５
％
上
回
る
１
０
０
１

円
で
初
値
が
生
ま
れ
た
。

矯
正
用
歯
科
技
工
物
の

製
造
・
販
売
を
行
う
。

公
開
価
格
２
％
下
回
る

Ｇ
Ｅ
Ｎ
Ｏ
Ｖ
Ａ
の
初
値

　　

Ｇ
Ｅ
Ｎ
Ｏ
Ｖ
Ａ
（
９
３

４
１
）
が
東
証
グ
ロ
ー

ス
市
場
へ
新
規
上
場
、

公
開
価
格
１
８
０
０
円

を
２
・
２
％
下
回
る
１

７
６
０
円
で
初
値
を
つ

け
た
。
医
療
情
報
サ
イ

ト
の
運
営
と
ク
リ
ニ
ッ

ク
向
け
自
動
受
付
精
算

機
の
販
売
な
ど
を
行
う
。

https://marketpress.jp/
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銘
柄探

究
記者の目で企業実態を解析

計５品と新ギフトブランド投入
23
年
春
新
製
品
で
飛
躍
期
待

大 森 屋
（２９１７）

健
康
素
材
や
新
食
感

稲野達郎社長

稲野達郎社長

鶏
そ
ぼ
ろ
ふ
り
か
け

や
み
つ
き
の
法
則
わ
か
め
混
ぜ
ご
飯

　大森屋（２９１７）は加工のり製品唯
一の上場企業で高いブランド力を誇る。
「男梅」シリーズなど人気商品を次々と
投入、２３年春も従来の枠にとらわれな
い新たな価値を追及した商品を積極投入
する方針で、更なる飛躍が期待されよう。

　

前
２
２
年
９
月
期

は
収
益
認
識
に
関
す

る
会
計
基
準
適
用
の

た
め
前
期
と
比
較
で

き
な
い
が
、
営
業
利

益
で
は
期
初
計
画
の

５
億
円
に
対
し
て
５

億
５
０
０
０
万
円
と

計
画
超
着
地
し
た
。

稲
野
達
郎
社
長
は

「
原
料
価
格
が
安
定
し
た
こ
と
に
加

え
て
、
全
社
一
丸
と
な
っ
た
経
費
削

減
の
成
果
に
な
っ
て
現
れ
た
」
と
振

り
返
る
一
方
で
、
今
期
に
つ
い
て
は

「
バ
ラ
エ
テ
ィ
ー
に
富
ん
だ
商
品
を

投
入
す
る
こ
と
で
存
在
感
を
高
め
て

い
く
」
と
し
、
２
３
年
春
の
商
品
は

こ
れ
ま
で
以
上
に
話
題
に
な
り
そ
う

だ
。

　

そ
の
よ
う
な
中
で
２
月
１
３
日
か

ら
全
国
で
発
売
す
る
の
が
、
「
彩
り

野
菜
と
鶏
そ
ぼ
ろ
ふ
り
か
け
」
と
「
海

鮮
だ
し
ふ
り
か
け
」
、

「
や
み
つ
き
の
法
則

混
ぜ
ご
飯
」
、
「
和

ダ
シ
の
お
茶
漬
け
」
、

「
サ
ク
う
ま
エ
ビ
」
の
新
商
品
群
だ
。

　

「
彩
り
野
菜
と
鶏
そ
ぼ
ろ
ふ
り
か

け
」
は
、
人
気
定
番
商
品
と
な
っ
た

緑
黄
・
小
魚
ふ
り
か
け
シ
リ
ー
ズ
の

第
３
弾
。
小
魚
ふ
り
か
け
シ
リ
ー
ズ

健
康
感
は
そ
の
ま
ま
に
、
子
供
が
好

き
な
肉
系
素
材
に
鉄
分
・
ビ
タ
ミ
ン

Ｂ
６
（
栄
養
機
能
食
品
）
を
配
合
、

鶏
そ
ぼ
ろ
と
甘
辛
い
醤
油
の
風
味
に

た
ま
ご
の
や
わ
ら
か
さ
が
加
わ
り
、

ご
飯
が
進
む
味
付
け
に
な
っ
て
い
る
。

　

「
海
鮮
だ

し
ふ
り
か

け
」
は
今

年
発
売
し

て
人
気
を
集
め
て
い
る
「
至
極
の
海

苔
ふ
り
か
け
」
に
続
く
商
品
で
、
か

つ
お
節
や
サ
バ
節
、
あ
ご
な
ど
１
０

種
類
の
だ
し
素
材
と
い
わ
し
削
り
節

や
小
エ
ビ
な
ど
７
種
類
の
海
の
素
材

を
配
合
、
だ
し
の
旨
味
を
存
分
に
味

わ
え
る
上
質
な
素
材
感
の
あ
る
ふ
り

か
け
に
仕
上
げ
て
い
る
。

　

「
や
み
つ
き
の
法
則
混
ぜ
ご
飯
」

は
「
わ
か
め
混
ぜ
ご
飯
ご
ま
油
風
味

」
と
「
青
菜
混
ぜ
ご
飯
オ
リ
ー
ブ
油

風
味
」
を
用
意
、
両
商
品
と
も
ア
ー

モ
ン
ド
の
健
康
イ
メ
ー
ジ
に
着
目
し
、

ク
ラ
ッ
シ
ュ
ア
ー
モ
ン
ド
を
採
用
し
、

新
食
感
が
楽
し
め
る
。

　

「
和
ダ
シ
の
お
茶
漬
け
」
は
若
年

層
か
ら
高
い
支
持
を
得
て
い
る
テ
キ

ス
タ
イ
ル
デ
ザ
イ
ン
会
社
「
Ｓ
Ｏ
Ｕ
・

Ｓ
Ｏ
Ｕ
」
と
の
コ
ラ
ボ
商
品
で
、
可

愛
ら
し
い
デ
ザ
イ
ン
の
お
茶
漬
け
。

「
お
は
よ
う
茶
漬
け
か
き
た
ま
ほ
う

れ
ん
草
」
と
「
お
や
す
み
茶
漬
け
柚

子
た
ら
こ
」
を
用
意
し
て
い
る
。

　

「
サ
ク
う
ま
エ
ビ
」
は
ご
は
ん
以

外
に
も
、
様
々
な
料
理
の
調
味
料
と

し
て
手
軽
に
ア
ジ
ア
風
味
を
楽
し
め

る
こ
と
が
特
徴
。
小
エ
ビ
や
オ
ニ
オ

ン
フ
レ
ー
ク
な
ど
で
サ
ク
サ
ク
食
感

を
実
現
し
て
い
る
。

　

こ
れ
ら
新
商
品
に
加
え
て
１
２
月

２
０
日
か
ら
は
デ
ザ
イ
ン
を
選
べ
る

味
付
け
の
り
ギ
フ
ト
ブ
ラ
ン
ド
「
Ｈ

Ａ
Ｎ
Ａ
Ｙ
Ａ
Ｇ
Ｉ
」
を
発
売
し
た
。

こ
の
ギ
フ
ト

ブ
ラ
ン
ド
を

含
め
て
合
計

で
６
億
１
９

０
０
万
円
の

売
上
高
を
目

標
に
し
て
い

る
。
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株街往来
星野三太郎の

～１年の成績～
 

　

１
年
が
経

つ
の
は
早
い
も
の
で
、
あ
っ

と
い
う
間
に
大
納
会
が
迫
っ

て
き
た
。

　

日
経
平
均
で
の
大
発
会
の

寄
り
値
が
２
万
９
０
９
８
円

４
１
銭
だ
か
ら
、
現
状
で
１

０
０
０
円
以
上
も
下
の
現
値

を
考
慮
す
れ
ば
、
大
半
の
投

資
家
は
１
年
保
有
す
れ
ば
含

み
損
が
で
て
い
る
計
算
に
な

る
。

　

こ
れ
は
日
経
平
均
に
限
っ

た
こ
と
で
は
な
く
、
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
や
マ
ザ
ー
ズ
指
数
、
ニ

ュ
ー
ヨ
ー
ク
市
場
の
ダ
ウ
や
ナ
ス
ダ
ッ
ク
指
数
な
ど
全
て

同
様
。
年
前
半
の
ロ
シ
ア
に
よ
る
ウ
ク
ラ
イ
ナ
侵
攻
に
よ

る
暴
落
や
そ
れ
に
絡
む
原
料
高
な
ど
に
よ
る
イ
ン
フ
レ
進

行
が
の
し
か
か
か
り
、
イ
ン
フ
レ
退
治
に
苦
慮
す
る
Ｆ
Ｒ

Ｂ
が
な
か
な
か
出
口
戦
略
を
見
せ
な
い
。

　

新
興
銘
柄
だ
け
と
か
プ
ラ
イ
ム
上
場
の
低
位
株
だ
け
に

し
か
買
わ
な
い
と
か
個
人
投
資
家
毎
に
好
み
は
異
な
る
こ

と
か
ら
一
概
に
言
え
な
い
も
の
の
、
年
間
ベ
ー
ス
で
大
き

く
利
益
を
出
し
て
い
る
方
は
少
な
い
と
思
う
。

　

米
国
で
景
気
減
速
が
鮮
明
に
な
れ
ば
新
年
は
一
段
と
波

乱
の
展
開
に
な
る
か
も
し
れ
な
い
。
今
年
の
教
訓
か
ら
学

ん
だ
と
す
れ
ば
、
不

安
な
と
き
は
無
理
に

投
資
し
な
い
で
、
チ

ャ
ン
ス
が
来
た
と
き

に
果
敢
に
行
動
す
る

こ
と
。
株
式
投
資
は

奥
深
く
難
し
い
。

Ｎｅｗ　ｐｒｏｄｕｃｔ

ひのとりタクシー

近
鉄
Ｇ
H
Dうみゃみの強い名古屋ツアー販売

鉄道とタクシーをセット

 

　近鉄
グループ
ホールデ
ィングス
（９０４
１）傘下
の近畿日
本鉄道名
古屋近鉄
タクシー

は、近鉄特急「ひのとり」と、タクシーをセ
ットにした「鉄道×タクシー うみゃみの強
い名古屋ツアー」を販売している。
　このツアーは、近鉄特急「ひのとり」に近
鉄名古屋駅まで乗車して、タクシーで名古屋
周辺の名所をシームレスにめぐることができ
る大変お得なプラン。今回のツアーはタクシ
ー運賃に観光庁の「地域一体となった観光地
の再生・観光サービスの高付加価値化事業」
による補助金が適用されるため、特別価格で
利用ができる。２３年２月２８日までの期間
限定で実施している。

ケンタお重

日
本
Ｋ
Ｆ
Ｃ

「ケンタお重」数量限定販売

えびぷりぷりフライが今年も登場
　日本ＫＦＣホー
ルディングス（９
８７３）グループ
の日本ケンタッキ
ー・フライド・チ
キンは、全国の
ケンタッキーフラ
イドチキン店舗で
１２月２６日から

「ケンタお重」を数量限定で販売する。
　「ケンタお重」は、「オリジナルチキン」や「ビ
スケット」、「ナゲット」、「ポテト」などの定
番メニューを、華やかな和柄デザインの重箱
にぎっしり詰め合わせたパック。ボリューム
の異なる３種類「松」「竹」「梅」を用意して
いるので、人数に合わせて選ぶことができる。
そして、迎春の時期ならではのおめでたい食
材を使った「えびぷりぷりフライ」が今年も
登場。サクサクの軽い衣に包まれたぷりっぷ
りのえびに、まろやかでコクのある特製タル
タルソースをたっぷりかけた味わいはこの時
期にしか体感できない。
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏

(

株
式
会
社

マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代
表
取

締
役)

の
プ
ロ
フ
ィ
ー
ル　

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト

「
第
１
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」

に
て
１
万
人
超
の
参
加
者
の

中
か
ら
優
勝
。
２
０
０
２
年

に
Ｎ
Ｈ
Ｋ
番
組
「
経
済
最
前
線
」
に
て
独
自
の
投
資
支
援
シ
ス
テ

ム
が
紹
介
さ
れ
た
。
直
近
で
は
２
０
２
２
年
１
月
の
夕
刊
フ
ジ

主
催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」で
優
勝
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス

ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、
月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く

執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投
資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス

を
行
う
。
h
t
t
p
:
/
/
m
a
r
k
e
t
b
a
n
k
.
j
p

積極財政で経済建て直せ!
岸田増税と予算カットはダメージ

日
銀
マ
イ
ナ
ス
金
利
解
除
睨
む

リボミック日足チャート

　日銀は２
０日、長期
金利の上限
を０．２５
％から０．
５％に引き
上げる実質

的な利上げを決めた。翌２１日の長期金利は一
時０．４８％を付け、これまでの０．２５％か
ら大きく上昇した。日銀が発表した２０日のお
昼に２２５先物は僅か６分で１２００円急落し
た。まさに日銀ショックだ。
　１０月２０日の円買い介入といい、黒田総裁
は政府の圧力に屈している。来年４月に黒田総
裁の退任が近づいているため政府の言うことを
聞いておけば責任転換できると考えているのだ
ろう。今後はマイナス金利の解除を睨んだ動き
になりそうだ。
　現時点で世界の主要株価指数で２１年末と比
較して最も上昇率が大きかったのはインドのＳ
ＥＮＳＥＸで約６％の上昇だ。株高の背景は中
央銀行であるインド準備銀行の積極的な利上げ
だ。銀行はＳＥＮＳＥＸにおけるセクター別の
構成比率で３割超を占めており、利上げによる
影響は全体の株価指数に波及しやすい。
　２位はシンガポールのＳＴ指数で上昇率は約
４％だ。積極的な金融引き締めで、金融株の上
昇がけん引した。大手３大銀行で指数における
ウエートが４割を超える。このように金利を引

き上げ
ても株
価指数
が上昇
してい
る。
　日本
は２０
日の実
質的な
利上げ
で銀行

株など金融
セクターは
大幅上昇し
たが、日経
平均寄与度
の高い値が
さハイテク
株などが急
落したこと
で日経平均
は大幅安と
なった。歴
史的にハロ
ウィーン後
の１１月か
ら翌年１月
までは米国
株は上昇す
る傾向があ
り「サンタクロース・ラリー」と呼ばれる。
　特に１２月最後の５日間と１月の最初
の２取引日の「ショート・ラリー」はウ
ォール街で幅広く知られた展開だ。１２
月をみると、ダウ平均は２０１０～２１
年の１２年間で上昇が９回、下落が３回
と大きく勝ち越している。今年は３万４
３９５ドルを越えてプラス圏への浮上は
難しそうだ。
　日本では日経平均が２万８２２６円を
上回れば１２月は陽線となるが、日銀シ
ョックでほぼ絶望的だ。日本は防衛費拡
大に伴う岸田増税と予算カットが決まれ
ば経済に大きなダメージとなる。緊縮財
政を続ける限り日本経済は現状を打破す
ることはできない。積極財政で日本経済
を立て直し、高成長に転換させなければ
日本の明るい未来は訪れることは無い。
　潮流銘柄はリボミック（４５９１）、
三菱ＵＦＪフィナンシャル・グループ（８
３０６）、フィデアホールディングス（８
７１３）。

http://www.marketbank.jp/
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物の日足チャート

緩
和
策
修
正
ま
だ
織
り
込
め
ず

一
旦
は
自
立
反
発
も

　

先
週
の
日
経
平
均
は
前
週
末
比

約
１
２
９
１
円
安
と
な
り
２
週
連

続
週
足
陰
線
と
な
っ
た
。

　

要
因
は
先
週
の
日
銀
金
融
政
策

決
定
会
合
で
長
期
金
利
の
許
容
変

動
幅
を
０
・
２
５
％
か
ら
０
・
５

％
へ
引
き
上
げ
た
こ
と
で
あ
る
。

１
０
年
続
い
た
大
規
模
な
金
融
緩

和
政
策
の
修
正
に
動
い
た
こ
と
は

市
場
を
大
き
く
揺
ら
し
た
。

　

だ
が
、
銀
行
株
の
動
き
を

見
る
と
そ
の
兆
候
は
あ
っ
た
。

１
５
１
円
台
ま
で
売
ら
れ
た

急
激
な
円
安
を
阻
止
す
る
た

め
に
１
１
月
頃
か
ら
金
融
緩
和
政

策
の
修
正
を
検
討
さ
れ
て
い
た
と

す
る
。
金
利
を
引
き
上
げ
る
こ
と

に
よ
る
影
響
を
金
融
関
係
に
ヒ
ア

リ
ン
グ
し
た
と
さ
れ
、
そ
の
あ
た

り
か
ら
銀
行
株
が
上
昇
し
始
め
た
。

　

発
表
時
に
パ
ニ
ッ
ク
売
り
を
避

け
る
た
め
に
あ
る
程
度
地
な
ら
し

は
し
て
い
た
よ
う
だ
。
結
果
、
株

価
は
下
落
し
た
が
急
激
な
円
安
の

火
種
は
消
せ
た
と
思
わ
れ
る
。
し

か
し
、
金
融
緩
和
の
方
向
転
換
は

明
ら
か
で
、
今
後
の
金
融
政
策
決

定
会
合
の
結
果
が
注
目
さ
れ
る
こ

と
に
な
ろ
う
。

　

日
本
で
も
金
利
の
引
き
上
げ
と

な
る
と
相
場
も
金
融
相
場
か
ら
業

績
相
場
の
様
相
が
強
ま
る
と
思
わ

れ
る
。

　

東
証
に
よ
る
と
現
在
プ
ラ
イ
ム

上
場
１
８
３
７
社
の
う
ち
５
０
％

の
９
２
２
社
が
Ｐ
Ｂ
Ｒ
１
倍
を
割

っ
て
い
る
。
米
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
指

数
で
は
５
％
、
欧
州
ス
ト
ッ
ク
６

０
０
で
は
２
４
％
程
度
で
あ
り
、

日
本
株
は
断
ト
ツ
１
倍
割
れ
が
多

い
。
理
由
は
明
確
で
株
主
の
期
待

を
超
え
る
Ｒ
Ｏ
Ｅ
（
自
己
資
本
利
益

率
）
を
達
成
し
て
い
な
い
か
ら

で
あ
る
。

　

Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
５
０
０
の
構
成

企
業
の
う
ち
４
０
％
の
企
業
が

平
均
水
準
で
あ
る
８
％
を
達
成

で
き
て
い
な
い
。
一
方
、
プ
ラ

イ
ム
上
場
企
業
の
う
ち
欧
米
の

優
良
企
業
並
み
の
Ｒ
Ｏ
Ｅ
１
５

％
以
上
の
企
業
は
３
７
８
社
あ
る

が
、
こ
れ
の
株
価
は
Ｓ
＆
Ｐ
５
０

０
指
数
と
比
べ
て
も
遜
色
な
い
パ

フ
ォ
ー
マ
ン
ス
を
上
げ
て
い
る
。

つ
ま
り
、
日
本
企
業
は
割
安
な
の

で
は
な
く
海
外
投
資
家
に
と
っ
て

買
い
た
い
企
業
が
少
な
い
と
い
う

こ
と
な
の
だ
。

　

Ｒ
Ｏ
Ｅ
を
上
げ
る
に
は
利
益
を

上
げ
る
か
分
母
の
自
己
資
本
を
減

ら
す
こ
と
で
あ
る
。
最
近
は
自
社

株
買
い
が
多
く
み
ら
れ
る
が
、
こ

れ
は
Ｒ
Ｏ
Ｅ
を
上
げ
る
う
え
で
必

要
な
こ
と
で
あ
る
。
海
外
投
資
家

に
注
目
し
て
も
ら
う
に
は
ま
ず
グ

ロ
ー
バ
ル
ス
タ
ン
ダ
ー
ド
の
財
務

指
標
に
な
る
こ
と
が
必
要
で
あ
る
。

来
年
は
東
証
も
企
業
指
導
を
強
化

す
る
よ
う
な
の
で
、
企
業
の
意
識

変
化
を
期
待
し
た
い
。

　

今
年
も
残
り
１
週
間
、
「
掉
尾
の

一
振
」
を
期
待
し
た
い
と
こ
ろ
だ

が
環
境
は
あ
ま
り
良
く
な
い
。
金

融
緩
和
政
策
の
修
正
を
市
場
は
ま

だ
織
り
込
め
て
い
な
い
。

　

チ
ャ
ー
ト
で
は
束
に
な
る
移
動

平
均
線
を
大
き
く
抜
け
て
き
た
１

１
月
２
週
目
の
大
陽
線
と
は
逆
に

先
週
は
大
陰
線
と
な
っ
た
。
下
値

を
探
る
展
開
と
な
っ
て
い
る
。
今

年
は
３
月
の
安
値
（
２
万
４
６
８

１
円
）
を
除
け
ば
５
月
の
安
値
（
２

万
５
６
８
８
円
）
、
６
月
の
安
値
（
２

万
５
５
２
０
円
）
、
１
０
月
の
安
値

（
２
万
５
６
２
１
円
）
と
２
５
５
０

０
円
あ
た
り
で
止
ま
る
Ｂ
Ｏ
Ｘ
相

場
と
な
っ
て
い
る
。

　

先
週
は
辛
う
じ
て
２
万
６
０
０

０
円
を
維
持
し
た
形
と
な
っ
て
い

た
が
、
２
万
６
０
０
０
円
を
割
れ

て
く
る
と
こ
の
下
値
を
試
す
展
開

が
予
想
さ
れ
る
。
た
だ
、
先
週
大

幅
下
落
し
た
た
め
そ
の
自
立
反
発

も
十
分
考
え
ら
れ
週
足
一
目
均
衡

表
の
雲
の
下
限
（
２
万
６
８
０
０

円
処
）
ま
で
戻
す
可
能
性
は
あ
ろ
う
。

　

今
週
の
レ
ン
ジ
は
２
万
５
８
０

０
円
か
ら
２
万
６
８
０
０
円
を
想

定
す
る
。　
　
　
　

 

（
ハ
チ
ロ
ク
）

、

、
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記者の視点

相場見通し

日
銀
「
主
な
意
見
」
注
視

Ⅹ
マ
ス
で
週
初
は
動
意
薄

 

　
　

１
２
月
第
４

週
の
東
京
市
場
は
、

現
状
維
持
を
見
込

ん
で
い
た
日
銀
金

融
政
策
決
定
会
合
で
の
ネ
ガ
テ

ィ
ブ
サ
プ
ラ
イ
ズ
を
受
け
て
波

乱
の
動
き
と
な
っ
た
。
今
年
最

後
と
な
る
２
０
日
の
日
銀
金
融

政
策
決
定
会
合
で
今
の
金
融
政

策
の
柱
で
あ
る
イ
ー
ル
ド
カ
ー

ブ
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
（
Ｙ
Ｃ
Ｃ
）

の
許
容
範
囲
を
従
来
の
プ
ラ
ス

マ
イ
ナ
ス
０
・
２
５
％
か
ら
プ

ラ
ス
マ
イ
ナ
ス
０
・
５
０
％
へ

拡
大
す
る
こ
と
を
決
定
、
こ
れ

を
受
け
て
２
０
日
の
前
場
に
２

万
７
３
３
９
円
４
９
銭
を
付
け

て
い
た
日
経
平
均
は
２
万
６
４

１
６
円
９
１
銭
ま
で
急
落
。
そ

の
後
は
一
旦
は
２
２
日
に
下
げ

止
ま
る
動
き
は
見
せ
た
も
の
の
、

ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
市
場
が
マ
イ
ク

ロ
ン
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
の
ネ
ガ
テ

ィ
ブ
決
算
で
２
２
日
に
急
落
し

た
こ
と
を
受
け
て
週
末
２
３
日

は
２
万
６
１
０
６
円
３
８
銭
ま

で
売
ら
れ
て
い
る
。

　

先
物
で
は
２
２
日
の
ナ
イ
ト

セ
ッ
シ
ョ
ン
で
２
万
５
９
０
０

円
ま
で
急
落
す
る
場
面
が
あ
っ

た
。
１
０
月
３
日
の
安
値
２
万

５
６
２
１
円
９
６
銭
を
意
識
す

る
水
準
に
来
て
い
る
が
、
１
２

月
１
４
日
の
高
値
２
万
８
１
９

５
円
６
９
銭
か
ら
ほ
ぼ
２
０
０

０
円
幅
急
落
し
て
い
る
だ
け
に

売
ら
れ
過
ぎ
感
は
で
て
く
る
だ

ろ
う
。

　

今
週
は
２
６
日
が
ク
リ
ス
マ

ス
で
欧
米
市
場
が
休
場
と
な
る

こ
と
か
ら
週
明
け
は
動
意
薄
の

展
開
と
な
ろ
う
。
２
８
日
は
日

銀
金
融
政
策
決
定
会
合
の
「
主

な
意
見
」
が
公
表
さ
れ
る
。
今

回
の
Ｙ
Ｃ
Ｃ
修
正
に
つ
い
て
全

会
一
致
で
あ
る
こ
と

が
伝
え
ら
れ
て
い
る

が
、
各
委
員
の
判
断

理
由
や
Ｙ
Ｃ
Ｃ
変
更

に
よ
る
影
響
へ
の
コ

メ
ン
ト
は
注
視
し
た

い
。
黒
田
総
裁
下
で

の
日
銀
金
融
政
策
決

定
会
合
は
１
月
と
３

月
と
で
２
回
残
さ
れ

て
い
る
。
黒
田
総
裁

退
任
ま
で
に
マ
イ
ナ

ス
金
利
の
見
直
し
な

ど
更
な
る
引
き
締
め

を
行
う
の
で
は
、
と

マ
ー
ケ
ッ
ト
が
疑
心
暗
鬼

に
な
っ
て
お
り
、
微
妙
な

ニ
ュ
ア
ン
ス
で
マ
ー
ケ
ッ

ト
が
急
変
動
す
る
可
能
性

も
否
定
で
き
な
い
。

　

個
別
で
は
マ
イ
ク
ロ
波

（
９
２
２
７
）
な
ど
人
気
化
し

た
銘
柄
の
値
崩
れ
が
目
立
っ
た
。

今
週
も
６
銘
柄
の
Ｉ
Ｐ
Ｏ
が
予

定
さ
れ
て
お
り
、
需
給
面
で
の

荷
も
た
れ
感
か
ら
軟
調
な
展
開

継
続
か
。
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
（
８
３

０
６
）
、
み
ず
ほ
フ
ィ
ナ
ン
シ

ャ
ル
（
８
４
１
１
）
を
筆
頭
に

銀
行
な

ど
特
定

セ
ク
タ

ー
の
一

局
集
中

物
色
と

な
ろ
う
。

今週のスケジュール

 

・26日 11月企業向けサービス価格指数
　　　 欧米各国クリスマス休場
・27日 11月失業率･有効求人倍率
　　　 11月商業動態統計
　　　 米11月CB消費者信頼感指数
・28日 12月19･20日開催の日銀金融政策決定
　　　 会合の｢主な意見｣
　　　 11月鉱工業生産
　　　 年内受け渡し最終日
・30日 大納会
・31日 中国12月コンポジットPMI、中国12月
　　　 製造業PMI、中国12月非製造業PMI 
・２日 中国12月Caixin製造業PMI
・４日 大発会
　　　 12月自動車販売台数
　　　 米12月ISM製造業景況指数、米11月
　　　 JOLT求人件数
　　　 12月13･14日開催のFOMC議事録
・５日 12月マネタリーベース
　　　 12月消費動向調査
　　　 米12月ADP雇用統計
・６日 米12月雇用統計
　　　 米12月ISM非製造業景況指数

編 

集 

後 

記

　

今
年
は
個
人
投
資
家
に
と
っ

て
チ
ャ
ン
ス
の
少
な
い
相
場
だ

っ
た
。
テ
ー
マ
株
物
色
に
し
て

も
直
近
Ｉ
Ｐ
Ｏ
の
見
直
し
相
場

に
し
て
も
全
般
地
合
い
の
悪
化

に
振
ら
さ
れ
て
長
続
き
せ
ず
、

個
別
株
を
選
別
投
資
す
る
ア
ク

テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
の
運
用
成
績

も
振
る
わ
な
か
っ
た
と
い
う
。

い
っ
た
ん
利
益
確
定
に
傾
く
と

物
色
の
流
れ
が
変
わ
っ
た
り
し

て
予
想
以
上
に
深
押
し
す
る
ケ

ー
ス
も
多
く
、
見
切
り
の
タ
イ

ミ
ン
グ
の
重
要
さ
を
実
感
さ
せ

ら
れ
た
１
年
だ
っ
た
。

　

新
年
相
場
も
難
し
い
対
応
を

迫
ら
れ
そ
う
で
、
変
化
に
こ
れ

ま
で
以
上
に
注
意
し
て
リ
ス
ク

回
避
を
第
一
に
心
が
け
た
い
。

 

　【ご注意】株式市場新聞は投資の参考になる情報提供を目的としており、投資の勧誘をするものではありません。
記事には業績や株価、出来事について今後の見通しを記述したものが含まれていますが、それらはあくまで予想であ
り、内容の正確性、信頼性、予測の的確性を保障するものではありません。当紙が掲載している情報に基づく投資で
被られたいかなる損害について、当社と情報提供者は一切の責任を負いません。投資についての決定はすべてご自身
の判断、責任でお願いいたします。


