
1 第361号

 

8/14
月曜日

2023

TEL 06-6105-1904 

〒541-0058　
大阪市中央区南久宝寺町３丁目２-７

発行元　株式会社 株式市場新聞社

 

ＴＯＰＩＸ
　２３０３．５１　　
　▲２０．９４(前日比)　

日経平均株価　
　３万２４７３円６５銭　
▲２６９円３２銭(前日比)

日経平均の日足チャート

 

１Ｑは大幅増益が多かった

任
天
堂
、
カ
プ
コ
ン
、
ト
ヨ
タ
な
ど

年
度
後
半
相
場
に
向
け
注
目

１
Ｑ
好
決
算
銘
柄
を
狙
う

　

主
要
企
業
の
第
１
四
半
期
（
４
～
６
月
）
決
算
発
表
が
峠
を
越
し
た
。

業
種
や
個
々
の
企
業
で
濃
淡
は
あ
る
が
、
全
般
的
に
は
想
定
以
上
に

好
内
容
の
企
業
が
多
か
っ
た
。
し
か
し
な
が
ら
フ
ィ
ッ
チ
に
よ
る
米

国
長
期
債
の
格
下
げ
に
よ
る
全
般
相
場
の
急
落
に
よ
り
、
好
内
容
が

株
価
に
反
映
さ
れ
て
い
な
い
銘
柄
が
少
な
か
ら
ず
存
在
す
る
こ
と
だ
。

国
内
外
の
マ
ー
ケ
ッ
ト
と
も
に
多
く
の
投
資
家
が
夏
休
み
入
り
と
な

り
、
目
先
は
閑
散
相
場
と
な
る
も
の
の
、
９
月
の
年
度
後
半
相
場
に

向
け
て
注
目
で
き
る
好
決
算
銘
柄
を
ピ
ッ
ク
ア
ッ
プ
し
て
み
た
。

 
  

期
待
以
上
の
好
決
算

と
な
っ
た
の
が
ゲ
ー
ム

セ
ク
タ
ー
だ
。
任
天
堂

（
７
９
７
４
）
は
第
１

四
半
期
の
連
結
営

業
利
益
で
前
年
同

期
比
８
２
・
４
％

増
の
１
８
５
４
億

４
１
０
０
万
円
と

大
幅
な
増
益
で
着

地
。
ソ
フ
ト
で
は

「
ゼ
ル
ダ
の
伝
説 

テ
ィ
ア
ー
ズ 

オ

ブ 

ザ 

キ
ン
グ
ダ

ム
」
な
ど
の
ヒ
ッ

ト
に
加
え
て
、

「
ザ
・
ス
ー
パ
ー

マ
リ
オ
ブ
ラ
ザ
ー

ズ
・
ム
ー

ビ
ー
」
の

世
界
的
大

ヒ
ッ
ト
で
ラ
イ
セ
ン
ス

収
入
も
増
加
し
た
。

　

カ
プ
コ
ン
（
９
６
９

７
）
も
第
１
四
半
期
は

営
業
利
益
で
前
年
同
期

比
９
９
・
４
％
増
の
２

４
０
億
４
７
０
０
万
円

と
大
幅
な
増
収
増
益
で

着
地
、
コ
ナ
ミ
グ
ル
ー

プ
（
９
７
６
６
）
も
連

結
営
業
利
益
で
前
年
同

期
比
２
２
・
２
％
増
の

１
７
１
億
５
１
０
０
万

円
と
大
幅
な
増
益
と
な

っ
て
い
る
。

　

地
政
学
リ
ス
ク
高
ま

り
か
ら
防
衛
関
連
が
拡

大
し
て
い
る
の
が
三
菱

重
工
業
（
７
０
１
１
）

で
事
業
利
益
で
は
前
年

同
期
比
３
・
５
倍
の
５

１
９
億
７
５
０
０
万
円

と
な
っ
た
。

　

ト
ヨ
タ
自
動
車
（
７

２
０
３
）
は
１
四
半
期

の
営
業
利
益
が
前
年
同

期
比
９
３
・
７
％
増
の

１
兆
１
２
０
９
億
円
市

場
予
測
を
上
回
り
、
大

幅
な
増
益
を
達
成
し
た
。

為
替
レ
ー
ト
は
１
ド
ル

１
２
５
円
が
前
提
で
あ

る
こ
と
か
ら
通
期
予
想

は
上
ブ
レ
期
待
が
高
ま

ろ
う
。

　

日
本
ハ
ム
（
２
２
８

２
）
は
事
業
利
益
が
前

年
同
期
比
３
２
・
４
％

増
の
１
２
１
億
４
０
０

０
万
円
で
着
地
し
、
第

２
四
半
期
累
計
に
対
す

る
進
捗
率
は
６
１
％
で

あ
る
こ
と
か
ら
上
ブ
レ

期
待
が
高
ま
る
。

　



2 第361号 2023年8月14日株 式 市 場 新 聞

８
月
第
１
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

ＣＰＩ受け物色の流れ確認

　

前
週
の
東
京
市
場
は
反
発
。
日
経
平
均
は
前

の
週
か
ら
２
８
０
円
上
昇
し
て
い
ま
す
。
上
値

は
重
く
膠
着
感
は
強
か
っ
た
も
の
の
、
下
値
で

は
買
い
が
入
り
底
堅
い
動
き
で
し
た
。
米
７
月

雇
用
統
計
の
結
果
を
受
け
利
上
げ
長
期
化
へ

の
警
戒
感
か

ら
を
一
時
３
万
２
０
０
０

円
を
割
り
込

み
、
ム
ー
デ
ィ
ー
ズ
に
よ

る
地
銀
の
格

下
げ
を
嫌
気
し
て
３
ケ
タ

の
下
落
に
な

る
場
面
が
あ
り
ま
し
た
が
、

連
休
前
の
１

０
日
は
米
国
株
が
下
落
し

た
も
の
の
、

朝
安
の
あ
と
切
り
返
し
２

０
０
円
を
超

え
る
上
昇
で
す
。
３
万
２

０
０
０
円
近

辺
が
下
値
抵
抗
ゾ
ー
ン
と

し
て
確
認
す
る
か

た
ち
に
な
り
ま
し
た
。

　

前
週
末
で
決
算

発
表
が
一
巡
し
た
こ
と
か

ら
、
市
場
の
関
心

は
再
び
金
利
や
為
替
動
向

に
移
る
で
し
ょ
う
。

連
休
明
け
は
米
７
月
消
費

者
物
価
指
数
（
Ｃ

Ｐ
Ｉ
）を
消
化
し
ま
す
が
、

結
果
は
イ
ン
フ
レ
鈍
化
を
示
唆

す
る
内
容
で
し
た
。
市
場
の
反
応

と
物
色
の
流
れ
を
確
認
し
な
が

ら
、
チ
ェ
ッ
ク
し
た
好
決
算

銘
柄
と
材
料
株
の
買
い
場

を
探
り
で
す
。　

花
咲 

翁

インバウンド回復で上方修正

北越工急伸し最高値北越工業の日足チャート

　

週
明
け

３
１
日
、

北
越
工
業

（
６
３
６

４
）
が
急

伸
、
最
高

値
を
更
新

し
た
。
２

４
年
３
月

期
の
業
績

予
想
に
つ

い
て
、
連

結
売
上
高

で
４
７
０

億
円
か
ら

４
９
６
億

円
（
前
期
比
１
・
２
％

増
）
、
営
業
利
益
で
３

６
億
２
０
０
０
万
円
か

ら
６
５
億
５
０
０
０
万

円
（
同
３
５
・
３
％
増
）

へ
上
方
修
正
し
た
。
イ

ン
バ
ウ
ン
ド
需
要
回
復

で
、
ホ
テ
ル
な
ど
の
改

修
・
新
築
工
事
が
堅
調

に
推
移
、
主
要
都
市
で

の
再
開
発
事
業
は
依
然

と
し
て
継
続
し
て
い
る
。

 

日
Ｍ
＆
Ａ
ス
ト
ッ
プ
安
で
最
安
値

　

日
本
Ｍ
＆
Ａ
セ
ン
タ

ー
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス

（
２
１
２
７
）
が
ス
ト

ッ
プ
安
ま
で
売
ら
れ
、

上
場
来
安
値
を
更
新
し

た
。
２
４
年
３
月
期
第

１
四
半
期
の
連
結
決
算

は
、
営
業
利
益
１
７
億

１
６
０
０
万
円
（
前
年

同
期
比
５
２
・
６
％
減
）

と
大
幅
減
益
で
着
地
。

成
約
件
数
は
増
え
た
が
、

単
価
低
下
と
売
上
原
価

の
増
加
、
人
員
増
に
よ

る
固
定
費
負
担
が
収
益

を
圧
迫
し
て
お
り
、
通

期
予
想
の
１
７
０
億
円

（
前
期
比
１
１
・
１
％

増
）
は
大
幅
な
下
振
れ

が
懸
念
さ
れ
た
。

Ｌａｂｏｒｏ．ＡＩの初値

公開価格の２.１倍

 

 

　

Ｌ
ａ
ｂ
ｏ
ｒ

ｏ
．
Ａ
Ｉ
（
５
５

８
６
）
が
東
証

グ
ロ
ー
ス
市
場

に
新
規
上
場
、

公
開
価
格
５
８

０
円
の
２
・
１

倍
と
な
る
１
１
９
５
円

で
初
値
を
つ
け
た
。
機

械
学
習
を
活
用
し
た
オ

ー
ダ
ー
メ
イ
ド
型
Ａ
Ｉ

「
カ
ス
タ
ム
Ａ
Ｉ
」
の

開
発
、
カ
ス
タ
ム
Ａ
Ｉ

導
入
の
た
め
の
コ
ン
サ

ル
テ
ィ
ン
グ
を
行
う
。

ト
ヨ
タ
は
94
％
営
業
増
益

　

１
日
、
ト
ヨ
タ
自
動
車

（
７
２
０
３
）が
新
値
追

い
。こ
の
日
場
中
に
発
表

し
た
２
４
年
３
月
期
第

１
四
半
期
の
連
結
決
算

は
、営
業
収
益
１
０
兆
５

４
６
８
億
３
１
０
０
万

円
（
前
年
同
期
比
２
４
・

２
％
増
）
、営
業
利
益
が

１
兆
１
２
０
９
億
円
（
同

９
３
・
７
％
増
）と
市
場

予
測
を
上
回
り
大
幅
増

収
で
利
益
が
大
幅
に
拡

大
し
た
。
通
期
は
営
業
利

益
３
兆
円
（
前
期
比
１

０
・
１
％
増
）と
期
初
予

想
を
据
え
置
い
た
が
、為

替
レ
ー
ト
は
１
ド
ル
１

２
５
円
が
前
提
、
１
Ｑ
高

進
捗
で
上
振
れ
期
待
が

高
ま
っ
た
。

エ
ン
プ
ラ
ス
Ａ
Ｉ
に
期
待

　

エ
ン
プ
ラ
ス
（
６
９
６

１
）が
ス
ト
ッ
プ
高
。
２

４
年
３
月
期
の
第
１
四

半
期
で
は
減
収
減
益
と

な
っ
た
も
の
の
、
光
通
信

関
連
の
光
学
デ
バ
イ
ス

は
、
Ａ
Ｉ
用
途
な
ど
の
ハ

イ
エ
ン
ド
領
域
が
伸
び

て
い
る
こ
と
か
ら
生
成

Ａ
Ｉ
に
絡
む
受
注
増
期

待
が
高
ま
っ
た
。

ク
イ
ッ
ク
が
急
落

　

ク
イ
ッ
ク
（
４
３
１

８
）
が
急
落
。
２
４
年

３
月
期
の
第
１
四
半
期

決
算
は
、
連
結
営
業
利

益
で
前
年
同
期
比
９
・

５
％
減
の
３
０
億
５
０

０
万
円
と
な
っ
た
。
積

極
的
な
人
材
へ
の
投
資

の
一
環
と
し
て
の
社
員

の
待
遇
改
善
や
新
卒
、

中
途
採
用
の
強
化
に
伴

う
人
件
費
の
増
加
な
ど

が
影
響
し
た
。

山
パ
ン
品
揃
え
強
化
で
増
額

 
 

　

２
日
、
山
崎
製
パ
ン

（
２
２
１
２
）
が
３
日

連
騰
。
２
３
年
１
２
月

期
の
業
績
予
想
に
つ
い

て
、
連
結
売
上
高
で
１

兆
１
０
８
０
億
円
か
ら

１
兆
１
３
３
０
億
円

（
前
期
比
５
・
２
％
増
）
、

営
業
利
益
で
２
７
０
億

円
か
ら
３
４
０
億
円

（
同
５
４
・
３
％
増
）

へ
上
方
修
正
し
た
。
主

力
製
品
の
品
質
向
上
を

図
り
、
低
価
格
帯
製
品

や
値
頃
感
の
あ
る
製
品

の
品
揃
え
を
充
実
し
た
。
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半
導
体
関
連
軒
並
み
安

N
A
S
D
安
や
レ
ア
メ
タ
ル
規
制

東エレクの
　日足チャート

 
 

 

　

２
日
、
東
京
エ
レ
ク

ト
ロ
ン
（
８
０
３
５
）

や
ア
ド
バ
ン
テ
ス
ト

（
６
８
５
７
）
、
レ
ー
ザ

ー
テ
ッ
ク
（
６
９
２
０
）
、

ソ
シ
オ
ネ
ク
ス
ト
（
６

５
２
６
）
な
ど
半
導
体

関
連
の
下
げ
が
目
立
っ

た
。
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
市

場
で
ハ
イ
テ
ク
の
構
成

比
が
高
い
ナ
ス
ダ
ッ
ク

市
場
が
３
日
ぶ
り
に
反

落
し
た
こ
と
や
半
導
体

材
料
の
レ
ア
メ
タ
ル
輸

出
の
規
制
が
中
国
で
始

ま
っ
た
こ
と
が
ネ
ガ
テ

ィ
ブ
視
さ
れ
、
短
期
急

騰
に
よ
る
利
益
確
定
売

り
に
押
さ
れ
た
。

ア
イ
ホ
ン
上
方
修
正

　

ア
イ
ホ
ン
（
６
７
１

８
）
が
大
幅
に
３
日
続

伸
。
２
４
年
３
月
期
の

業
績
予
想
に
つ
い
て
、

連
結
売
上
高
で
５
６
７

億
円
か
ら
６
０
０
億
円

（
前
期
比
１
３
・
６
％
増
）

へ
、
営
業
利
益
で
４
３

億
円
か
ら
５
５
億
円
（
同

４
６
・
３
％
増
）
へ
上

方
修
正
し
た
。
部
品
供

給
の
回
復
に
よ
り
海
外

で
の
バ
ッ
ク
オ
ー
ダ
ー

の
解
消
と
国
内
で
の
受

注
内
定
残
の
納
入
が
想

定
よ
り
も
好
調
に
推
移
、

継
続
的
か
つ
積
極
的
な

営
業
活
動
に
よ
る
販
売

機
会
の
拡
大
な
ど
が
寄

与
し
た
。

カカクコム営業減益
　

３
日
、
カ
カ

ク
コ
ム
（
２
３

７
１
）
が
急
落
。

２
４
年
３
月
期

の
第
１
四
半
期

決
算
は
、
連
結

営
業
利
益
で
前

年
同
期
比
３
・

８
％
減
の
５
１

億
７
１
０
０
万

円
と
減
益
と
な

っ
た
こ
と
が
嫌

気
さ
れ
た
。
食

べ
ロ
グ
事
業
に

お
け
る
飲
食
店
販
促
事

業
、
求
人
ボ
ッ
ク
ス
事

業
、
新
興
メ
デ
ィ
ア
・

ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ
ン
事
業

の
う
ち
旅
行
・
移
動
領

域
に
お
い
て
売
上
が
増

加
し
た
一
方
、
価
格
．

c
o
m
事
業
に
お
い
て

売
上
が
減
少
し
た
。

日
本
ラ
イ
フ
Ｌ
急
伸
し
高
値

　

日
本
ラ
イ
フ
ラ
イ
ン

（
７
５
７
５
）
が
急
伸
、

年
初
来
高
値
を
更
新
し

た
。
２
４
年
３
月
期
の

第
１
四
半
期
決
算
を
発

表
、
連
結
営
業
利
益
で

前
年
同
期
比
１
７
・
３

％
増
の
３
１
億
７
６
０

０
万
円
と
な
っ
た
。
５

月
に
新
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ

ル
ス
感
染
症
の
感
染
症

法
上
の
位
置
づ
け
が
「
５

類
感
染
症
」
に
変
更
さ

れ
た
こ
と
を
背
景
に
、

病
院
の
手
術
件
数
が
増

加
し
、
販
売
は
概
ね
好

調
に
推
移
し
た
。

https://marketpress.jp/
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８
月
第
２
週
の
動
意
銘
柄

 

転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

 戻り売り対処

日々勇太朗

　先週の東京株式市場は反発しまし
た。日経平均は現在際どい位置での
攻防となっています。日足は７５日
線（３万１７３５円）がサポートラ
インで２５日線（３万２５２５円）
がレジスタンスライン。週足は１３
週線（３万２２８０円）が下値サポ
ートとして意識されていますが、右
肩下がりの５週線（３万２４１３円）
とのデッドクロスが避けられるのか
どうか。月足は今月末に３万３４７６円
を超えられないと２カ月連続の陰線並び
となります。
　足元で決算発表が山場を迎えています
が、日経平均の一株利益（ＥＰＳ）は７
月末の２１５２円に対し、８月９日段階
では２１４２円と伸びていません。春先
から日本株を大量買いした海外勢がいつ
第二段の買いを入れてくるのか市場は心
待ちにしていますが、現状の決算では二

の足を踏むかもしれません。８
月１日高値を抜くまでは戻り売
り対処でしょう。

サンリオがストップ高
１Q営業益２．５倍で通期増額

サンリオの日足チャート

　

３
日
、

サ
ン
リ
オ

（
８
１
３

６
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。

２
４
年
３

月
期
第
１

四
半
期
の

連
結
決
算

は
、
営
業

利
益
５
９

億
６
４
０

０
万
円

（
前
年
同

期
比
２
・

５
倍
）
と
収
益
が
急
拡

大
、
通
期
予
想
を
１
１

２
億
円
か
ら
１
７
０
億

円
（
前
期
比
２
８
・
３

％
増
）
へ
大
幅
に
上
方

修
正
し
た
。
店
舗
・
テ

ー
マ
パ
ー
ク
は
人
流
活

発
化
を
背
景
に
客
数
が

大
幅
に
増
加
、
ラ
イ
セ

ン
ス
も
順
調
で
、
年
間

配
当
も
３
５
円
か
ら
４

５
円
に
引
き
上
げ
た
。

品
川
リ
フ
ラ
増
額
と
分
割

 
 

 
 

　

週
末
４
日
、
品
川
リ

フ
ラ
ク
ト
リ
ー
ズ
（
５

３
５
１
）
が
ス
ト
ッ
プ

高
。
２
４
年
３
月
期
の

業
績
予
想
に
つ
い
て
、

連
結
営
業
利
益
で
５
１

２
０
億
円
か
ら
１
４
２

億
円
（
前
期
比
３
０
・

９
％
増
）
へ
上
方
修
正

し
た
。
販
売
価
格
の
改

定
を
進
め
た
こ
と
に
加

え
、
海
外
事
業
の
成
長

推
進
、
販
売
構
成
差
、

継
続
的
な
コ
ス
ト
ダ
ウ

ン
の
成
果
が
要
因
。
同

時
に
９
月
３
０
日
を
基

準
日
と
し
て
１
対
５
の

株
式
分
割
を
実
施
す
る
。

三
菱
重
事
業
利
益
3.5
倍

　

三
菱
重
工
業
（
７
０

１
１
）
が
急
伸
、
年
初

来
高
値
を
更
新
し
た
。

２
４
年
３
月
期
の
第
１

四
半
期
決
算
は
、
連
結

事
業
利
益
で
前
年
同
期

比
３
・
５
倍
の
５
１
９

億
７
５
０
０
万
円
と
大

幅
な
増
益
と
な
っ
た
こ

と
が
好
感
さ
れ
た
。

ネ
ッ
ト
ワ
ン
37
％
営
業
減
益

　

ネ
ッ
ト
ワ
ン
シ
ス
テ

ム
ズ
（
７
５
１
８
）
が

急
落
、
年
初
来
安
値
を

更
新
し
た
。
同
社
は
３

日
の
取
引
終
了
後
、
２

４
年
３
月
期
の
第
１
四

半
期
（
４
～
６
月
）
決

算
を
発
表
、
連
結
営
業

利
益
で
前
年
同
期
比
３

６
・
９
％
減
の
１
６
億

６
５
０
０
万
円
と
な
っ

た
こ
と
が
嫌
気
さ
れ
た
。

売
上
総
利
益
率
が
低
下

し
た
。

ユシロ化は上
方修正で増配

　

週
明
け

７
日
、
ユ

シ
ロ
化
学

工
業
（
５

０
１
３
）

が
ス
ト
ッ

プ
高
、
年

初
来
高
値

を
更
新
し

た
。
２
４
年
３
月
期
の

業
績
予
想
の
修
正
を
発

表
、
連
結
売
上
高
で
５

１
５
億
円
か
ら
５
１
８

億
円
（
前
期
比
１
０
・

７
％
増
）
へ
、
営
業
利

益
で
２
０
億
２
０
０
０

万
円
か
ら
２
８
億
９
０

０
０
万
円
（
同
２
・
７

５
倍
）
へ
上
方
修
正
、

年
間
配
当
を
２
５
円
か

ら
３
５
円
（
前
期
１
０

円
）
へ
引
き
上
げ
た
。

北
米
を
中
心
に
回
復
し

て
い
る
。

 

富
山
第
一
ス
ト
ッ
プ
高

　

富
山
第
一
銀
行
（
７

１
８
４
）
が
ス
ト
ッ
プ

高
。
同
社
は
４
日
の
取

引
終
了
後
、
２
４
年
３

月
期
の
業
績
予
想
の
修

正
を
発
表
、
連
結
経
常

利
益
で
６
４
億
円
か
ら

８
０
億
円
（
前
期
比
２

６
．
５
％
増
）
へ
上
方

修
正
し
た
こ
と
が
材
料

視
さ
れ
た
。
有
価
証
券

関
係
損
益
の
増
加
が
当

初
予
想
を
上
回
る
見
込

み
。

スクエニ７９％営業減益
　

ス
ク
ウ
ェ
ア
・

エ
ニ
ッ
ク
ス
・
ホ

ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス

（
９
６
８
４
）
が
大

幅
に
４
日
続
落
。

２
４
年
３
月
期
第

１
四
半
期
決
算
は
、

連
結
営
業
利
益
で
前
年

同
期
比
７
８
・
５
％
減

の
３
０
億
９
７
０
０
万

円
と
な
っ
た
。
ス
マ
ー

ト
デ
バ
イ
ス
・
Ｐ
Ｃ
ブ

ラ
ウ
ザ
な
ど
を
プ
ラ
ッ

ト
フ
ォ
ー
ム
と
し
た
コ

ン
テ
ン
ツ
で
「
ド
ラ
ゴ

ン
ク
エ
ス
ト
チ
ャ
ン
ピ

オ
ン
ズ
」
の
サ
ー
ビ
ス

を
開
始
し
た
が
、
既
存

タ
イ
ト
ル
の
弱
含
ん
だ
。
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ローター需要減で下方修正
新規需要や香料原料製造で収益再建

三相電機

第１四半期２１％営業増益
受注残豊富で安定調達、値上げ効果も

　ハリマ化成グループ（４４１０）の２４年
３月期第１四半期の連結決算は、売上高２２
５億９６００万円（前年同期比１．９％増）、
営業損益３億７２００万円の赤字（前年同期
１３億４０００万円の黒字）で着地。通期予
想について、売上高を１０５５億円から９１
０億円（前期比３．７％減）、営業損益を２０
億円の黒字から１４億円の赤字（前期１７億
６００万円の黒字）に下方修正した。世界的
な景気後退に伴うローター事業の需要が減少、
減収により損益が悪化する。
　ただ、ロジンは再生可能資源として新規需
要が期待され「顧客の在庫も底をつきつつあ
る」（会社側）としている。国内初香料原料の
製造を開始、買収したはんだ事業も順調に伸
びており、早期収益再建へ布石を打っている。

　三相電機（６５１８）の２４年３月期第１
四半期の連結決算は、売上高４６億７９００
万円（前年同期比４．７％増）、営業利益２億
９８００万円（同２１．１％増）、最終利益２
億４６００万円（同１１．２％増）と増収２
ケタ増益で着地した。
　半導体製造装置用ポンプは対中輸出規制や
メモリ価格下落による設備投資抑制の影響が
あったが、受注残が豊富で堅調に推移、原材
料コストの上昇を部材安定調達体制確立と値
上げで吸収して収益性が向上した。
　通期は売上高１７７億円（前期比４．９％減）、
営業利益６億８０００万円（同２４．６％減）、
最終利益５億円（同３８．７％減）と期初予
想を据え置いた。期末一括配当は２７円（前
の期２５円）を予定。

１
Ｑ
営
業
益
4.1
倍
、
自
社
株
買
い

日
ド
ラ
イ
３
連
騰
で
高
値

日本ドライの日足チャート

 
 

 

　

８
日
、
日
本
ド
ラ
イ

ケ
ミ
カ
ル
（
１
９
０

９
）
が
大
幅
に
３
日
続

伸
、
年
初
来
高
値
を
更

新
し
た
。
２
４
年
３
月

期
の
第
１
四
半
期
決
算

を
発
表
、
連
結
営
業
利

益
で
前
年
同
期
比
４
・

１
倍
の
６
億
４
０
０
０

万
円
と
な
っ
た
。
大
型

案
件
の
工
事
が
進
捗
、

消
火
設
備
用
機
器
・
製

品
の
販
売
が
好
調
だ
っ

た
。
同
時
に
上
限
２
０

万
株
（
発
行
済
株
式
総

数
に
対
す
る
割
合
２
・

８
９
％
）
ま
た
は
４
億

円
の
自
己
株
式
取
得
枠

の
設
定
を
好
感
し
た
。

阪
神
内
63
％
営
業
減
益

　
阪
神
内
燃
機
工
業

（
６
０
１
８
）
が
急
落
。

２
４
年
３
月
期
第
１
四

半
期
決
算
は
営
業
利
益

で
前
年
同
期
比
６
２
・

８
％
減
の
１
億
１
３
０

０
万
円
と
な
っ
た
。
資

材
コ
ス
ト
ア
ッ
プ
の
影

響
を
製
品
価
格
に
転
嫁

し
き
れ
ず
、
大
型
設
備

投
資
に
よ
る
減
価
償
却

費
が
増
加
し
た
。

レーザーテック続伸

 
 

　

レ
ー
ザ
ー
テ
ッ

ク
（
７
２
３
６
）

が
続
伸
。
２
４
年

６
月
期
は
連
結
売

上
高
で
１
９
０
０

億
円
（
前
期
比
２

４
・
３
％
増
）
、

営
業
利
益
で
６
４
０
億

円
（
同
２
・
７
％
増
）

を
見
込
ん
で
い
る
。
最

先
端
半
導
体
分
野
に
お

い
て
過
剰
在
庫
の
解
消

と
需
要
回
復
で
、
設
備

投
資
が
拡
大
に
向
か
う

こ
と
が
期
待
さ
れ
て
お

り
、
パ
ワ
ー
半
導
体
分

野
で
も
脱
炭
素
社
会
の

実
現
に
向
け
た
積
極
的

な
投
資
の
継
続
が
見
込

ま
れ
る
。

神戸鋼は営業益増額

 
 

 
 

　

９
日
、
神
戸

製
鋼
所
（
５
４

０
６
）
が
続
騰
。

２
４
年
３
月
期

の
業
績
予
想
に

つ
い
て
、
連
結

売
上
高
で
２
兆

６
８
０
０
億
円

か
ら
２
兆
５
９

０
０
億
円
（
前

期
比
４
・
８
％

増
）
へ
、
営
業

利
益
で
１
５
０

０
億
円
か
ら
１

６
５
０
億
円
（
同
９

１
・
０
％
増
）
へ
修
正

し
た
。
素
材
系
事
業
は

の
販
売
数
量
の
減
少
な

ど
減
益
要
因
が
あ
る
も

の
の
、
原
料
炭
価
格
下

落
な
ど
に
伴
う
鉄
鋼
メ

タ
ル
ス
プ
レ
ッ
ド
の
改

善
、
ア
ル
ミ
板
・
素
形

材
・
建
設
機
械
で
の
調

達
コ
ス
ト
と
販
売
価
格

改
善
、
電
力
で
の
一
般

炭
価
格
の
下
落
に
伴
う

燃
料
費
調
整
の
時
期
ず

れ
影
響
の
改
善
な
ど
が

寄
与
し
た
。
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第１四半期は赤字幅縮小
イスラム圏で宗教市場向けが伸びる

あじかん

第２四半期予想を上方修正
販売価格見直しや自社ブランド拡大で

　ＴＯＡ（６８０９）の２４年３月期第１四半
期のの連結決算は、売上高１００億４２００
万円（前年同期比１０．５％増）、営業損益１
億１４００万円の赤字（前年同期３億２００
万円の赤字）、最終損益６３００万円の赤字（同
２億６７００万円の黒字）で着地した。
　営業費用は増えたが、インドネシアやマレ
ーシアなどのイスラム圏で宗教市場向けが伸
び、アメリカでは官公庁向け、カナダでは病
院向け納入が進み収益性が改善、赤字幅が縮
小した。最終段階は前年同期に土地売却益を
計上していたことで赤字転落になった。
　通期は売上高４８０億円（前期比６．４％増）、
営業利益２５億円（同４５．９％増）、最終利
益１５億５０００万円（同１２．２％減）と
期初予想を据え置いた。年間配当４０円を継続。

　あじかん (２９０７)は２４年３月期の第２
四半期累計予想について連結売上高で２３５
億円から２４０億円（前年同期比４．７％増）
へ、営業損益で３億８０００万円の赤字から
２億３０００万円の黒字（同６．４％減）へ
上方修正した。卵原料の供給制限に伴う玉子
製品の販売抑制などの影響があるものの、玉
子製品や海外調達品などの販売価格見直しに
加え、野菜加工品、自社企画ブランド品・仕
入商品の需要が拡大。輸出では販売価格見直
しに加え、オセアニア、香港、シンガポール
を中心に需要が拡大し、生産では歩留まり改
善や供給制限に合せた加工費のコントロール
などに取り組んだ。通期は売上高５００億円
（前期比５．４％増）、営業利益４億５０００
万円（同５．０５倍）従来予想から変更はない。

予想以上の好決算がサプライズ

スポーツ用品大幅高

ミズノの日足チャート

 
 

 

　

９
日
、

ミ
ズ
ノ

（
８
０
２

２
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
、

ア
シ
ッ
ク

ス
（
７
９

３
６
）
も

大
幅
高
に

買
わ
れ
る

な
ど
ス
ポ

ー
ツ
用
品

大
手
の
上

昇
が
目
立

っ
た
。
ミ

ズ
ノ
の
２
４
年
３
月
期

第
１
四
半
期
の
連
結
決

算
は
４
０
・
８
％
営
業

増
益
、
ア
シ
ッ
ク
ス
の

２
３
年
１
２
月
期
第
２

四
半
期
累
計
は
７
５
・

４
％
増
益
で
通
期
予
想

を
上
方
修
正
し
て
お
り
、

予
想
を
上
回
る
好
業
績

が
ポ
ジ
テ
ィ
ブ
サ
プ
ラ

イ
ズ
に
な
っ
た
。
国
際

大
会
を
含
め
た
ス
ポ
ー

ツ
イ
ベ
ン
ト
が
本
格
的

に
再
開
、
野
球
、
ゴ
ル

フ
、
サ
ッ
カ
ー
な
ど
競

技
ス
ポ
ー
ツ
品
販
売
が

大
き
く
伸
び
て
い
る
。

公
開
価
格
7.9
％
下
回
る

Ｊ
Ｒ
Ｃ
の
初
値

　
Ｊ
Ｒ
Ｃ
（
６
２
２
４
）

が
東
証
グ
ロ
ー
ス
市
場

に
新
規
上
場
、
公
開
価

格
１
１
１
０
円
を
７
・

９
％
下
回
る
１
０
２
２

円
で
初
値
が
生
ま
れ

た
。
同
社
は
コ
ン
ベ
ヤ

部
品
の
設
計
・
製
造
・

販
売
と
コ
ン
ベ
ヤ
設
備

の
運
用
改
善
・
メ
ン
テ

ナ
ン
ス
、
ロ
ボ
ッ
ト
を

活
用
し
た
自
動
設
備
な

ど
の
設
計
・
製
造
・
販

売
を
行
う
。

板
硝
子
増
額
で
ス
ト
ッ
プ
高

 
 

 
 

　

連
休
前
１
０
日
、
日

本
板
硝
子
（
５
２
０

２
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

２
４
年
３
月
期
の
業
績

予
想
に
つ
い
て
、
連
結

売
上
高
で
７
６
０
０
億

円
か
ら
８
４
０
０
億
円

（
前
期
比
１
０
・
０
％

増
）
へ
、
営
業
利
益
で

３
０
０
億
円
か
ら
３
５

０
億
円
（
同
０
・
５
％

増
）
へ
上
方
修
正
し
た
。

建
築
用
ガ
ラ
ス
と
自
動

車
用
ガ
ラ
ス
が
想
定
を

上
回
っ
て
い
る
。

半
導
体
中
国
へ
投
資
規
制

　
レ
ー
ザ
ー
テ
ッ
ク
（
６

９
２
０
）
や
東
京
エ
レ

ク
ト
ロ
ン
（
８
０
３
５
）

な
ど
半
導
体
関
連
が
売

ら
れ
た
。
米
政
府
が
先

端
半
導
体
や
Ａ
Ｉ
な
ど

を
含
め
て
中
国
へ
の
投

資
規
制
を
一
段
と
厳
し

く
す
る
と
伝
わ
っ
た
。

イ
フ
ジ
産
業
は
最
高
値

 
 

 
 

 

　

イ
フ
ジ
産
業
（
２
９

２
４
）
が
急
伸
、
最
高

値
を
更
新
し
た
。
２
４

年
３
月
期
の
連
結
営
業

利
益
予
想
を
１
６
億
３

６
０
０
万
円
か
ら
１
７

億
９
８
０
０
万
円
（
前

期
比
１
４
．
１
％
増
）

へ
上
方
修
正
し
た
。
鶏

卵
相
場
の
上
昇
が
要
因
。
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第１四半期２９％営業増益
受注残豊富でパワー半導体大幅増

立花エレテック

２１％増収５６％営業増益
１Ｑ開発物件売却順調でホテルも回復

大和ハウス工業

板紙向け紙力増強剤堅調
1Ｑコスト高と原価消却が損益圧迫

荒川化学工業

２ケタ増収営業益５．４倍
１Q長納期化改善しリプレイス堅調

英　和

　英和（９８５７）の２４年３月期の第１四
半期（４月～６月）は連結売上高で８８億４
１００万円（前年同期比１１．６％増）、営業
利益３億６５００万円（同５．４倍）と大幅
な増収増益で着地した。
　商品長納期化を見越した顧客の先行発注姿
勢に落ち着きが見られた他、社会インフラ市
場向け特殊車両についてベース車両の長納期
化の影響が出るなどして受注に減速感が見ら
れるものの、販売については、商品長納期化
が改善したことに加え、産業用装置・重電設
備業界、建設・プラント業界、造船業界、電
力業界向けを中心に機器の販売やリプレイス
需要が堅調に推移した。
　通期は売上高４２０億円（前期比１．７％増）、
営業利益１９億５０００万円（同２．９％増）
の従来予想から変更はない。

　荒川化学工業（４９６８）の２４年３月期
第１四半期の連結決算は、売上高１７２億９
８００万円（前年同期比１８．３％減）、営業
損益８億３４００万円の赤字（前年同期５億
７１００万円の黒字）、最終損益３億１４００
万円の赤字（同３億７６００万円の黒字）で
着地した。原材料、エネルギーコストが高止
まりするなか、本格稼働した千葉アルコン製
造の減価償却費が損益を圧迫しているが、海
外で板紙向け紙力増強剤が堅調に推移、精密
部品洗浄剤も好調だった。
　注力中の光硬化型樹脂と半導体向けファイ
ンケミカル、ハードディスク用研磨材の重点
３分野が下期以降貢献することから、通期は
売上高８３０億円（前期比４．５％増）、営業
損益１８億円の赤字、最終損益１８億円の赤
字と赤字ながら増収を見込む。

　大和ハウス工業（１９２５）の２４年３月
期第１四半期の連結決算は、売上高１兆２１
４５億９５００万円（前年同期比２０．５％
増）、営業利益９３０億７５００万円（同５５．
９％増）、最終利益６００億７００万円（同６
４．３％増）と大幅増収増益で着地した。物
流施設を中心に開発物件の売却が順調で、コ
ロナの影響を大きく受けたホテル事業が回復、
米国戸建住宅と中国のマンションの引渡しも
進み、３期連続増収、２期連続増益で売上高、
営業利益は過去最高を更新した。
　通期は売上高４兆９２００億円（前期比０．
２％増）、営業利益３８００億円（同１８．３
％減）、最終利益２５００億円（同１８．９％
減）と期初予想を据え置いた。減益は退職給
付に関連したイレギュラー要因によるもので、
年間配当１３５円と１４期連続増配を計画。

　立花エレテック（８１５９）は２３年３月
期の第１四半期（４月～６月）決算は連結売
上高で５５８億８０００万円（前年同期比９．
４％増）、営業利益で２７億５０００万円（同
２８．９％増）、純利益２２億４７００万円（同
９．１％増）となった。
　ＦＡ機器では、半導体製造装置関連や物流
関連等の設備投資に多少の一服感は見られる
ものの、依然旺盛な受注残に支えられ、プロ
グラマブルコントローラー、インバーター、Ａ
Ｃサーボが大きく増加、半導体デバイスでは、
メーカーによる製品供給の回復と旺盛な需要
を受けてパワー半導体は大幅に増加。
　通期は２４年３月期は売上高２２３０億円
（前期比１．９％減）、営業利益９５億円（同７．
９％減）、純利益７０億円（同１０．７％減）
と従来予想を据え置いた。
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１Ｑは営業利益９．１％増
整水器職域販売受注過去最高に

日本トリム

第１四半期は計画上回る
２Ｑから培養上清製造サービス貢献

ステムセル研究所

ふりかけ製品好調に推移
第３四半期海苔高騰が利益圧迫

大森屋

１Ｑ２６％増収で赤字縮小
収益店へ集中しレストラン黒字浮上

グルメ杵屋

　ステムセル研究所（７０９６）の２４年３
月期第１四半期の単体決算は、売上高５億７
７００万円（前年同期比１７．１％増）、営業
利益８８００万円（同２０．１％増）、最終利
益７５００万円（同４９．６％増）で着地。
さい帯保管サービスが計画を上回る保管率と
なり、売上高は四半期ベースで過去最高を更
新し、売上高、利益とも計画を上回った。
　第２四半期からは６月から開始したさい帯
を培養し、上清液を作成・提供する日本初の「フ
ァミリー培養上清製造サービス」が業績に貢献、
今後の検体数の増加を見据えて横浜細胞処理
センターと第二保管センターの運用を強化し
ており、通期は売上高２５億９００万円（前
期比２０．０％増）、営業利益４億５１００万
円（同５１．８％増）、最終利益３億円（同５
１．５％増）と期初予想を据え置いた。

　グルメ杵屋（９８５０）の２４年３月期第
１四半期の連結決算は、売上高８１億８３０
０万円（前年同期比２５．６％増）、営業損益
２億３３００万円の赤字（前年同期３億１９
００万円の赤字）、最終損益１億２１００万円
の赤字（同４億１０００万円の赤字）と大幅
増収せ赤字が縮小した。レストランは利益が
見込める新規出店に投資を集中したことによ
り２ケタ増収で黒字浮上、機内食は大幅増収
ながら回復に向けたコスト負担で赤字が拡大
したが、業務用冷凍食品は冷凍弁当やおせち
の増加により増収で赤字を縮小した。
　通期は売上高３７９億５９００万円（前期
比２７．０％増）、営業利益４億４７００万円
（前期３億８６００万円の赤字）、最終利益４
億９００万円（同１１億５０００万円の赤字）
と期初予想を据え置き黒字浮上を見込む。

　日本トリム（６７８８）の２３年３月期の
第１四半期（４月～６月）決算は、連結売上
高で４７億９６００万円（前年同期比１０．
７％増）、営業利益５億５４００万円（同９．
１％増）、純利益４億２５００万円（同３０．
１％増）となった。６月において、整水器販
売事業の職域販売部門で、過去最高の月間受
注台数５０６４台を記録。卸・ＯＥＭ部門では、
既存ＯＥＭ先が引き続き好調に推移したほか、
新規ＯＥＭ先との取引スタートも寄与。電解
水透析事業では新たな医療機関への新規導入
も進んでいる。
　通期は売上高１９８億円（前期比１０．３
％増）、営業利益２７億２０００万円（同１４．
４％増）、純利益１８億７０００万円（同１３．
６％増）と２ケタ増収増益の従来予想を据え
置いている。

　大森屋（２９１７）の２３年９月期の第３
四半期累計（１０～６月）決算は、連結売上
高で従来予想の１０５億１７００万（前年同
期比１．６％減）、営業利益で３億円（同５３．
７％減）、純利益で１億９５００万円（同７３．
７％減）となった。
　「緑黄野菜ふりかけ・小魚ふりかけ」などの
ふりかけ製品は好調に推移し、業務用海苔は、
コンビニエンスストアなどの弁当・おにぎり
などの需要は回復傾向にあるが、主要原材料
である原料海苔は主要産地の有明海での記録
的な不作による収穫量の大幅な減少から仕入
価格が全国的に高騰利益を圧迫した。
　通期は売上高１４１億８０００万円（前期
比０．１％増）、営業利益３億４０００万円（同
３８．３％減）、純利益２億２０００万円（同
６７．７％減）と従来予想を据え置いた。
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株街往来
星野三太郎の

～ハナテン中古車センター～
 

　

こ
の
数
カ

月
は
ビ
ッ
グ
モ
ー
タ
ー
に
よ

る
不
正
が
連
日
ニ
ュ
ー
ス
を

賑
わ
せ
て
い
る
。
日
を
追
う

ご
と
に
明
ら
か
に
な
る
新
た

な
不
正
に
は
驚
く
ば
か
り
で
、

こ
の
問
題
が
真
面
目
に
経
営

し
て
い
る
同
業
の
中
古
車
販

売
業
者
の
イ
メ
ー
ジ
も
悪
く

な
ら
な
い
か
と
懸
念
し
て
い

る
。

　

さ
て
ビ
ッ
グ
モ
ー
タ
ー
は

未
上
場
企
業
だ
が
、
株
式
市

場
と
は
全
く
無
縁
で
は
な
い
。
同
社
は
２
０
１
５
年
に
東

証
２
部
に
上
場
し
て
い
た
中
古
車
販
売
チ
ェ
ー
ン
の
ハ
ナ

テ
ン
を
Ｔ
Ｏ
Ｂ
（
公
開
買
い
付
け
）
し
て
翌
年
に
ハ
ナ
テ

ン
は
上
場
廃
止
に
な
っ
て
お
り
、
こ
の
時
に
ビ
ッ
グ
モ
ー

タ
ー
の
社
名
を
知
っ
た
投
資
家
は
多
い
と
思
う
。
因
み
に

ハ
ナ
テ
ン
は
大
阪
の
学
研
都
市
線
の
放
出
（
は
な
て
ん
）

を
本
拠
に
し
て
い
た
。
ハ
ナ
テ
ン
が
上
場
し
て
い
る
こ
と

に
よ
っ
て
放
出
の
地
名
が
全
国
的
に
認
知
さ
れ
て
い
た
だ

け
に
、
Ｔ
Ｏ
Ｂ
で
こ
の
社
名
が
消
え
た
と
き
に
は
残
念
に

思
っ
た
の
を
覚
え
て
い
る
。

　

筆
者
も
そ
の
昔
、
ハ
ナ
テ
ン
で
中
古
車
を
購
入
し
た
経

験
が
あ
る
が
、
そ
の
後
、
ま
さ
か
こ
の
よ
う
な
大
き
な
問

題
が
発
生
す
る
と
は
夢
に

も
思
っ
て
い
な
か
っ
た
。

こ
う
な
る
な
ら
筆
者
の
個

人
的
な
感
想
と
し
て
は
Ｔ

Ｏ
Ｂ
さ
れ
ず
に
ハ
ナ
テ
ン

の
ま
ま
存
続
し
て
欲
し
か

っ
た
の
だ
が
…
。

Ｎｅｗ　ｐｒｏｄｕｃｔ

ま
る
ご
と
果
実 

山
形
県
産
ラ
・
フ
ラ
ン
ス

ア
ヲ
ハ
タまるごと果実 山形県産ラ・フランス

最適熟度の果実のみ使用

 

　アヲハタ（２
８３０）は果実
と果汁だけで作
ったフルーツス
プレッド「アヲ
ハタ まるごと
果実」シリーズ
から「山形県産
ラ・フランス」
を昨年に引き続
き数量限定で９
月５日出荷で発
売する。

　まるごと果実は、フルーツそのままの風味
やみずみずしさ、食感を生かしたフルーツス
プレッド。今回発売する「まるごと果実　山
形県産ラ・フランス」は良質な産地として知
られる、山形県産のラ・フランスを収穫後に
追熟させ、最適な熟度となった果実のみを使
用。存在感のあるごろっとした果肉のとろけ
るような食感と、芳醇な香りが特徴。参考小
売価格は３９８円(税抜)/４３０円(税込)。

麒
麟
特
製 

ジ
ン
ジ
ャ
ー
エ
ー
ル
サ
ワ
ー

食事に合う甘口フレーバー

麒麟特製 ジンジャーエールサワー

キ
リ
ン
ビ
ー
ル

　キリンホールディ
ングス（２５０３）
グループのキリン
ビールは、“麒麟が
上質に仕立てた、こ
れしかないうまさ
の特製サワー”をコ
ンセプトとした「麒
麟特製」ブランドか
ら、「麒麟特製 ジン

ジャーエールサワー」（３５０ｍｌ缶、５０
０ｍｌ缶）を９月１２日から全国発売する。
　「麒麟特製」ブランドは、手間暇かけてこだ
わり抜いた製法によって「飲みごたえあるう
まさ」と「品質感」を兼ね備えていることが
高い評価を受けている。今回、「すっきりとし
た甘さがある」「食事に合う」といったイメー
ジがあるジンジャーエールフレーバーを発売
することで、食事にも合わせられるすっきり
とした甘口フレーバーとしての新たな選択肢
を提供する。パッケージにはシャンパンゴー
ルドのベースカラーを採用している。
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏

(

株
式
会
社

マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代
表
取

締
役)

の
プ
ロ
フ
ィ
ー
ル　

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト

「
第
１
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」

に
て
１
万
人
超
の
参
加
者
の

中
か
ら
優
勝
。
２
０
０
２
年

に
Ｎ
Ｈ
Ｋ
番
組
「
経
済
最
前
線
」
に
て
独
自
の
投
資
支
援
シ
ス
テ

ム
が
紹
介
さ
れ
た
。
直
近
で
は
２
０
２
２
年
１
月
の
夕
刊
フ
ジ

主
催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」で
優
勝
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス

ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、
月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く

執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投
資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス

を
行
う
。
h
t
t
p
:
/
/
m
a
r
k
e
t
b
a
n
k
.
j
p

長期上昇トレンド変化なし
海外勢ＰＢＲ１倍割れ銘柄に買い

政
策
金
利
引
上
げ
は
終
了

日本テレビＨＤ
　　　の日足チャート

　８月に入
って日経平
均の下げを
加速させた
一因として
は、格付け
会社フィッ

チによる米国債格付けの引き下げにあるが、こ
の格下げについては、内外から疑問や批判の声
が圧倒的に多い。
　イエレン米財務長官はフィッチが米国の外貨
建て長期債格付けを引き下げたことについて、
「パンデミック（疾病の世界的流行）後の米国
の力強い回復を踏まえると驚きだ」と述べた。
「完全に不可解で、強く反対する」と語った。
　サマーズ元財務長官やノーベル経済学賞受賞
者のポール・クルーグマン氏も「この決定は広
く嘲笑されている」とまで指摘している。また、
著名投資家ウォーレン・バフェット氏も、米国
債の格下げについては全く問題にならないとし、
今後も米国債投資を継続するとしている。フィ
ッチの悪材料は単に過熱感が高まっていた米国
株に売りのきっかけを与えたに過ぎない。日柄
調整が終了すれば、再度上昇基調が強まる動き
になることが予想される。
　日本株には７月安値を前に根強い押し目買い
が入っている。日経平均のチャートを見ると、
７月１２日安値である３万１７９１円に接近し
た７月２１日、同月２８日はいずれも長い下ヒ
ゲを形成したほか、取引時間帯に３万２０００

円を割
り込ん
だ８月
４～７
日はい
ずれも
比較的
実体部
が大き
い陽線
を形成

した。
　６月中旬
以降、３万
１０００円
台後半から
３万３００
０円台後半
でのレンジ
推移が続い
ているが、
レンジ下限
では押し目
買い意欲が
旺盛である
様子が確認
できる。日
本株はバリ
ュー株が相
場を牽引し
ている。日本のファンダメンタルズの
改善への期待が今の日本株の上昇をも
たらしている。
　４月以降の１７週間で海外投資家は
現物と先物合計で８兆円超の日本株を
買い越した。アベノミクス相場が始ま
った２０１２年１１月以降の１７週間
の買越額６兆円超を勝る。７月１カ月
間で海外投資家は現物と先物の合計で
７４５３億円買い越した。８月の急落
局面では海外投機筋は先物に大口売り
を出したが、日経平均が大幅安となる
場面ではＰＢＲ（株価純資産倍率）が
１倍を割る個別銘柄に買いを入れてい
るようだ。
　米国金利上昇による米国株の調整程
度で、今の日本株の長期上昇トレンド
が変わることはないだろう。
　潮流銘柄は日本テレビホールディン
グス（９４０４）、パナソニックホー
ルディングス（６７５２）、ユアサ商
事（８０７４）。

http://www.marketbank.jp/
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物の日足チャート

ドル円の日足チャート

中国からの一般観光客
　　　の訪日も解禁された

方
向
感
な
い
が
底
堅
い

円
安
で
買
い
入
る
か
？

　

先
週
の
日
経
平
均
は
前
週
末
比

約
２
８
０
円
高
と
反
発
、
週
足
陽

線
と
な
っ
た
。

　

３
万
２
０
０
０
円
を
割
り
込
む

場
面
も
あ
っ
た
が
、
７
月
１
２
日

の
安
値
（
３
万
１
７
９
１
円
７
１

銭
）
を
割
り
込
む
こ
と
な
く
今
回

も
３
万
２
０
０
０
円
割
れ
か
ら
の

反
発
と
な
っ
た
。
８
月
の
Ｓ

Ｑ
値
は
３
万
２
０
１
３
円
８

６
銭
と
な
っ
た
が
、
木
曜
日

の
取
引
で
も
こ
の
値
を
割
ら

ず
に
推
移
し
反
発
、
３
万
２

０
０
０
円
処
の
下
値
の
堅
さ
を
感

じ
さ
せ
た
。

　

ま
た
、
中
国
か
ら
の
一
般
観
光

客
の
訪
日
も
解
禁
さ
れ
る
と
伝
わ

り
、
イ
ン
バ
ン
ド
関
連
株
が
買
わ

れ
上
昇
に
弾
み
を
つ
け
た
。
決
算

は
先
週
が
ピ
ー
ク
を
迎
え
た
が
概

ね
好
調
な
数
字
と
な
っ
て
い
る
。

だ
が
、
リ
ー
ダ
ー
的
な
銘
柄
が
な

く
上
昇
に
力
強
さ
は
な
い
。
全
体

も
日
経
平
均
よ
り
も
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ

の
方
が
し
っ
か
り
し
て
お
り
幅
広

い
銘
柄
が
買
わ
れ
て
い
る
と
い
っ

た
感
じ
で
あ
る
。

　

今
週
は
日
本
は
お
盆
週
に

入
る
た
め
、
全
体
の
方

向
感
は
乏
し
い
と
思
わ

れ
る
。
指
数
よ
り
も
決

算
内
容
の
吟
味
で
個
別

物
色
の
展
開
と
な
ろ
う
。

日
経
平
均
は
チ
ャ
ー
ト

で
は
５
日
移
動
平
均
線

（
３
万
２
３
０
０
円
処
）

が
上
向
い
て
き
て
お
り
、

サ
ポ
ー
ト
ラ
イ
ン
と
し
て
意
識

さ
れ
よ
う
。

　

２
５
日
移
動
平
均
線
（
３
万

２
５
２
８
円
処
）
が
上
値
抵
抗

ラ
イ
ン
と
し
て
機
能
す
る
ほ
か

一
目
均
衡
表
の
雲
の
上
限
（
３

万
２
６
５
７
円
処
）
や
転
換
線

（
３
万
２
６
５
９
円
処
）
も
同
水
準

に
位
置
す
る
た
め
こ
の
価
格
帯
を

抜
け
て
く
る
か
が
ポ
イ
ン
ト
と
な

っ
て
こ
よ
う
。
こ
の
価
格
帯
を
抜

け
て
く
れ
ば
３
万
３
０
０
０
円
台

が
視
野
に
入
っ
て
こ
よ
う
。

　

戻
り
相
場
の
メ
ド
は
６
月
高
値

を
起
点
と

し
た
上
値

抵
抗
ラ
イ

ン
の
３
万

３
３
０
０

円
処
、
抜

け
て
く
れ

ば
高
値
取

り
に
期
待

は
高
ま
ろ

う
。
一
方
、

下
値
は
５

日
移
動
平

均
線
、
３
万
２
０
０
０
円
、
ボ
リ

ン
ジ
ャ
ー
バ
ン
ド
の
▼
２
σ
（
３
万

１
８
５
０
円
処
）
が
抵
抗
ラ
イ
ン

と
な
ろ
う
。

　

注
目
さ
れ
て
い
た
米
７
月
Ｃ
Ｐ

Ｉ
は
概
ね
市
場
の
予
想
を
下
回
る

結
果
と
な
り
、
利
上
げ
の
長
期
化

が
後
退
し
て
米
国
株
は
一
時
は
大

き
く
買
わ
れ
た
が
、
米
長
期
債
の

利
回
り
が
上
昇
す
る
と
株
価
は
失

速
、
方
向
感
の
無
い
形
と
な
っ
て

い
る
。

　

だ
が
、
為
替
が
１
４
４
円
台
後

半
ま
で
円
安
に
傾
い
て
お
り
、
こ

れ
を
好
感
し
た
買
い
期
待
が
日
本

株
に
は
あ
る
。
方
向
感
は
な
い
も

も
の
底
堅
い
展
開
を
想
定
す
る
。

　

今
週
の
レ
ン
ジ
は
３
万
２
０
０

０
円
か
ら
３
万
３
０
０
０
円
を
想

定
す
る
。　
　
　
　
　

（
ハ
チ
ロ
ク
）

、

、
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記
者
の
視
点

相
場
見
通
し

ホンダの日足チャート

ＪＡＬの
　　日足チャート

お盆休みで閑散相場か?

内需中心に個別物色

　

８
月
第
２
週

の
東
京
市
場
は

膠
着
感
が
強
い

も
の
の
、
３
連

休
前
の
１
０
日

に
日
経
平
均
は

３
万
２
０
０
０

円
ト
ビ
台
か
ら

戻
す
底
堅
い
動

き
と
な
っ
た
。

　

格
付
け
会
社

ム
ー
デ
ィ
ー
ズ

が
米
国
の
銀
行

１
０
行
の
信
用

格
付
け
を
１
段

階
引
き
下
げ
た
ほ
か
一
部
の
主

要
行
を
引
き
下
げ
方
向
で
見
直

し
こ
と
に
加
え
て
、
中
国
の
不

動
産
開
発
大
手
の
碧
桂
園
が
今

月
６
日
が
期
日
だ
っ
た
ド
ル
建

て
債
２
本
の
利
払
い
（
総
額
２

２
５
０
万
ド
ル
）
を
履
行
で
き

な
か
っ
た
と
表
明
、
そ
の
後
は

米
政
府
が
先
端
半
導
体
や
人
工

知
能
（
Ａ
Ｉ
）
な
ど
を
含
め
て

中
国
へ
の
投
資
規
制
を
一
段
と

厳
し
く
す
る
と
伝
わ
る
な
ど
海

外
で
は
ネ
ガ
テ
ィ
ブ
材
料
が
相

次
い
で
い
る
。
こ
れ
を
受
け
て

ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
市
場
で
は
特
に

ハ
イ
テ
ク
株
の
構
成
比
率
が
高

い
ナ
ス
ダ
ッ

ク
指
数
が
調

整
色
を
強
め

て
い
る
が
、

日
経
平
均
は

３
万
２
０
０
０

円
を
下
値
に
買

い
物
が
入
る
展

開
に
な
っ
た
。

　

個
別
で
は
市

場
予
想
を
上
回

る
好
決
算
と
１

対
３
株
式
分
割
を
発
表
し
た
ホ

ン
ダ
（
７
２
６
７
）
や
中
国
人

の
日
本
向
け
団
体
旅
行
解
禁
を

受
け
資
生
堂
（
４
９
１
１
）
や

Ｊ
Ａ
Ｌ
（
９
２
０
１
）
な
ど
イ

ン
バ
ウ
ン
ド
関
連
が
買
い
進
ま

れ
、
内
需
を
中
心
に
好
決
算
が

目
立
っ
た
こ
と
も
下
支
え
し
た
。

　

今
週
は
１
５
日
に
米
７
月
小

売
り
売
上
高
、
１
６
日
に
米

７
月
鉱
工
業
生
産
・
設
備
稼

働
率
、
７
月
開
催
の
Ｆ
Ｏ
Ｍ

Ｃ
議
事
録
の
公
表
が
予
定
さ

れ
て
お
り
、
こ
れ
ら
内
容
次

第
で
は
米
国
の
今
後
の
利
上

げ
動
向
に
思
惑
が
働
こ
う
。

一
方
、
国
内
で
は
１
４
日
で

第
１
四
半
期
決
算
発
表
が
一

巡
し
、
そ
の
後
は
企
業
、
投

資
家
と
も
に
お
盆
休
み
入
り

と
な
り
、
マ
ー
ケ
ッ
ト
全
般

は
盛
り
上
が
り
に
欠
け
る
展

開
を
想
定
す
る
。

　

日
経
平
均
で
は
３
万
２
０

０
０
円
割
れ
で
は
押
し
目
買
い

が
入
る
が
、
３
万
３
０
０
０
円

へ
向
け
て
上
値
を
追
う
よ
う
な

力
強
さ
も
見
ら
れ
な
い
。
基
本

的
に
は
外
部
要
因
に
左
右
さ
れ

ず
好
業
績
が
見
込
ま
れ
る
イ
ン

バ
ウ
ン
ド
関
連
を
筆
頭
と
す
る

内
需
を
引
き
続
き
個
別
物
色
す

る
展
開
と
な
ろ
う
。

当面のスケジュール

 

・15日 4-6月期GDP
　　　 中国7月工業生産、中国7月小売売上
　　　 高、中国7月都市部固定資産投資　　
　 　　米7月小売売上高、米7月輸出入物価
　　　 米8月NY連銀製造業景気指数
・16日 7月訪日外客数
　　　 米8月NY連銀ビジネスリーダーズサ
　　　 ーベイ
　　　 米7月鉱工業生産･設備稼働率
　　　 7月25･26日開催のFOMC議事録
・17日 7月貿易統計、6月機械受注
　　　 6月第三次産業活動指数
・18日 7月消費者物価
　　　 日米韓首脳会談(ワシントンDCキャ
　　　 ンプ・デービットﾟﾄﾞ)
・22日 米7月中古住宅販売件数
・24日 米カンザスシティー連邦準備銀行、
　　　 経済シンポジウム(ジャクソンホー
　　　 ル会議)開催(〜26日)
・25日 7月企業向けサービス価格指数

編 

集 

後 

記

　

主
要
企
業
の
１
Ｑ
決
算
は
お

お
む
ね
堅
調
で
、
株
価
の
反
応

も
悪
く
な
か
っ
た
。
内
容
が
明

暗
を
分
け
、
好
内
容
で
も
出
尽

く
し
感
か
ら
値
を
崩
す
ケ
ー
ス

が
あ
る
の
も
い
つ
も
の
こ
と
だ

が
、
中
小
型
企
業
の
発
表
が
集

中
す
る
前
週
後
半
は
新
興
グ
ロ

ー
ス
に
好
決
算
な
が
ら
派
手
に

売
ら
れ
る
銘
柄
が
目
立
っ
た
。

進
捗
率
や
１
Ｑ
で
は
な
い
場
合
、

直
近
３
カ
月
の
状
況
が
問
題
視

さ
れ
て
い
る
が
、
株
価
の
反
応

の
鈍
さ
が
手
じ
ま
い
売
り
を
誘

っ
て
い
る
よ
う
に
感
じ
る
。

　

大
型
株
シ
フ
ト
が
進
む
現
状
、

米
利
上
げ
に
明
確
な
打
ち
止
め

感
が
出
る
ま
で
新
興
グ
ロ
ー
ス

は
分
が
悪
い
の
だ
ろ
う
。

　【ご注意】株式市場新聞は投資の参考になる情報提供を目的としており、投資の勧誘をするものではありません。
記事には業績や株価、出来事について今後の見通しを記述したものが含まれていますが、それらはあくまで予想であ
り、内容の正確性、信頼性、予測の的確性を保障するものではありません。当紙が掲載している情報に基づく投資で
被られたいかなる損害について、当社と情報提供者は一切の責任を負いません。投資についての決定はすべてご自身
の判断、責任でお願いいたします。


