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ＡＩ関連は高初値期待

秋
の
Ｉ
Ｐ
Ｏ
シ
ー
ズ
ン
は
じ
ま
る
！

セ
カ
ン
ダ
リ
ー
で
も
注
目

Ａ
Ｉ
関
連
は
高
初
値
期
待

　

秋
の
新
規
公
開
（
Ｉ
Ｐ
Ｏ
）
シ
ー
ズ
ン
が
１
２
日
の
ラ
イ
ズ
・
コ

ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
・
グ
ル
ー
プ
（
９
１
６
８
）
を
皮
切
り
に
ス
タ
ー

ト
す
る
。
既
に
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
が
１
９
９
０
年
７
月
以
来
約
３
３
年
ぶ

り
の
高
値
を
更
新
、
日
経
平
均
も
こ
れ
に
追
随
す
る
動
き
に
な
り
、

グ
ロ
ー
ス
Ｃ
ｏ
ｒ
ｅ
指
数
や
マ
ザ
ー
ス
指
数
も
底
打
ち
か
ら
上
昇
に

転
じ
た
。
株
式
市
場
全
般
が
好
環
境
下
に
あ
る
な
か
で
新
規
公
開
企

業
へ
も
資
金
が
流
入
し
易
い
環
境
に
あ
り
、
時
流
に
乗
る
材
料
を
有

す
る
企
業
は
初
値
形
成
後
の
セ
カ
ン
ダ
リ
ー
で
も
注
目
で
き
そ
う
だ
。

 
  

秋
の
Ｉ
Ｐ
Ｏ
は
１
０

月
６
日
の
Ｅ
ａ
ｒ
ｔ
ｈ 

Ｔ
ｅ
ｃ
ｈ
ｎ
ｏ
ｌ
ｏ
ｇ

ｙ 
Ｇ
ｒ
ｏ
ｕ
ｐ
（
９
３

３
３
）
ま
で
１
５

銘
柄
が
予
定
さ
れ

て
い
る
。
因
み
に

ほ
ぼ
１
年
前
と
な

る
２
０
２
２
年
秋

の
Ｉ
Ｐ
Ｏ
で
は
ソ

シ
オ
ネ
ク
ス
ト

（
６
５
２
６
）
が

公
開
価
格
３
６
５

０
円
に
対
し
て
３

８
３
５
円
で
初
値

が
形
成
さ
れ
、
今

年
６
月
２
１
日
に

は
そ
の
７
倍
超
と

な
る
２
万

８
３
３
０

円
高
値
を

形
成
し
て
い
る
。
そ
の

余
韻
が
残
る
今
年
の
秋

の
Ｉ
Ｐ
Ｏ
で
も
大
化
け

す
る
銘
柄
が
登
場
す
る

可
能
性
も
あ
り
そ
う
だ
。

　

公
開
株
数
が
多
く
高

初
値
は
期
待
で
き
な
い

が
、
話
題
性
か
ら
は
９

月
２
０
日
の
イ
ン
テ
グ

ラ
ル
（
５
８
４
２
）
が

注
目
さ
れ
よ
う
。
プ
ラ

イ
ベ
ー
ト
エ
ク
イ
テ
ィ

フ
ァ
ン
ド
初
の
上
場
と

な
る
同
社
は
過
去
に
ス

カ
イ
マ
ー
ク
（
９
２
０

４
）
や
ダ
イ
レ
ク
ト
マ

ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
（
７
３

５
４
）
な
ど
の
投
資
で

も
話
題
と
な
っ
た
。
上

場
後
に
新
た
な
投
資
が

発
生
す
れ
ば
物
色
さ
れ

る
可
能
性
が
高
い
。

　

一
方
、
高
初
値
が
期

待
さ
れ
る
の
が
９
月
２

２
日
の
フ
ァ
ー
ス
ト
ア

カ
ウ
ン
テ
ィ
ン
グ
（
５

５
８
８
）
と
２
７
日
の

Ａ
Ｖ
Ｉ
Ｌ
Ｅ
Ｎ
（
５
５

９
１
）
。
フ
ァ
ー
ス
ト

ア
カ
ウ
ン
テ
ィ
ン
グ
は

会
計
分
野
に
特
化
し
た

Ａ
Ｉ
ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ
ン

事
業
（
経
理
Ａ
Ｉ
事
業
）

を
展
開
、
Ａ
Ｖ
Ｉ
Ｌ
Ｅ

Ｎ
は
Ａ
Ｉ
ソ
フ
ト
ウ
エ

ア
と
ビ
ル
ド
ア
ッ
プ
パ

ッ
ケ
ー
ジ
の
提
供
を
は

じ
め
と
す
る
Ａ
Ｉ
ソ
リ

ュ
ー
シ
ョ
ン
事
業
を
展

開
し
て
い
る
。
高
初
値

確
率
が
高
い
Ａ
Ｉ
関
連

で
あ
り
、
セ
カ
ン
ダ
リ

ー
で
も
賑
わ
う
こ
と
に

な
ろ
う
。
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８
月
第
５
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

米長期金利の動き確認して

　

前
週
の
東
京
市
場
は
３
週
ぶ
り
に
反
落
し

ま
し
た
。
日
経
平
均
は
前
の
週
か
ら
１
０
３
円

下
落
し
て
い
ま
す
。
日
経
平
均
は
６
日
ま
で
８

連
騰
で
前
の
週
末
比
６
１
０
円
超
上
昇
す
る

場
面
が
あ
り
ま
し
た
が
、
後
半
２
日
間
は
失
速

し
前
半
の
上

昇
分
を
吐
き
出
し
ま
し
た
。

米
イ
ン
フ
レ

懸
念
が
再
燃
し
長
期
金
利

が
再
上
昇
す

る
な
か
、
中
国
政
府
が
ｉ

Ｐ
ｈ
ｏ
ｎ
ｅ

を
使
用
制
限
し
た
こ
と
で

ア
ッ
プ
ル
株

が
急
落
、
米
ハ
イ
テ
ク
株

安
が
半
導
体

や
電
子
部
品
株
に
波
及
し

ま
し
た
。
た

だ
、
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
は
続
伸

し
年
初
来
高

値
を
更
新
し
て
お
り
、
全

般
は
安
定
し
た
上

昇
基
調
が
続
い
て
い
ま
す
。

　

推
奨
銘
柄
で
は

三
菱
重
工
が
９
７
年
来
の

高
値
水
準
に
上
昇
、

５
ケ
タ
志
向
を
強
め
て
き

ま
し
た
。
中
小
型

グ
ロ
ー
ス
株
は
軟
調
で
し

た
が
、
出
直
り
基

調
は
維
持
し
て
お
り
、
Ａ

Ｉ
メ
カ
は
最
高
値

で
す
。
週

明
け
も
経
済
指
標
を
受
け
た
米

長
期
金
利
の
動
き
を
確
認
し
な

が
ら
バ
リ
ュ
ー
の
押
し
目

と
グ
ロ
ー
ス
の
出
直
り
を

狙
う
考
え
で
す
。 

花
咲 

翁

中期経営計画の策定を好感

テーオーＨＤストップ高テーオーＨＤの日足チャート

　

週
明
け

２
８
日
、

テ
ー
オ
ー

ホ
ー
ル
デ

ィ
ン
グ
ス

（
９
８
１

２
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。

中
期
経
営

計
画
策
定

を
発
表
し

た
こ
と
が

材
料
視
さ

れ
た
。
既

存
事
業
の

収
益
を
安

定
さ
せ
る
こ
と
で
計
画

期
間
中
の
黒
字
確
保
を

命
題
と
し
て
お
り
、
２

６
年
５
月
期
に
売
上
高

２
６
７
億
円
（
２
３
年

５
月
期
２
６
４
億
円
）
、

営
業
利
益
４
億
円
（
同

２
億
円
）
を
目
指
す
。

 

タ
メ
ニ
ー
が
一
段
高

　

タ
メ
ニ
ー
（
６
１
８

１
）
が
一
段
高
。
運
営

す
る
婚
活
事
業
者
間
の

会
員
相
互
紹
介
プ
ラ
ッ

ト
フ
ォ
ー
ム
が
リ
ク
ル

ー
ト
運
営
の
結
婚
式
会

場
や
二
次
会
、
海
外
挙

式
、
指
輪
選
び
ま
で
多

彩
な
サ
ポ
ー
ト
を
す
る

無
料
の
相
談
サ
ー
ビ
ス

「
ゼ
ク
シ
ィ
相
談
カ
ウ

ン
タ
ー
」
と
連
携
、「
Ｃ

Ｏ
Ｎ
Ｎ
Ｅ
Ｃ
Ｔ
ー
ｓ
ｈ

ｉ
ｐ
」
会
員
の
成
婚
退

会
後
の
サ
ポ
ー
ト
を
拡

充
す
る
と
発
表
し
た
。

イ
ン
バ
ウ
ン
ド
日
中
関
係
悪
化

 

　

日
本
航
空
（
９
２
０

１
）
、
三
越
伊
勢
丹
ホ

ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
３

０
９
９
）
、
マ
ツ
キ
ヨ

コ
コ
カ
ラ
＆
カ
ン
パ
ニ

ー
（
３
０
８
８
）
、
資

生
堂
（
４
９
１
１
）
な

ど
空
運
や
百
貨
店
、
ド

ラ
ッ
グ
ス
ト
ア
、
化
粧

品
を
含
め
イ
ン
バ
ウ
ン

ド
関
連
が
総
じ
て
軟
調
。

東
京
電
力
福
島
第
１
原

発
の
処
理
水
放
出
を
巡

り
、
中
国
政
府
が
日
本

産
水
産
物
の
全
面
禁
輸

に
踏
み
切
っ
た
こ
と
で
、

日
中
関
係
悪
化
に
よ
る

中
国
人
観
光
客
の
日
本

ツ
ア
ー
や
日
本
製
品
の

販
売
へ
の
影
響
を
警
戒

し
た
売
り
が
広
が
っ
た
。

か
ん
な
ん
連
日
ス
ト
ッ
プ
高

　

２
９
日
、
か
ん
な
ん
丸

（
７
５
８
５
）が
連
日
で

ス
ト
ッ
プ
高
に
買
わ
れ

た
。
原
発
処
理
水
海
洋
放

出
に
伴
い
中
国
が
日
本

産
鮮
魚
輸
入
を
停
止
、
輸

出
用
減
少
に
よ
る
需
給

緩
和
で
鮮
魚
価
格
低
下

が
予
想
さ
れ
て
い
る
。
海

鮮
料
理
居
酒
屋
「
大
庄
」

を
Ｆ
Ｃ
展
開
す
る
同
社

に
は
原
材
料
安
メ
リ
ッ

ト
に
な
る
と
の
見
方
か

ら
買
い
を
集
め
て
お
り
、

ワ
タ
ミ
（
７
５
２
２
）な

ど
も
大
幅
上
昇
し
た
。

ジ
ー
デ
ッ
プ
が
急
伸

　

ジ
ー
デ
ッ
プ
・
ア
ド

バ
ン
ス
（
５
８
８
５
）が

急
伸
。
米
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア

が
発
表
し
た
ユ
ニ
バ
ー

サ
ル 

デ
ー
タ
セ
ン
タ
ー 

プ
ロ
セ
ッ
サ
「
Ｎ
Ｖ
Ｉ
Ｄ

Ｉ
Ａ 

Ｌ
４
０
Ｓ
」
搭
載

の
オ
リ
ジ
ナ
ル
の
サ
ー

バ
ー
モ
デ
ル
の
受
注
を

開
始
す
る
と
発
表
し
た

こ
と
で
収
益
貢
献
を
期

待
さ
れ
た
。

グ
ロ
ー
ム
中
国
リ
ス
ク

　

グ
ロ
ー
ム
・
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ
ス
（
８
９
３

８
）
が
急
落
。
中
国
に

向
け
て
日
本
の
医
療
サ

ー
ビ
ス
を
提
供
す
る
た

め
に
、
泰
康
保
険
（
北
京
）

と
業
務
提
携
を
行
う
こ

と
を
発
表
し
た
こ
と
が

ネ
ガ
テ
ィ
ブ
材
料
視
さ

れ
た
。
東
京
電
力
福
島

第
１
原
発
処
理
水
の
海

洋
放
出
が
始
ま
り
、
中

国
が
日
本
叩
き
を
活
発

化
し
て
い
る
こ
と
か
ら

中
国
企
業
と
の
提
携
は

リ
ス
ク
が
高
い
と
見
ら

れ
て
い
る
よ
う
だ
。

公
開
価
格
38
％
上
回
る

イ
ン
バ
ウ
ン
ド
Ｐ
Ｆ
の
初
値

 
 

　

３
０
日
、
イ
ン
バ
ウ

ン
ド
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー

ム
（
５
５
８
７
）
が
東

証
グ
ロ
ー
ス
市
場
に
新

規
上
場
、
公
開
価
格
１

８
５
０
円
を
３
７
・
９

％
上
回
る
２
５
５
１
円

で
初
値
を
つ
け
た
。
国

内
外
用
Ｗ
ｉ
‐
Ｆ
ｉ
レ

ン
タ
ル
、
Ｗ
ｅ
ｂ
メ
デ

ィ
ア
運
営
、
在
留
外
国

人
向
け
生
活
関
連
サ
ー

ビ
ス
、
キ
ャ
ン
ピ
ン
グ

カ
ー
レ
ン
タ
ル
な
ど
訪

日
旅
行
事
業
を
行
う
。
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ヨ
シ
ム
ラ
Ｆ
が
続
急
伸

北
海
道
ホ
タ
テ
業
者
子
会
社
化

ヨシムラＦの日足チャート

 
 

 

　

３
０
日
、
ヨ
シ
ム
ラ
・

フ
ー
ド
・
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
２
８
８
４
）

が
続
急
伸
。
ワ
イ
エ
ス

フ
ー
ズ
（
北
海
道
茅
部

郡
森
町
）
を
子
会
社
化

す
る
と
発
表
し
た
。
今

後
も
海
外
を
中
心
に
需

要
拡
大
が
見
込
ま
れ
る

北
海
道
産
ホ
タ
テ
を
調

達
す
る
権
利
、
加
工
す

る
技
術
と
生
産
設
備
、

輸
出
に
必
要
な
品
質
認

証
を
獲
得
、
マ
ル
キ
チ

と
の
協
業
や
シ
ン
ガ
ポ

ー
ル
を
中
心
と
し
た
海

外
販
路
や
ネ
ッ
ト
ワ
ー

ク
を
組
み
合
わ
せ
、
さ

ら
な
る
業
績
拡
大
を
図

る
と
し
て
い
る
。

芝
浦
買
戻
し
で
最
高
値

　

芝
浦
メ
カ
ト
ロ
ニ
ク

ス
（
６
５
９
０
）
が
大

幅
続
伸
、
上
場
来
高
値

を
更
新
し
た
。
株
式
の

売
出
価
格
が
２
万
３
１

１
５
円
で
決
定
、
前
日

終
値
に
対
す
る
デ
ィ
ス

カ
ウ
ン
ト
率
は
３
％
と

な
が
ら
、
半
導
体
株
高

の
流
れ
の
な
か
目
先
の

シ
ョ
ー
ト
カ
バ
ー
が
優

勢
に
な
っ
た
。
受
渡
期

日
は
９
月
５
日
で
、
東

芝
（
６
５
０
２
）
や
ニ

ュ
ー
フ
レ
ア
テ
ク
ノ
ロ

ジ
ー
ら
が
売
出
を
実
施

す
る
。

プラザＨＤはＳ高で新値
　

３
１
日
、
プ

ラ
ザ
ホ
ー
ル
デ

ィ
ン
グ
ス
（
７

５
０
２
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
ま
で

買
わ
れ
、
年
初

来
高
値
を
更
新

し
た
。
株
主
優

待
制
度
を
拡
充

す
る
と
発
表
し

た
こ
と
を
好
感

し
た
買
い
を
集

め
た
。
グ
ラ
ン

ピ
ン
グ
宿
泊
体

験
・
ア
パ
レ
ル

商
品
を
加
え
、

既
存
の
カ
タ
ロ

グ
ギ
フ
ト
も
拡
充
、
９

月
３
０
日
を
基
準
日
と

し
て
５
株
を
１
株
に
併

合
す
る
予
定
で
、
１
０

月
１
日
を
効
力
発
生
日

と
し
た
株
式
併
合
後
の

株
数
に
応
じ
て
コ
ー
ス

を
選
択
で
き
る
。

Ａ
ｂ
ａ
ｌ
ａ
ｎ
ｃ
ｅ
悲
観
売
り

　

Ａ
ｂ
ａ
ｌ
ａ
ｎ
ｃ
ｅ

（
３
８
５
６
）
が
ス
ト
ッ

プ
安
。
３
０
日
の
取
引

終
了
後
、
「
２
０
２
３
年

６
月
期
概
況
及
び
今
後

の
見
通
し
に
つ
い
て
」

を
発
表
し
た
。
Ｑ
＆
Ａ
の

項
目
で
決
算
発
表
の
延

期
に
係
る
経
緯
な
ど
に

つ
い
て
、
Ｉ
Ｒ
セ
ミ
ナ
ー

（
６
月
３
０
日
開
催
）
に

お
け
る
発
言
な
ど
に
つ

い
て
の
回
答
が
記
載
さ

れ
て
い
る
が
、
こ
の
内

容
に
な
ど
に
つ
い
て
悲

観
売
り
を
浴
び
た
よ
う

だ
。
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セイファートがストップ高
美容師向け求人サイトで新機能

セイファートの日足チャート

 
 

　

３
１
日
、

セ
イ
フ
ァ

ー
ト
（
９

２
１
３
）

が
ス
ト
ッ

プ
高
。
美

容
師
向
け

求
人
情
報

サ
イ
ト
の

「
ｒ
ｅ
―

ｑ
ｕ
ｅ
ｓ

ｔ
／
Ｑ
Ｊ 

ｎ
ａ
ｖ

ｉ
」
で
、

２
９
日
に

美
容
師
ユ

ー
ザ
ー
が

自
分
の
求
め
る
条
件
が

叶
う
美
容
室
を
探
し
や

す
く
な
る
よ
う
に
人
材

マ
ッ
チ
ン
グ
と
検
索
機

能
を
向
上
さ
せ
た
新
機

能
を
リ
リ
ー
ス
し
た
と

発
表
し
た
。
美
容
師
キ

ャ
ラ
ク
タ
ー
診
断
の
結

果
を
基
に
適
性
サ
ロ
ン

検
索
を
活
用
、
自
身
の

キ
ャ
ラ
ク
タ
ー
に
フ
ィ

ッ
ト
す
る
美
容
室
に
フ

ォ
ー
カ
ス
し
て
働
き
先

を
探
す
こ
と
が
で
き
る
。

ポ
エ
ッ
ク
大
幅
上
方
修
正

　

週
末
１
日
、
ポ
エ
ッ

ク
（
９
２
６
４
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。
集
計
中
の

２
３
年
８
月
期
の
連
結

業
績
に
つ
い
て
、
売
上

高
を
６
２
億
７
６
０
０

万
円
か
ら
６
９
億
８
０

０
０
万
円
（
前
の
期
比

２
０
・
２
％
増
）
、
最

終
利
益
を
１
億
４
１
０

０
万
円
か
ら
２
億
３
０

０
０
万
円
（
前
の
期
２

３
０
０
万
円
の
赤
字
）

へ
大
幅
に
上
方
修
正
し

た
。
廃
棄
物
処
理
と
リ

サ
イ
ク
ル
技
術
へ
の
投

資
が
増
加
す
る
な
か
環

境
関
連
事
業
の
受
注
が

底
上
げ
さ
れ
生
産
性
が

向
上
、
養
殖
設
備
用
冷

却
装
置
の
製
造
利
益
の

増
加
な
ど
も
寄
与
し
た
。

ア
イ
ン
Ｈ
Ｄ
役
員
逮
捕

　

ア
イ
ン
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
９
６
２
７
）

が
急
落
。
グ
ル
ー
プ
会

社
の
ア
イ
ン
フ
ァ
ー
マ

シ
ー
ズ
の
酒
井
雅
人
代

表
取
締
役
社
長
（
同
社

常
務
取
締
役
）
と
新
山

典
義
取
締
役
が
北
海
道

警
察
に
公
契
約
関
係
競

売
等
妨
害
罪
の
容
疑
で

逮
捕
さ
れ
た
と
発
表
し

た
。
当
局
の
要
請
を
受

け
捜
査
協
力
を
行
っ
て

お
り
、
詳
細
に
つ
い
て

は
確
認
中
と
し
て
い
る
。

Ｈ
Ｃ
Ｓ
Ｈ
Ｄ
は
Ｔ
Ｏ
Ｂ

　

Ｈ
Ｃ
Ｓ
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
４
２
０
０
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
エ
ル
・

テ
ィ
ー
・
エ
ス
（
６
５

６
０
）
が
同
社
株
に
Ｔ

Ｏ
Ｂ
を
実
施
す
る
と
発

表
し
て
お
り
、
買
い
付

け
価
格
１
８
０
０
円
に

サ
ヤ
寄
せ
し
て
水
準
を

切
り
上
げ
た
。
買
い
付

け
期
間
は
９
月
１
日
か

ら
１
０
月
１
６
日
ま
で
。

非
公
開
化
が
目
的
で
、
Ｔ

Ｏ
Ｂ
完
了
後
は
上
場
廃

止
に
な
る
予
定
。
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転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

 幻のＳＱ値

日々勇太朗

　先週の東京株式市場は日経平均が
反落する一方でＴＯＰＩＸは続伸と
マチマチの展開でした。日経平均は
８月２８日から９月６日まで８連騰
し一時３万３２８２円まで上昇しま
したが、メジャーＳＱということで
週末は続落。日経平均のＳＱ値は３
万２９２１円３９銭で着地し、わず
か９６銭ではありますが「幻のＳＱ
値」となってしまいました。
　一目均衡表では６日に三役好転しまし
たが、週末には再度雲の中に押し戻され
て否定。５日移動平均線を下回ったこと
で８連騰の過熱を冷ます調整局面に入っ
たようです。
　下値サポートラインは７５日移動平均
線の走る３万２４６５円や２５日移動平
均線の走る３万２２８０円近辺と考えま
す。また、日柄面では今週１３日（水）
前後に変化日が訪れるため、週半ば以降

の押し目局面では引き付けて仕
込む場面ではないかと思われま
す。

伊
藤
園
は
急
伸
し
新
値

１
Ｑ
67
％
営
業
増
益
で
高
進
捗

伊藤園の日足チャート

　

週
明
け
４
日
、
伊
藤

園
（
２
５
９
３
）
が
急

伸
、
年
初
来
高
値
を
更

新
し
た
。
２
４
年
４
月

期
第
１
四
半
期
の
連
結

決
算
は
、
営
業
利
益
９

９
億
９
２
０
０
万
円

（
前
年
同
期
比
６
６
・

５
％
増
）
と
大
幅
増
益

で
着
地
、
第
２
四
半
期

累
計
計
画
の
１
２
５
億

円
（
同
１
０
・
３
％
増
）

に
対
す
る
進
捗
率
は
７

９
・
９
％
に
達
し
、
収

益
上
振
れ
を
期
待
さ
れ

た
。
国
内
で
は
値
上
げ

が
浸
透
、
米
国
で
は
高

収
益
の
主
力
の
緑
茶
飲

料
「
お
～
い
お
茶
」
が

好
調
に
推
移
し
た
。

ア
ク
ア
ラ
イ
ン
出
尽
し

　

ア
ク
ア
ラ
イ
ン
（
６

１
７
３
）
が
急
落
。
東

電
福
島
第
１
原
発
処
理

水
の
海
洋
放
出
が
始
ま

っ
た
こ
と
で
急
騰
し
て

い
た
が
、
汚
染
水
へ
の

水
産
物
へ
の
影
響
が
皆

無
な
う
え
、
中
国
政
府

の
日
本
産
水
産
物
全
面

輸
入
禁
止
と
関
連
し
、

日
本
政
府
が
Ｗ
Ｔ
Ｏ
へ

の
提
訴
を
検
討
し
て
い

る
と
伝
わ
っ
た
こ
と
で

材
料
出
尽
く
し
に
よ
る

処
分
売
り
が
嵩
ん
だ
。

星
光
Ｐ
Ｍ
Ｃ
は
Ｔ
Ｏ
Ｂ

　

星
光
Ｐ
Ｍ
Ｃ
（
４
９

６
３
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

カ
ー
ラ
イ
ル
グ
ル
ー
プ

傘
下
の
イ
ン
ビ
ジ
ブ
ル

ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
に

よ
る
公
開
買
付
（
Ｔ
Ｏ

Ｂ
）
を
実
施
す
る
と
発

表
し
た
。
買
付
価
格
は

１
０
７
０
円
で
、
Ｔ
Ｏ

Ｂ
成
立
後
に
上
場
廃
止

と
な
る
。

ＯＫＩ低コスト半導体
　

５
日
、
Ｏ
Ｋ
Ｉ

（
６
７
０
３
）
が

ス
ト
ッ
プ
高
ま

で
買
わ
れ
年
初

来
高
値
を
更
新

し
た
。
信
越
化

学
工
業
（
４
０

６
３
）
と
窒
化

ガ
リ
ウ
ム
を
使

っ
た
パ
ワ
ー
半

導
体
の
素
材
を

低
コ
ス
ト
で
つ

く
る
技
術
を
開

発
し
た
と
伝
わ
っ
た
こ

と
が
買
い
手
掛
か
り
。

従
来
の
製
法
と
比
べ
製

造
コ
ス
ト
は
１
０
分
の

１
以
下
に
す
る
こ
と
が

で
き
る
。
量
産
で
き
れ

ば
急
速
充
電
器
向
け
な

ど
用
途
が
広
が
り
普
及

の
弾
み
に
な
り
、
早
期

実
用
化
と
収
益
貢
献
が

期
待
さ
れ
た
。

Ｊ
Ｆ
Ｅ
稀
薄
化
と
需
給
悪

　

Ｊ
Ｆ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
５
４
１
１
）

が
急
反
落
。
日
本
経
済

新
聞
が
「
Ｊ
Ｆ
Ｅ
は
公

募
増
資
と
新
株
予
約
権

付
社
債
（
転
換
社
債
＝

Ｃ
Ｂ
）
を
組
み
合
わ
せ

て
２
０
０
０
億
円
規
模

の
資
金
を
調
達
す
る
方

針
を
固
め
た
」
と
報
じ

た
こ
と
を
受
け
、
株
式

価
値
の
希
薄
化
と
需
給

悪
化
を
懸
念
し
た
売
り

が
膨
ら
ん
た
。
温
暖
化

ガ
ス
排
出
量
の
少
な
い

電
炉
へ
の
転
換
や
、
電

気
自
動
車
（
Ｅ
Ｖ
）
普

及
を
に
ら
ん
だ
鋼
材
の

開
発
な
ど
大
規
模
な
脱

炭
素
関
連
投
資
に
振
り

向
け
る
と
し
て
い
る
。

公
募
増
資
は
１
０
０
０

～
１
２
０
０
億
円
規
模

に
な
る
見
通
し
で
、
発

行
株
の
１
割
弱
に
相
当
、

公
募
増
資
は
Ｊ
Ｆ
Ｅ
Ｈ

Ｄ
発
足
後
で
は
初
め
て
、

Ｃ
Ｂ
発
行
は
１
９
年
ぶ

り
と
な
る
。
こ
の
日
午

後
１
２
時
前
、
新
株
発

行
と
自
己
株
処
分
、
Ｃ

Ｂ
発
行
を
正
式
に
発
表

し
た
こ
と
で
、
大
引
け

に
か
け
て
は
買
戻
し
に

下
げ
渋
っ
た
。

サイバセキュ事業拡大期待
　

サ
イ
バ
ー
セ
キ

ュ
リ
テ
ィ
ク
ラ
ウ

ド
（
４
４
９
３
）

が
急
反
発
。
ア
マ

ゾ
ン
ウ
ェ
ブ
サ
ー

ビ
ス
が
認
定
す
る

「
Ａ
Ｗ
Ｓ
パ
ー
ト
ナ

ー
パ
ス
」
の
ソ
フ
ト
ウ

ェ
ア
パ
ス
部
門
で
、
最

上
位
ス
テ
ー
ジ
「
Ｄ
Ｉ

Ｆ
Ｆ
Ｅ
Ｒ
Ｅ
Ｎ
Ｔ
Ｉ
Ａ

Ｔ
Ｅ
Ｄ
」
に
昇
格
し
た

と
発
表
し
た
。
マ
ー
ケ

テ
ィ
ン
グ
開
発
フ
ァ
ン

ド
活
用
な
ど
グ
ロ
ー
バ

ル
で
の
ビ
ジ
ネ
ス
展
開

が
加
速
す
る
と
し
て
お

り
、
今
後
の
事
業
拡
大

が
期
待
さ
れ
た
。
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企業観察

早期収益再建に布石打つ

はんだや香料を拡販、設備更新も

ハリマ化成Ｇ（４４１０）

　

ハ
リ
マ
化
成
グ
ル
ー
プ
（
４
４
１
０
）

は
原
材
料
価
格
高
騰
と
世
界
的
な
景
気

後
退
に
伴
う
ロ
ー
タ
ー
事
業
の
粘
接
着

剤
用
樹
脂
需
要
減
退
に
よ
り
、
２
４
年

３
月
期
は
期
初
計
画
を
下
方
修
正
、
営

業
損
益
１
４
億
円
の
赤
字
転
落
を
見
込

ん
だ
。
た
だ
、
早
期
収
益
再
建
に
向
け

す
で
に
布
石
を
打
っ
て
い
る
。

　

独
ヘ
ン
ケ
ル
社
か
ら
買
収
し
た
は
ん

だ
材
料
事
業
は
高
耐
久
鉛
フ
リ
ー
ソ
ル

ダ
ー
ペ
ー
ス
ト
で
ハ
イ
ス
ペ
ッ
ク
が
求

め
ら
れ
る
自
動
車
分
野
の
需
要
を
開
拓
、

室
温
で
長
期
保
管
で
き
る
ソ
ル
ダ
ー

ペ
ー
ス
ト
で
カ
ー
ボ
ン
ニ
ュ
ー
ト
ラ
ル

に
対
応
し
て
お
り
、
中
国
で
も
生
産
能

力
を
増
強
し
て
拡
販
に
乗
り
出
し
た
。

香
料
原
料
は
加
古
川
製
造
所
で
は
国
内

初
の
ミ
ル
セ
ン
製
造
設
備
を
稼
働
、
再

生
可
能
資
源
と
し
て
ロ
ジ
ン
へ
の
関
心

が
高
ま
る
な
か
、
石
油
代
替
製
品
へ
の

開
発
も
進
め
て
い
る
。

　

ま
た
、
港
湾
物
流
の
混
乱
が
続
く
オ

セ
ア
ニ
ア
で
は
生
産
設
備
を
更
新
、
今

後
の
需
要
回
復
に
備
え
て
お
り
、
業
績

不
振
の
要
因
に
な
っ
た
ロ
ー
タ
ー
事
業

に
つ
い
て
も
「
資
源
価
格
高
騰
を
見
越

し
て
ユ
ー
ザ
ー
が
積
み
上
げ
た
在
庫
も

底
を
つ
き
始
め
、
受
注
が
戻
り
つ
つ
あ

る
」（
会
社
側
）
と
し
て
い
る
。
さ
ら
に
、

中
国
製
紙
薬
品
事
業
合
弁
会
社
へ
の
出

資
比
率
引
き
上
げ
で
、
持
分
法
利
益
が

増
え
る
こ
と
に
な
る
。

ネクステージがＳ安
不正報道受け悲観売り浴びる

ネクステージの日足チャート

　

６
日
、

ネ
ク
ス
テ

ー
ジ
（
３

１
８
６
）

が
ス
ト
ッ

プ
安
。「
ビ

ッ
グ
モ
ー

タ
ー
と
同

様
の
不
正

の
疑
い
が

あ
る
」
と

文
春
オ
ン

ラ
イ
ン
が

報
じ
た
こ

と
で
悲
観

売
り
を
浴

び
た
。
複
数
の
現
役
社

員
、
元
社
員
が
告
発
し

て
い
る
と
報
じ
て
い
る
。

同
社
は
社
内
調
査
の
結

果
、
不
正
は
な
か
っ
た

と
し
て
い
る
が
、
告
発

で
は
わ
ざ
と
タ
イ
ヤ
を

パ
ン
ク
さ
せ
た
り
、
パ

ン
ク
し
た
よ
う
に
見
せ

か
け
る
不
正
が
横
行
し

て
い
た
と
い
う
。

ヒ
ー
ハ
イ
ス
ト
は
ス
ト
ッ
プ
高

　
ヒ
ー
ハ
イ
ス
ト
（
６
４

３
３
）が
ス
ト
ッ
プ
高
。

日
刊
工
業
新
聞
で
「
自
動

化
を
支
え
る
／
ヒ
ー
ハ

イ
ス
ト 

新
棟
稼
働
で
直

動
機
器
の
シ
ェ
ア
拡
大
」

と
し
て
紹
介
さ
れ
た
こ

と
が
材
料
視
さ
れ
た
。

 

Ｉ
Ｔ
ｂ
ｏ
ｏ
ｋ
事
業
採
択

　
Ｉ
Ｔ
ｂ
ｏ
ｏ
ｋ
ホ
ー

ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
１
４
４

７
）が
急
反
発
。
グ
ル
ー

プ
の
み
ら
い
（
広
島
市
）

が
総
務
省
の
「
テ
レ
ワ
ー

ク
を
活
用
し
た
地
域
課

題
解
決
事
例
の
創
出
に

関
す
る
実
証
事
業
」
に
採

択
さ
れ
た
と
発
表
し
た
。

熊
本
市
を
実
証
地
域
と

し
て
テ
レ
ワ
ー
ク
の
普

及
促
進
と
新
し
い
働
き

方
の
創
出
を
目
指
す
。
専

門
分
野
に
精
通
し
た
サ

ポ
ー
タ
ー
が
テ
レ
ワ
ー

ク
を
希
望
す
る
労
働
者

に
適
切
な
ア
ド
バ
イ
ス

と
サ
ポ
ー
ト
を
提
供
、
地

域
雇
用
の
創
生
や
デ
ジ

タ
ル
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー

ム
の
構
築
、
市
内
企
業
の

人
材
不
足
対
策
な
ど
に

も
取
り
組
む
。

 

 

ア
ッ
プ
ル
関
連
が
急
落

中
国
使
用
禁
止
対
象
拡
大
報
道

　

７
日
、
ア
ド
バ
ン
テ

ス
ト
（
６
８
５
７
）
や

村
田
製
作
所
（
６
９
８

１
）
を
筆
頭
に
ア
ッ
プ

ル
に
絡
む
ハ
イ
テ
ク
株

が
急
落
し
た
。
「
中
国
当

局
は
米
ア
ッ
プ
ル
の
ス

マ
ー
ト
フ
ォ
ン
ｉ
Ｐ
ｈ

ｏ
ｎ
ｅ
（
ア
イ
フ
ォ
ー

ン
）
の
機
微
な
部
門
で

の
使
用
禁
止
対
象
を
拡

大
し
、
政
府
系
機
関
や

国
有
企
業
に
も
適
用
す

る
こ
と
を
計
画
し
て
い

る
」
と
Ｂ
ｌ
ｏ
ｏ
ｍ
ｂ

ｅ
ｒ
ｇ
が
報
じ
た
こ
と

が
嫌
気
さ
れ
た
。
ア
ッ

プ
ル
に
と
っ
て
最
大
の

海
外
市
場
で
あ
り
、
ニ

ュ
ー
ヨ
ー
ク
市
場
で
ア

ッ
プ
ル
株
が
急
落
し
て

お
り
、
部
品
な
ど
を
納

入
す
る
日
本
企
業
へ
の

影
響
か
ら
投
げ
売
り
が

出
た
。

三
菱
重
97
年
来
の
高
値

　

三
菱
重
工
業
（
７
０

１
１
）
が
大
幅
に
５
日

続
伸
、
９
７
年
２
月
以

来
の
高
値
水
準
ま
で
上

昇
し
た
。
国
産
大
型
ロ

ケ
ッ
ト
「
Ｈ
２
Ａ
」
の

打
ち
上
げ
成
功
が
支
援

材
料
に
な
っ
た
が
、
国

内
外
証
券
に
よ
る
投
資

判
断
や
目
標
株
価
の
引

上
げ
が
相
次
ぎ
、
防
衛

受
注
が
１
兆
円
ま
で
拡

大
す
る
と
の
予
想
も
。

リ
ー
デ
ィ
ン
グ
ス
ト
ッ

ク
と
し
て
市
場
の
関
心

は
さ
ら
に
高
ま
っ
て
お

り
、
５
ケ
タ
相
場
志
向

を
鮮
明
に
し
て
き
た
。

丹
青
社
は
上
方
修
正

　

丹
青
社
（
９
７
４
３
）

が
急
反
発
。
２
４
年
１

月
期
の
第
２
四
半
期
累

計
予
想
に
つ
い
て
、
連

結
売
上
高
で
３
７
０
億

円
か
ら
３
８
８
億
円
（
前

年
同
期
比
２
２
・
８
％

増
）
、
営
業
利
益
で
１
０

億
円
か
ら
１
３
億
円
（
同

２
倍
）
へ
上
方
修
正
し
た
。

新
型
コ
ロ
ナ
に
よ
る
制

限
緩
で
商
業
そ
の
他
施

設
の
需
要
が
回
復
し
た
。
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株式市場新聞の名物コーナーが復活！

高野恭壽の

株式情報これでどや‼

高野恭壽(たかのやすひさ)氏　株式市場新聞
大阪支社長、株式新聞社大阪本社代表を経て
株式評論家へ。講演会のほかラジオ大阪「タ
カさんの新鮮・株情報」をはじめＴＶ、ラジ
オに出演。「株式投資30カ条」など著書も。

公式ホームページ

https://marketpress.jp/kabu-takano/

銘
柄
を
絞
っ
て
狙
う

ＳＢＧはアーム上場待ち

　

８
月
末
の
時
点
で
日
経
平
均
で
は

３
万
３
０
０
０
円
手
前
で
頭
打
ち
に

な
る
と
見
て
い
ま
し
た
が
、
想
定
以

上
に
強
く
７
日
の
午
前
中
に
は
３
万

３
２
８
２
円
ま
で
上
昇
す
る
場

面
が
あ
り
ま
し
た
。
そ
の
後
は

利
食
い
売
り
に
値
を
消
し
９
日

ぶ
り
に
反
落
し
て
引
け
て
い
ま

す
が
、
健
全
な
調
整
で
し
ょ
う
。

　

目
先
は
戻
り
待
ち
の
売
り
が

予
想
さ
れ
ま
す
の
で
、
一
部
、

利
益
確
定
す
る
作
戦
も
有
効
で

は
な
い
か
と
思
っ
て
い
ま
す
。

相
場
は
原
油
価

格
が
高
値
を
更

新
し
た
こ
と
で

市
況
関
連
銘
柄

を
刺
激
し
ま
し

た
。
今
後
、
金

利
の
上
昇
も
視

野
に
入
っ
て
く

る
と
予
想
さ
れ

て
金
融
株
な
ど

が
上
昇
し
た
と
い
え

る
で
し
ょ
う
。
イ
ン

フ
レ
は
基
本
的
に
株

高
を
呼

び
込
み

ま
す
。

　

Ｓ
Ｂ

Ｉ
証
券

が
手
数

料
の
無
料
化
を
９

月
３
０
日
か
ら
決

め
た
こ
と
で
個
人

の
資
金
が
今
後
、

株
式
市
場
に
流
れ
こ
む
可
能
性
も
あ

り
、
日
経
平
均
の
上
値
追
い
は
続
く

で
し
ょ
う
。
短
期
的
な
調
整
が
あ
っ

て
も
強
い
動
き
が
予
想
さ
れ
、
調
整

場
面
が
あ
れ
ば
銘
柄
を
絞
っ
て
狙

う
こ
と
が
大
事
で
す
。

　

こ
う
し
た
中
で
ソ
フ
ト
バ
ン
ク

グ
ル
ー
プ
（
９
９
８
４
）
が
冴
え

な
い
動
き
に
な
っ
て
い
ま
し
た
。

英
国
の
子
会
社
ア
ー
ム
社
が
１
４

日
に
米
国
で
上
場
が
決
ま
り
ま
し

た
が
、
仮
条
件
の
段
階
で
当
初
の

時
価
評
価
額
が
６
０
０
億
ド
ル
と

み
ら
れ
て
い
ま
し
た
が
、
５
０
０

億
ド
ル
前
後
の
可
能
性
も
あ
る
こ

と
が
明
ら
か
に
な
っ
て
売
ら
れ
ま

し
た
。
し
か
し
、
出
資
企
業
が
当

初
の
予
想
通
り
有
力
な
半
導
体
関

連
会
社
が
あ

ま
ね
く
出
資

を
決
め
て
お

り
、
上
場
後

の
評
価
は
高

く
な
っ
て
い
く

可
能
性
が
高
く
、

ア
ー
ム
の
上
場

後
に
見
直
さ
れ

そ
う
で
す
。
し

た
が
っ
て
、
売

ら
れ
て
い
る
局

面
は
少
し
づ
つ

拾
う
作
戦
で
す
。

Ｂ
ガ
レ
ジ
急
伸
し
新
値

１
Ｑ
５
割
営
業
増
益
を
好
感

Ｂガレージの日足チャート
　
週
末
８
日
、
ビ
ュ
ー

テ
ィ
ガ
レ
ー
ジ
（
３
１

８
０
）
が
急
伸
。
年
初

来
高
値
を
更
新
し
た
。

２
４
年
４
月
期
の
第
１

四
半
期
決
算
を
発
表
、

連
結
売
上
高
で
７
１
億

７
６
０
０
万
円
（
前
年

同
期
比
１
８
・
１
％
増
）
、

営
業
利
益
で
３
億
８
４

０
０
万
円
（
同
４
９
・

９
％
増
）
と
な
っ
た
。

引
き
続
き
Ｅ
Ｃ
サ
イ
ト

の
Ｕ
Ｉ
／
Ｕ
Ｘ
の
着
実

な
改
善
と
進
化
を
継
続

す
る
こ
と
に
加
え
て
、

Ｅ
Ｃ
問
合
せ
対
応
チ
ャ

ッ
ト
ボ
ッ
ト
と
開
業
相

談
チ
ャ
ッ
ト
ボ
ッ
ト
で

「
Ｃ
ｈ
ａ
ｔ
Ｇ
Ｐ
Ｔ
」

導
入
に
よ
る
Ａ
Ｉ
活
用

の
サ
ー
ビ
ス
イ
ン
と
い

っ
た
、
美
容
商
材
流
通

の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
マ

ー
と
し
て
の
役
割
強
化

に
注
力
し
て
い
る
。

ツクルバ赤字縮小

 

　

ツ
ク
ル
バ
（
２

９
７
８
）
が
急
伸
。

２
３
年
７
月
期
の

業
績
予
想
に
つ
い

て
、
営
業
損
益
で

２
億
２
０
０
０
万

円
の
赤
字
か
ら
１

億
３
２
０
０
万
円
の
赤

字
（
前
の
期
７
億
７
３

０
０
万
円
の
赤
字
）
へ

修
正
し
た
。
流
通
総
額

（
Ｇ
Ｍ
Ｖ
）
が
堅
調
に

拡
大
し
て
い
る
。

ホンダ逆行高で高値

 
 

 
 

　

ホ
ン
ダ
（
７

２
６
７
）
が
逆

行
高
で
年
初
来

高
値
を
更
新
し

た
。
北
米
向
け

Ｅ
Ｖ
の
充
電
ポ

ー
ト
に
「
Ｎ
ｏ

ｒ
ｔ
ｈ 

Ａ
ｍ

ｅ
ｒ
ｉ
ｃ
ａ
ｎ 

Ｃ
ｈ
ａ
ｒ
ｇ
ｉ

ｎ
ｇ 

Ｓ
ｔ
ａ

ｎ
ｄ
ａ
ｒ
ｄ
」

（
Ｎ
Ａ
Ｃ
Ｓ
／

北
米
充
電
規

格
）
を
採
用
す

る
こ
と
を
決
め
、
Ｎ
Ａ

Ｃ
Ｓ
を
展
開
す
る
米
Ｔ

ｅ
ｓ
ｌ
ａ
と
合
意
し
た

と
発
表
し
た
こ
と
を
受

け
て
北
米
で
の
Ｅ
Ｖ
戦

略
を
評
価
す
る
動
き
。

ト
ヨ
タ
自
動
車
（
７
２

０
３
）
が
公
式
Ｘ
（
旧

ツ
イ
ッ
タ
ー
）
に
動
画

を
投
稿
、
豊
田
章
夫
会

長
が
ホ
ン
ダ
製
の
Ｓ
Ｕ

Ｖ
「
ヴ
ェ
ゼ
ル
」
で
登

場
す
る
内
容
だ
っ
た
こ

と
も
話
題
を
集
め
た
。

ア
ル
プ
ラ
ン
36
％
営
業
減
益

 
 

 
 

 

　

ア
ー
ル
プ
ラ
ン
ナ
ー

（
２
９
８
３
）
が
大
幅

続
落
。
２
４
年
１
月
期

第
２
四
半
期
累
計
の
連

結
決
算
は
、
営
業
利
益

２
億
５
１
０
０
万
円

（
前
年
同
期
比
３
６
・

４
％
減
）
と
大
幅
減
益

で
着
地
し
た
。
広
告
宣

伝
費
を
抑
制
し
た
こ
と

で
計
画
は
上
回
っ
た
が
、

人
件
費
や
地
代
家
賃
な

ど
の
増
加
が
響
い
た
。
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※チャートは日足

 
チャート
　  から読む 騰落銘柄騰落

日本山村硝子（５２１０） 大和ハウス（１９２５）

アクアライン（６１７３） 総医研ＨＤ（２３８５）

　９月１日に１５８３円まで急伸後に東証
の信用規制で急落。急騰前は８月２３日に
４３２円の安値を付けていたことから、規
制継続なら７００円台前半まで下値不安残
る状況で、再度の５００円割れの可能性も。

　１Ｑ好決算発表を機に上値追い続く。大
勢上昇トレンドのなか５日線を下値支持に
過熱感なく水準切り上げ、１８年に付けた
た上場来高値４５９４円を射程に。収益上
振れ期待強く、好取組も株価押上げへ。

　前期４割超の経常減益に続き、今期も６
割減益を予想。ユーザーの在庫調整長期化
で中国向け化粧品の回復にメドが立たず下
振れも。決算発表翌日の安値２２２円を下
回れば底割れ状態で一段安を警戒。

　８月２９日に２１２０円の最高値を付け
た後に調整していたが、２５日線の１８０
０円接近で下げ止まる。ＪＲ貨物との高機
能野菜の新工場稼働効果も期待され、ＰＢ
Ｒ０．５倍からもここからの下値不安低い。
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株街往来
星野三太郎の

～取引手数料の無料化～
 

　

Ｓ
Ｂ
Ｉ
証

券
と
楽
天
証
券
が
国
内
株
式

の
取
引
手
数
料
の
無
料
化
を

発
表
し
た
。
国
内
株
式
の
現

物
取
引
と
信
用
取
引
の
そ
れ

ぞ
れ
の
手
数
料
が
無
料
と
な

る
も
の
で
、
Ｓ
Ｂ
Ｉ
証
券
は

９
月
３
０
日
か
ら
、
楽
天
証

券
は
１
０
月
１
日
か
ら
導
入

す
る
と
い
う
。

　

対
面
取
引
で
高
い
手
数
料

で
取
引
を
行
っ
て
い
た
高
齢

投
資
家
に
と
っ
て
手
数
料
の

無
料
化
は
信
じ
ら
れ
な
い
事
だ
ろ
う
。
た
だ
、
手
数
料
が

無
料
に
な
る
か
ら
と
言
っ
て
株
式
売
買
で
利
益
を
得
る
こ

と
が
容
易
に
な
る
の
か
と
言
え
ば
そ
れ
は
疑
問
だ
。
結
局

の
と
こ
ろ
投
資
家
個
々
に
実
力
が
あ
れ
ば
多
少
、
手
数
料

を
取
ら
れ
て
も
利
益
出
す
こ
と
が
で
き
る
だ
ろ
う
か
ら
。

　

筆
者
が
対
面
取
引
を
行
っ
て
い
た
時
代
は
証
券
会
社
で

有
能
な
営
業
マ
ン
が
数
多
く
存
在
し
た
。
チ
ャ
ー
ト
な
ど

独
自
の
手
法
で
銘
柄
を
発
掘
し
て
筆
者
も
勉
強
を
さ
せ
て

貰
っ
た
が
、
証
券
会
社
の
社
員
が
派
遣
に
な
っ
た
り
、
銀

行
か
ら
の
転
属
に
な
っ
た
り
し
て
マ
ニ
ュ
ア
ル
営
業
し
か

出
来
な
い
営
業
マ
ン
が
増
え
て
し
ま
っ
た
。
必
然
的
に
ネ

ッ
ト
証
券
に
移
行
し
た
が
、
ミ
ニ
株
に
よ
る
少
額
投
資
も

可
能
に
な
り
個
人

が
株
投
資
を
し
易

い
環
境
に
な
っ
た
。

今
回
の
無
料
化
で

個
人
投
資
家
が
増

え
る
こ
と
を
願
う

ば
か
り
だ
。

Ｎｅｗ　ｐｒｏｄｕｃｔ

月見フォカッチャ

モ
ス
フ
ー
ド卵殻カルシウムを配合で旨みコクも

「月見フォカッチャ」期間限定

 

　モスフー
ドサービス
（８１５３）
は９月１３
日～１１月
中旬まで、
全国のモス
バーガー店
舗（一部店
舗除く）で、
「月見フォ

カッチャ」と「バーベキューフォカッチャ」
を期間限定で発売する。
　今年は「月見フォカッチャ」に使用する半
熟風たまごをリニューアルし、通常は捨てら
れてしまう「卵殻」から作られた卵殻カルシ
ウムを配合している。さらに黄身ソースも旨
みやコクをアップ。ビタミンＥも含まれてい
る半熟風たまごは、おいしさだけでなく、栄
養価にもこだわっている。「バーベキューフ
ォカッチャ」は歯ごたえのあるソーセージに
リジナルのバーベキューソースをかけている。

ニッカ弘前 生シードル

「ニッカ弘前 生シードル」

スパークリングワインをリニューアル

ア
サ
ヒ
Ｇ
H
D

　アサヒグル
ープホールデ
ィングス（２
５０２）グル
ープのアサヒ
ビールは、リ
ンゴを使って

醸造したスパークリングワイン「ニッカ シー
ドル」を「ニッカ弘前 生シードル」にリニュ
ーアルし、９月上旬から順次販売を開始する。
　「ニッカ弘前 生シードル」はニッカウヰス
キー弘前工場が誕生した１９６０年から製造
しているリンゴのスパークリングワイン。国
産リンゴを１００％使用し、生のリンゴを丸
ごと搾った果汁を、熱を加えず発酵させるこ
とで、リンゴのみずみずしい味わいが楽しめ
る。今回のリニューアルでは、弘前の自然の
恵みやリンゴ本来のやさしい味わいによるあ
たたかみを感じられるブランドへ刷新。自然
豊かな“弘前”にある工場で醸造しているこ
と、“生シードル”であることの訴求を強化
している。
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏

(

株
式
会
社

マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代
表
取

締
役)

の
プ
ロ
フ
ィ
ー
ル　

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト

「
第
１
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」

に
て
１
万
人
超
の
参
加
者
の

中
か
ら
優
勝
。
２
０
０
２
年

に
Ｎ
Ｈ
Ｋ
番
組
「
経
済
最
前
線
」
に
て
独
自
の
投
資
支
援
シ
ス
テ

ム
が
紹
介
さ
れ
た
。
直
近
で
は
２
０
２
２
年
１
月
の
夕
刊
フ
ジ

主
催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」で
優
勝
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス

ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、
月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く

執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投
資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス

を
行
う
。
h
t
t
p
:
/
/
m
a
r
k
e
t
b
a
n
k
.
j
p

構造変化を外国人が買う
懸念材料解消なら更なる上値

失
わ
れ
た
30
年
か
ら
脱
却
へ

双日の日足チャート

　８月第５
週（２８日
～１日）の
先物の投資
部門別株式
売買動向
（日経平均

先物、ＴＯＰＩＸ先物、ミニ日経平均先物、ミ
ニＴＯＰＩＸ先物の合計）によると、海外投資
家（外国人）は６２８７億円買い越した。
　現物株（東証・名証の合計）との合算では９
６８０億円買い越しだった。反対に個人は１兆
１６８１億円の売り越しになっている。先物だ
けを見ると８月第４週（２１～２５日）も９６
８億円の買い越しとなり、２週間の合計で７２
５５億円の買い越しとなる。
　日経平均は８月１８日に３万１２７５円で底
を打ち、９月７日には一時、３万３３２２円の
高値を付けた。日経平均を２０４７円も上昇さ
せたのは外国人の先物買いが要因であることが
分かる。８月のジャクソンホール会議で、パウ
エルＦＲＢ議長は必要に応じて追加利上げの用
意があり、インフレ率が目標の２％に向かって
低下するまで景気抑制的な金利水準を据え置く
としている。
　また、中国不動産業界問題が表面化したのは
２０２１年９月、大手不動産開発企業「恒大集
団」の債務危機だった。今は中国不動産最大手
の碧桂園控股（カントリー・ガーデン・ホール
ディングス）の債務不履行（デフォルト）が懸

念され
ている。
　中国
では年
内にも
社債が
デフォ
ルトし
かねな
い不動
産企業

は６５社も
あるという。
不動産企業
は必死に債
務返済に励
むが、借金
が大き過ぎ
て追いつか
ない。この
様な不透明
感が強まる
中でも９月
に入って、
日本株式市
場は主要企
業の値動き
を示す東証
株価指数
（ＴＯＰＩ
Ｘ）がバブル期後の最高値（２３３７．
３６）を上回り、１９９０年７月以来、
約３３年ぶりの高値を更新した。
　多くの企業が営業レバレッジ（固定
費の削減による売上高増加での増益効
果）を高めて利益を伸ばし、自社株買
いや増配といった株主還元を進めてお
り、企業の構造的変化が起っている。
また、海外でインフレは懸念材料だが、
日本にとっては長期デフレからインフ
レに向うことを市場は好評価している。
　失われた３０年から脱却しようとし
ている日本の変化に、海外投資家（外
国人）が注目し、日本の株を買ってい
る。９月２１日のＦＯＭＣで政策金利
の引き上げ終了がはっきりと意識され
れば、大きな懸念材料が解消され、日
本株は更に上値を切り上げていくだろ
う。
　潮流銘柄は双日（２７６８）、オリ
ックス（８５９１）、横河ブリッジホ
ールディングス（５９１１）。
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物の日足チャート

人民元の日足チャート

中国の経済リスクが相場の重し

今
週
は
上
値
の
重
い
展
開
か
？

中
国
リ
ス
ク
強
ま
る

　

先
週
の
日
経
平
均
は
前
週
末
比

約
１
０
３
円
安
と
な
り
、
３
週
間

ぶ
り
に
週
足
陰
線
と
な
っ
た
。

　

前
週
よ
り
上
昇
が
続
き
８
連
騰

し
た
も
の
の
、
木
曜
日
、
金
曜
日

で
６
０
０
円
強
下
落
し
、
前
回
の

戻
り
相
場
で
付
け
た
高
値
（
３
万

３
４
８
８
円
）
を
抜
く
こ
と
は
で

き
な
か
っ
た
。
日
経
平
均
で

は
戻
り
高
値
は
抜
け
て
い
な

い
が
、
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
ベ
ー
ス
で

は
高
値
を
更
新
し
て
お
り
、

日
本
買
い
が
止
ま
っ
て
い
る

よ
う
で
は
な
さ
そ
う
だ
。

　

だ
が
、
こ
こ
に
き
て
中
国
の
経

済
リ
ス
ク
が
相
場
の
重
し
と
な
っ

て
い
る
。
人
民
元
が
１
６
年
ぶ
り

の
元
安
水
準
と
な
っ
て
い
る
が
政

府
も
容
認
し
て
い
る
。
矢
継
ぎ
早

に
３
カ
月
で
２
回
政
策
金
利
を
引

き
下
げ
た
が
、
不
動
産
危
機
や
輸

出
額
の
減
少
は
避
け
ら
れ
て
お
ら

ず
、
個
人
消
費
の
低
迷
に
よ
り
コ

ロ
ナ
後
の
景
気
回
復
が
鈍
い
。
景

気
の
バ
ロ
メ
ー
タ
ー
と
し
て
捉
え

ら
れ
て
い
る
１
６
歳
か
ら
２
４
歳

の
若
者
の
失
業
率
は
６
月
に
は
２

１
・
３
％
と
過
去
最
高
に

な
っ
て
お
り
景
気
減
速
感

は
大
変
強
い
。

　

相
場
の
上
昇
ト
レ
ン
ド
が

強
い
時
は
悪
い
ニ
ュ
ー
ス
で

も
直
ぐ
に
織
り
込
む
が
、
相

場
の
ピ
ー
ク
感
が
強
い
時
に

は
ち
ょ
っ
と
し
た
ニ
ュ
ー
ス

に
も
強
く
反
応
す
る
。
今
回

も
中
国
の
人
民
元
安
容
認
や

政
府
職
員
の
ｉ
Ｐ
ｈ
ｏ
ｎ
ｅ

使
用
禁
止
の
ニ
ュ
ー
ス
を
嫌
気

し
て
相
場
が
下
が
っ
た
と
さ
れ

て
い
る
。
ア
ノ
マ
リ
ー
的
に
は

「
９
月
相
場
は
弱
い
」
で
あ
る
。

色
ん
な
「
９
月
危
機
説
」
が
相

場
を
攪
乱
す
る
可
能
性
が
あ
る

が
、
中
国
発
は
注
意
は
必
要
で

あ
る
。

　

今
週
は
上
値
の
重
い
展
開
を
想

定
す
る
。
９
月
Ｓ
Ｑ
値
は
３
万
２

９
２
１
円
３
９
銭
だ
が
、
金
曜
日

に
は
こ
の
値
を
上
回
る
事
は
無
く

「
幻
の
Ｓ
Ｑ
値
」
と
な
っ
て
い
る
。

ま
た
、
窓
を
開
け
て
５
日
移
動
平

均
線
（
３
万

２
９
６
２
円

処
）
を
割
り

込
み
、
新
値

三
本
足
も
７

本
陽
線
後
陰

転
し
た
。
更

に
一
目
均
衡

表
の
雲
の
上

限
（
３
万
２

７
７
０
円
処
）

や
転
換
線
（
３

万
２
７
５
４

円
処
）
を
引
け
値
で
割
り
込
み
調

整
局
面
入
り
を
示
唆
し
て
い
る
。

　

下
値
メ
ド
と
し
て
は
７
５
日
移

動
平
均
線
（
３
万
２
４
６
４
円
処
）

が
挙
げ
ら
れ
る
が
、
割
り
込
む
と

２
５
日
移
動
平
均
線
（
３
万
２
２

７
４
円
処
）
を
試
し
に
行
く
可
能

性
も
あ
ろ
う
。
そ
の
下
は
雲
の
下

限
（
３
万
２
１
６
５
円
処
）
が
砦

と
な
ろ
う
。
２
５
日
移
動
平
均
線

処
は
８
月
１
８
日
の
安
値
（
３
万

１
２
７
５
円
）
を
起
点
と
す
る
下

値
ラ
イ
ン
も
位
置
す
る
た
め
重
要

な
水
準
と
い
え
よ
う
。
一
方
、
上

値
は
５
日
移
動
平
均
線
、
窓
埋
め

（
３
万
２
９
８
６
円
３
５
銭
）
が
挙

げ
ら
れ
る
。

　

今
週
は
３
万
２
１
０
０
円
か
ら

３
万
３
１
０
０
円
を
想
定
す
る
。

　
　
　
　
　
　
　
　

（
ハ
チ
ロ
ク
）

、

、
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記
者
の
視
点

相
場
見
通
し

東エレクの
 日足チャート

アップル新製品で買戻しも

米８月ＣＰＩを注視

　

９
月
４
日
か

ら
８
日
か
け
て

の
東
京
市
場
は

日
経
平
均
で
は

６
日
ま
で
で
８

連
騰
と
な
り
、

７
日
の
午
前
中

に
は
３
万
３
３

３
２
２
円
４
５

銭
ま
で
上
昇
す

る
場
面
が
あ
っ

た
が
、
そ
の
後

は
半
導
体
を
中

心
と
す
る
電
子

部
品
が
値
を
崩
し
て
８
日
に
は

３
万
２
６
０
６
円
８
４
銭
で
引

け
て
い
る
。

　

急
落
の
引
き
金
と
な
っ
た
の

は
、
中
国
で
政
府
職
員
に
対
し

て
ｉ
Ｐ
ｈ
ｏ
ｎ
ｅ
の
使
用
禁
止

が
拡
大
さ
れ
た
と
の
情
報
を
受

け
て
の
も
の
。
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク

市
場
で
は
ア
ッ
プ
ル
が
売
ら
れ
、

こ
れ
が
日
米
と
も
に
ア
ッ
プ
ル

の
主
要
サ
プ
ラ
イ
ヤ
ー
へ
の
売

り
に
も
拡
が
り
、
東
京
市
場
で

は
東
京
エ
レ
ク
ト
ロ
ン
（
８
０

３
５
）や
ソ
ニ
ー
グ
ル
ー
プ
（
６

７
５
８
）
、
村
田
製
作
所
（
６

９
８
１
）
、
ア
ド
バ
ン
テ
ス
ト

（
６
８
５
７
）
な
ど
が
売
ら
れ

て
い
た
。

　

中
国
の
対
応
に
つ
い
て
は

様
々
な
見
方
が
あ
る
が
、
日

本
の
水
産
物
の
輸
入
規
制
に

続
い
て
の
西
側
諸
国
の
半
導

体
輸
出
規
制
の
報
復
が
絡
ん
で

い
る
と
言
わ
れ
て
い
る
。
中
国

国
内
で
は
テ
ス
ラ
を
締
め
出
す

報
道
も
流
れ
て
お
り
、
こ
れ
が

事
実
な
ら
Ｅ
Ｖ
に
絡
む
電
子
部

品
株
も
売
ら
れ
る
発
想
に
は
あ

る
が
、
こ
こ
ま
で
押
し
目
無
く

上
昇
し
て
い
た
こ
と
か
ら
、
週

末
や
Ｓ
Ｑ
週
を
も
絡
ん
で
利
益

確
定
売
り
の
理
由
に
さ
れ
た
に

過
ぎ
な
い
か
も
知
れ
な
い
。

　

そ
の
ア
ッ
プ
ル
に
つ
い
て
は

今
週
は
１
２
日
に
新
製
品
説
明

会
が
予
定
さ
れ
て
い
る
。
今
回

は
充
電
コ
ネ
ク
タ
ー
に
ａ
ｎ
ｄ

ｒ
ｏ
ｉ
ｄ
な
ど
で
広
く
利
用
さ

れ
て
い
る
Ｕ
Ｓ
Ｂ　

Ｔ
ｙ
ｐ
ｅ

―
Ｃ
が
採
用
さ
れ
る
と
の
事
前

報
道
が
流
れ
て
い
る
。
事
実
な

ら
ア
ッ
プ
ル
に
と
っ
て
は
大
胆

な
方
針
転
換
で
あ
り
、
新
製
品

発
表
会
が
好
感
さ
れ
れ
ば
、
ア

ッ
プ
ル
株
と
と
も
に
買
戻
し
の

動
き
が
あ
る
か
も
知
れ
な
い
。

　

こ
の
他
で
は
１
３
日
に
米
８

Ｃ
Ｐ
Ｉ
（
消
費
者
物
価
指
数
）

が
最
大
の
注
目
点
。
前
月
並
み

の
＋

０
・
２

％
程
度

な
ら
マ

ー
ケ
ッ

ト
は
ポ

ジ
テ
ィ

ブ
視
す

る
だ
ろ

う
。

当面のスケジュール

 

・11日 8月マネーストック
　　　 8月工作機械受注
・12日 独9月ZEW景況感指数
　　　 米アップル､イベント開催(新型iPho
　　　 neやアップルウオッチ発表?)　　　 
・13日 7-9月期法人企業景気予測調査
　　　 内閣改造･自民党役員人事実施予定
　　　 米8月消費者物価
・14日 7月機械受注
　　　 ECB定例理事会(ラガルドﾞ総裁会見)
・15日 7月第三次産業活動指数
　　　 中国8月工業生産、中国8月小売売上
　　　 高、中国8月都市部固定資産投資
　　　 米8月鉱工業生産･設備稼働率
　　　 米9月ミシガン大学消費者マインド
　　　 指数
・18日 米9月NY連銀ビジネスリーダーズサ
　　　 ーベイ
・19日 FOMC(〜20日)
　　　 第78回国連総会一般討論開幕(NY)
・20日 8月貿易統
　　　 8月訪日外客数
　　　 パウエルFRB議長会見(経済見通し発
　　　 表)
・21日 日銀金融政策決定会合
　　　 英金融政策委員会
　　　 米4-6月期経常収支
・22日 植田日銀総裁会見
　　　 8月消費者物価
　　　 米9月S&Pグローバル米国製造業PMI

編 

集 

後 

記

　

よ
う
や
く
酷
暑
か
ら
解
放
さ

れ
つ
つ
あ
る
が
、
涼
し
く
な
り

始
め
る
と
夏
の
疲
れ
が
出
て
く

る
。
何
と
な
く
元
気
が
な
い
、

だ
る
い
、
眠
気
が
取
れ
な
い
な

ど
と
感
じ
て
い
る
の
は
筆
者
だ

け
で
は
な
い
だ
ろ
う
。
夏
の
暑

さ
は
身
体
に
思
っ
た
以
上
の
負

担
を
強
い
て
お
り
、
疲
れ
が
回

復
し
な
い
う
ち
に
秋
に
な
り
、

朝
晩
の
温
度
差
が
大
き
く
な
る

と
体
調
を
崩
す
ら
し
い
。
こ
れ

を
「
秋
バ
テ
」
と
呼
び
、
よ
く

体
を
休
め
汗
で
不
足
し
て
い
る

ミ
ネ
ラ
ル
や
ビ
タ
ミ
ン
を
採
る

必
要
が
あ
る
と
い
う
。

　

東
京
市
場
は
週
末
に
か
け
急

失
速
し
た
。
休
養
と
栄
養
補
給

が
必
要
か
も
知
れ
な
い
。

　【ご注意】株式市場新聞は投資の参考になる情報提供を目的としており、投資の勧誘をするものではありません。
記事には業績や株価、出来事について今後の見通しを記述したものが含まれていますが、それらはあくまで予想であ
り、内容の正確性、信頼性、予測の的確性を保障するものではありません。当紙が掲載している情報に基づく投資で
被られたいかなる損害について、当社と情報提供者は一切の責任を負いません。投資についての決定はすべてご自身
の判断、責任でお願いいたします。


