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日経平均株価　
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ＴＯＰＩＸ
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　　　▼７．１４(前日比)

日経平均の日足チャート

政府主導の金融イベント始まる

Ｊａｐａｎ Ｗｅｅｋｓ開催へ
海
外
投
資
家
の
関
心
高
ま
る

改めて国際優良株に注目

　

９
月
２
５
日
か
ら
１
０
月
６
日
ま
で
「
Ｊ
ａ
ｐ
ａ
ｎ 

Ｗ
ｅ
ｅ
ｋ
ｓ
」

が
開
催
さ
れ
る
。
海
外
の
投
資
家
や
資
産
運
用
会
社
な
ど
を
集
中
的
に

日
本
に
招
致
、
国
際
金
融
セ
ン
タ
ー
の
実
現
に
向
け
た
日
本
政
府
の
関

連
施
策
や
日
本
の
金
融
資
本
市
場
と
し
て
の
魅
力
な
ど
を
情
報
発
信

す
る
金
融
庁
主
催
の
大
規
模
イ
ベ
ン
ト
。
サ
ス
テ
ナ
ブ
ル
フ
ァ
イ
ナ
ン

ス
、
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
の
促
進
、
資
産
運
用
立
国
な
ど
に
関
す
る
各
種

イ
ベ
ン
ト
に
は
政
府
関
係
者
が
参
加
す
る
こ
と
か
ら
、
海
外
投
資
家
に

よ
る
日
本
株
へ
の
関
心
が
一
段
と
高
ま
る
可
能
性
が
あ
る
。

　

「
Ｊ
ａ
ｐ
ａ
ｎ 

Ｗ
ｅ

ｅ
ｋ
ｓ
」
は
金
融
庁
初

の
試
み
で
、
ほ
ぼ
同
時

期
に
開
催
さ
れ
る
東
京

都
の
「
Ｔ
ｏ
ｋ
ｙ
ｏ 

Ｓ
ｕ
ｓ
ｔ
ａ
ｉ
ｎ
ａ
ｂ

ｌ
ｅ 

Ｆ
ｉ
ｎ
ａ
ｎ
ｃ

ｅ 

Ｗ
ｅ
ｅ
ｋ
」
や
経

済
産
業
省
の
「
Ｇ
Ｘ 

Ｗ
ｅ
ｅ
ｋ
」
と
も
連
携
。

世
界
各
国
か
ら
金
融
の

専
門
家
が
集
う
「
Ｐ
Ｒ

Ｉ 

ｉ
ｎ 

Ｐ
ｅ
ｒ
ｓ
ｏ

ｎ
」
（
Ｐ
Ｒ
Ｉ
年
次
会

議
）
で
は
岸
田
首
相
も

小
池
百
合
子
東
京
都
知

事
も
登
壇
す
る
予
定
で
、

国
家
総
動
員
的
な
規
模

で
国
際
金
融

セ
ン
タ
ー
と

し
て
の
日
本

を
Ｐ
Ｒ
し
て

い
く
。

　

東
証
は
今

年
に
入
り
、

上
場
企
業
に

対
し
て
資
本

効
率
改
善
要

請
（
Ｐ
Ｂ
Ｒ

１
倍
割
れ
問

題
）
を
行
う

な
ど
市
場
改

革
を
推
進
し

て
お
り
、

こ
れ
が
海

外
投
資
家

の
資
金
を
呼
び
込
み
、

６
月
に
日
経
平
均
が
３

万
３
７
７
２
円
８
９
銭

の
高
値
を
付
け
る
原
動

力
と
な
っ
た
。
今
回
の

大
規
模
イ
ベ
ン
ト
開
催

で
日
本
へ
の
評
価
が
高

ま
れ
ば
、

海
外
投

資
家
の

更
な
る

買
い
を

呼
び
込

み
、
日

経
平
均

が
６
月

高
値
抜

け
か
ら

更
な
る

上
値
を

目
指
す

可
能
性

が
あ
り

そ
う
だ
。

　

こ
の
よ
う
な
中
で
物

色
す
る
う
え
で
は
海
外

投
資
家
買
い
に
反
応
し

や
す
い
日
経
平
均
構
成

銘
柄
を
中
心
と
す
る
日

本
を
代
表
す
る
優
良
企

業
群
に
改
め
て
注
目
す

べ
き
だ
ろ
う
。
自
動
車

で
は
ト
ヨ
タ
自
動
車

（
７
２
０
２
）
や
ホ
ン

ダ
（
７
２
６
７
）
、
総

合
電
機
・
重
電
首
位
の

日
立
製
作
所
（
６
５
０

１
）
、
半
導
体
で
は
ア

ド
バ
ン
テ
ス
ト
（
６
８

５
７
）
、
東
京
エ
レ
ク

ト
ロ
ン
（
８
０
３
５
）

な
ど
優
良
企
業
の
押
し

目
買
い
で
対
処
し
た
い
。



2 第364号 2023年9月25日株 式 市 場 新 聞

９
月
第
２
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

長期金利睨みでリバウンド

　

前
週
の
東
京
市
場
は
大
幅
に
反
落
し
ま
し

た
。
日
経
平
均
は
前
の
週
か
ら
１
１
３
０
円
下

落
し
て
い
ま
す
。
利
上
げ
長
期
化
を
警
戒
し
て

米
ハ
イ
テ
ク
株
が
売
ら
れ
た
こ
と
で
、
連
休
明

け
か
ら
上
値
は
重
く
、
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
後
の
パ
ウ
エ

ル
Ｆ
Ｒ
Ｂ
議

長
の
タ
カ
派
姿
勢
を
受
け

て
米
長
期
金

利
が
上
昇
、
米
国
株
市
場

が
値
を
崩
し
、

日
銀
金
融
政
策
変
更
へ
の

警
戒
感
も
リ

ス
ク
回
避
の
流
れ
を
助
長

し
ま
し
た
。

週
明
け
は
中
銀
イ
ベ
ン
ト

明
け
で
ア
ク

抜
け
を
期
待
し
た
い
と
こ

ろ
で
す
が
、

Ｆ
Ｒ
Ｂ
パ
ウ
エ
ル
議
長
の

講
演
や
Ｆ
Ｒ

Ｂ
メ
ン
バ
ー
の
発
言
機
会

も
あ
り
、
引
き
続

き
米
イ
ン
フ
レ
動
向
に
神

経
質
な
動
き
が
続

き
そ
う
で
す
。

　

た
だ
、
９
月
期

末
配
当
権
利
取
り
と
再
投

資
の
買
い
が
下
値

を
支
え
、
米
長
期
金
利
上

昇
が
一
服
す
れ
ば
、

ハ
イ
テ
ク
・
グ
ロ
ー
ス
に

買
戻
し
が
入
る
で

し
ょ
う
。

引
続
き
バ
リ
ュ
ー
の
下
値
と
個

別
に
強
い
銘
柄
を
狙
う
と
と
も

に
、
グ
ロ
ー
ス
の
リ
バ
ウ
ン

ド
の
タ
イ
ミ
ン
グ
を
計
る

考
え
で
す
。 　
　

花
咲 

翁

銀
行
株
が
軒
並
み
高

日
銀
植
田
総
裁
発
言
で
思
惑
買
い

三菱ＵＦＪの日足チャート

　

連
休
明
け
１
１
日
、

三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
フ
ィ
ナ
ン

シ
ャ
ル
・
グ
ル
ー
プ
（
８

３
０
６
）
と
三
井
住
友

フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
グ
ル

ー
プ
（
８
３
１
６
）
が

年
初
来
高
値
を
更
新
、

池
田
泉
州
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
８
７
１
４
）

や
八
十
二
銀
行
（
８
３

５
９
）
な
ど
の
地
銀
株

を
含
め
銀
行
株
が
軒
並

み
買
い
進
ま
れ
た
。
日

銀
植
田
総
裁
は
賃
金
上

昇
を
伴
う
持
続
的
な
物

価
上
昇
に
確
信
が
持
て

た
段
階
で
「
マ
イ
ナ
ス

金
利
政
策
」
の
解
除
を

含
め
「
い
ろ
い
ろ
な
オ

プ
シ
ョ
ン
（
選
択
肢
）

が
あ
る
」
と
語
っ
た
こ

と
が
報
道
さ
れ
た
こ
と

を
受
け
、
利
ザ
ヤ
改
善

期
待
か
ら
思
惑
買
い
を

誘
っ
た
。

ランドネット出尽し

 
 

　

ラ
ン
ド
ネ
ッ
ト

（
２
９
９
１
）
が

４
日
ぶ
り
大
幅
に

反
落
し
た
。
２
４

年
７
月
期
の
業
績

予
想
に
つ
い
て
、

連
結
営
業
利
益
で

前
期
比
１
８
・
０
％
増

の
１
７
億
９
４
０
０
万

円
を
見
込
ん
だ
が
好
材

料
出
尽
く
し
感
か
ら
売

ら
れ
た
。
目
標
と
す
る

賃
貸
管
理
戸
数
は
８
５

１
５
戸
（
前
期
比
１
７
・

０
％
増
）
と
計
画
し
て

い
る
。

Ｊ
Ｍ
Ｄ
Ｃ
は
Ｔ
Ｏ
Ｂ

 
 

　

Ｊ
Ｍ
Ｄ
Ｃ
（
４
４
８

３
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
カ

イ
気
配
。
８
日
の
取
引

終
了
後
、
オ
ム
ロ
ン
（
６

６
４
５
）
が
１
株
５
７

０
０
円
で
株
式
公
開
買

い
付
け
（
Ｔ
Ｏ
Ｂ
）
す

る
こ
と
を
発
表
し
た
。

オ
ム
ロ
ン
が
連
結
子
会

社
化
す
る
方
針
で
、
Ｊ

Ｍ
Ｄ
Ｃ
は
上
場
を
維
持

す
る
。

ＩＨＩは米Ｐ＆Ｗ回収拡大
　

１
２
日
、
Ｉ
Ｈ

Ｉ
（
７
０
１
３
）

が
急
落
。
米
航

空
機
エ
ン
ジ
ン

の
プ
ラ
ッ
ト
・

ア
ン
ド
・
ホ
イ

ッ
ト
ニ
ー
（
Ｐ

＆
Ｗ
）
は
ギ
ア

ー
ド
・
タ
ー
ボ

フ
ァ
ン
方
式
エ

ン
ジ
ン
で
見
つ

か
っ
た
製
造
過

程
で
の
欠
陥
で
、

９
月
末
ま
で
に

２
０
０
基
を
回

収
す
る
方
針
を

示
し
て
い
た
が
、
さ
ら
に
、

６
０
０
～
７
０
０
基
に

ま
で
膨
ら
む
こ
と
に
な

り
、
エ
ン
ジ
ン
フ
ァ
ン

を
納
入
す
る
同
社
に
影

響
を
懸
念
し
た
売
り
が

か
さ
ん
だ
。
米
国
市
場

で
は
Ｐ
＆
Ｗ
の
親
会
社

レ
イ
セ
オ
ン
・
テ
ク
ノ

ロ
ジ
ー
ズ
も
大
幅
安
に

売
ら
れ
て
お
り
、
三
菱

重
工
（
７
０
１
１
）
や

川
崎
重
工
（
７
０
１
２
）

に
も
売
り
が
波
及
し
た
。

ギ
グ
ワ
ク
ス
が
ス
ト
ッ
プ
高

　

ギ
グ
ワ
ー
ク
ス
（
２

３
７
５
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

１
０
０
％
子
会
社
の
日

本
直
販
の
株
式
の
一
部

（
２
０
％
）
を
秋
元
康
氏

の
関
係
者
４
名
に
譲
渡

す
る
と
発
表
し
た
。
課

題
を
解
消
し
営
業
施
策

や
ブ
ラ
ン
ド
構
築
面
で

秋
元
氏
の
知
見
を
活
用
、

日
本
直
販
の
成
長
ス
ピ

ー
ド
を
加
速
さ
せ
る
。

公
開
価
格
と
同
値

ラ
イ
ズ
Ｃ
Ｇ
の
初
値

　

ラ
イ
ズ
・
コ
ン
サ
ル

テ
ィ
ン
グ
・
グ
ル
ー
プ

（
９
１
６
８
）
が
東
証

グ
ロ
ー
ス
市
場
に
新
規

上
場
、
公
開
価
格
８
５

０
円
と
同
値
の
８
５
０

円
で
初
値
が
生
ま
れ
た
。

幅
広
い
領
域
に
経
営
コ

ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
を
行

う
総
合
コ
ン
サ
ル
テ
ィ

ン
グ
フ
ァ
ー
ム
。

ネ
ク
ス
テ
ジ
社
長
辞
任

 
 

　

ネ
ク
ス
テ
ー
ジ
（
３

１
８
６
）
が
ス
ト
ッ
プ

安
。
代
表
取
締
役
社
長

執
行
役
員
の
浜
脇
浩
次

の
辞
任
を
発
表
し
た
。

今
月
に
入
っ
て
、「
ビ
ッ

グ
モ
ー
タ
ー
と
同
様
の

不
正
の
疑
い
が
あ
る
」

と
文
春
オ
ン
ラ
イ
ン
が

報
じ
、
複
数
の
現
役
社

員
、
元
社
員
が
告
発
し

て
い
る
と
し
て
悲
観
売

り
を
浴
び
て
い
た
。
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三井ハイテックはＳ安
半導体回復見込めず下方修正三井ハイテック

　　の日足チャート

 
 

　

１
３
日
、

三
井
ハ
イ

テ
ッ
ク

（
６
９
６

６
）
が
ス

ト
ッ
プ
安
。

２
４
年
１

月
期
の
業

績
予
想
に

つ
い
て
、

連
結
売
上

高
で
２
０

５
０
億
円

か
ら
１
９

２
０
億
円

（
前
期
比

１
０
・
０
％
減
）
、
営

業
利
益
で
２
２
６
億
円

か
ら
１
６
０
億
円
（
同

２
９
・
２
％
減
）
へ
下

方
修
正
し
た
。
モ
ー
タ

ー
コ
ア
は
当
初
想
定
を

上
回
る
需
要
を
見
込
む

が
、
リ
ー
ド
フ
レ
ー
ム

は
情
報
端
末
向
け
を
は

じ
め
各
種
半
導
体
の
需

要
回
復
が
見
込
め
ず
、

想
定
を
下
回
る
見
通
し
。

コ
コ
ナ
ラ
み
ず
ほ
銀
と
合
弁

　

コ
コ
ナ
ラ
（
４
１
７

６
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

み
ず
ほ
銀
行
と
法
人
向

け
ス
キ
ル
・
人
材
マ
ッ

チ
ン
グ
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ

ー
ム
の
運
営
・
開
発
を

行
う
合
弁
会
社
を
設
立

す
る
と
発
表
し
た
。
Ｅ
Ｃ

型
ス
キ
ル
マ
ー
ケ
ッ
ト

を
通
じ
て
、
み
ず
ほ
銀

行
の
取
引
先
が
抱
え
る

人
材
不
足
、
少
量
多
品

種
な
ど
ビ
ジ
ネ
ス
ニ
ー

ズ
へ
対
応
す
る
。

  

オ
ー
ミ
ケ
ン
シ
特
許
登
録

　

オ
ー
ミ
ケ
ン
シ
（
３

１
１
１
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

フ
ァ
ン
ケ
ル
（
４
９
２

１
）
、
ロ
イ
ネ
ら
と
共
同

で
特
許
を
登
録
し
た
と

伝
え
ら
れ
。
改
質
繊
維

で
高
い
保
湿
性
を
有
す

る
こ
と
に
よ
っ
て
、
良

好
な
肌
の
保
湿
機
能
を

備
え
る
よ
う
に
す
る
内

容
と
い
う
。

３
Ｄ
マ
ト
95
％
増
収
黒
字
に

　

１
４
日
、
ス
リ
ー
・

デ
ィ
ー
・
マ
ト
リ
ッ
ク

ス
（
７
７
７
７
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。
２
４
年
４

月
期
第
１
四
半
期
の
連

結
決
算
は
、
経
常
損
益

１
億
８
０
０
万
円
の
黒

字
（
前
年
同
期
５
億
１

１
０
０
万
円
の
赤
字
）

に
浮
上
し
た
。
吸
収
性

局
所
止
血
材
の
拡
販
が

加
速
、
事
業
収
益
が
８

億
２
７
０
０
万
円
（
前

年
同
期
比
９
５
・
３
％

増
）
と
計
画
を
上
回
っ

て
拡
大
し
た
。

セ
ル
ソ
ー
ス
は
低
進
捗

　

セ
ル
ソ
ー
ス
（
４
８

８
０
）
が
一
時
ス
ト
ッ

プ
安
。
２
３
年
１
０
月

期
第
３
四
半
期
累
計
決

算
は
純
利
益
６
億
７
５

０
０
万
円
（
前
年
同
月

比
１
４
・
６
％
増
）
だ

っ
た
が
、
通
期
計
画
の

１
０
億
２
４
０
０
万
円

（
前
期
比
０
・
６
％
増
）

に
対
す
る
進
捗
率
は
６

６
％
程
度
だ
っ
た
。

https://marketpress.jp/
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９
月
第
３
週
の
動
意
銘
柄

 

転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

 バリュエーション調整の可能性

日々勇太朗

　先週の東京株式市場は大幅反落と
なりました。ＦＯＭＣ後のパウエル
ＦＲＢ議長の会見で中立金利上昇の
可能性に言及したことで、長期債利
回りが急上昇。Ｓ＆Ｐ５００は８月
１８日安値を割り込んで７月２７日
高値から二段下げとなりました。
　２１日の米債券市場では短期の２
年、３年債が買われる一方で、５年
＜７年＜１０年＜３０年と年限が長
いものほど売られました。１０年債利回
りは４．５％に接近し、２００７年以来
の水準です。短期が買われ長期が売られ
るということは、市場が期待してきた来
年の利下げは遠のき、投げ売りが出始め
たということでしょう。
　そうなると株式市場においては金利上
昇が原因でＰＥＲが低下するバリュエー
ション調整が起こる可能性があります。

米債券市場が落ち着くまでは
現金比率を高めに保つ必要が
ありそうです。

Ｍ
ａ
ｃ
ｂ
ｅ
ｅ
Ｐ
が
Ｓ
高

１
Ｑ
営
業
益
2.2
倍
で
高
進
捗

ＭａｃｂｅｅＰの日足チャート

　

1
4
日
、
Ｍ
ｃ
ｂ
ｅ

ｅ 

Ｐ
ｌ
ａ
ｎ
ｅ
ｔ
（
７

０
９
５
）
が
ス
ト
ッ
プ

高
。
２
４
年
４
月
期
第

１
四
半
期
の
連
結
決
算

は
売
上
高
９
１
億
６
９

０
０
万
円
（
前
年
同
期

比
２
・
０
倍
）
、
営
業

利
益
１
０
億
４
０
０
万

円
（
同
２
・
２
倍
）
と

売
上
、
利
益
が
大
幅
に

拡
大
し
た
。
完
全
子
会

社
化
し
た
ネ
ッ
ト
マ
ー

ケ
テ
ィ
ン
グ
が
収
益
に

貢
献
、
既
存
案
件
に
加

え
新
規
案
件
の
受
注
も

堅
調
に
推
移
し
て
お
り
、

通
期
計
画
の
２
８
億
５

０
０
０
万
円
（
前
期
比

３
１
・
８
％
増
）
に
対

す
る
１
Ｑ
の
進
捗
率
は

３
５
％
に
達
し
て
い
る
。

銀行ＹＣ廃止思惑後退
　

週
末
１
５
日
、

三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
フ

ィ
ナ
ン
シ
ャ

ル
・
グ
ル
ー
プ

（
８
３
０
６
）

や
三
井
住
友
フ

ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル

グ
ル
ー
プ
（
８

３
１
６
）
な
ど

銀
行
株
が
値
を

崩
し
た
。
ブ
ル

ー
ム
バ
ー
グ
が

「
植
田
総
裁
発

言
と
市
場
解
釈

に
ギ
ャ
ッ
プ
､

日
銀
認
識
ほ
ぼ
変
わ
ら

ず
」
と
報
じ
た
。
「
７

月
の
金
融
政
策
会
合
会

合
で
経
済
・
物
価
情
勢

や
先
行
き
の
リ
ス
ク
に

関
し
て
認
識
を
大
き
く

変
え
る
よ
う
な
材
料
は

な
く
、
不
確
実
性
が
高

い
中
で
上
下
双
方
向
の

リ
ス
ク
を
意
識
し
て
金

融
政
策
を
運
営
し
て
い

く
姿
勢
に
も
変
化
は
な

い
」
と
し
て
お
り
、
イ

ー
ル
ド
カ
ー
ブ
廃
止
の

思
惑
が
後
退
し
た
。

エ
ニ
カ
ラ
９
割
増
益
更
進
捗

　

Ａ
Ｎ
Ｙ
Ｃ
Ｏ
Ｌ
Ｏ
Ｒ

（
５
０
３
２
）
が
急
反
発
。

２
４
年
４
月
期
第
１
四

半
期
の
単
体
決
算
は
、

営
業
利
益
４
０
億
４
３

０
０
万
円
（
前
年
同
期

比
９
０
・
５
％
増
）
と

利
益
が
大
幅
に
拡
大
し

た
。
コ
マ
ー
ス
と
プ
ロ

モ
ー
シ
ョ
ン
が
堅
調
で
、

通
期
計
画
の
１
２
７
億

円
に
対
す
る
進
捗
率
は

３
１
．
８
％
に
達
し
た
。

Ｉ
Ｎ
Ｔ
Ｌ
Ｏ
Ｏ
Ｐ
ス
ト
ッ
プ
高

　

Ｉ
Ｎ
Ｔ
Ｌ
Ｏ
Ｏ
Ｐ

（
９
５
５
６
）
が
ス
ト

ッ
プ
高
。
２
４
年
７
月

期
の
業
績
を
発
表
、
連

結
営
業
利
益
で
前
期
比

４
５
・
０
％
増
の
１
６

億
３
０
０
万
円
を
見
込

ん
だ
。
同
時
に
デ
ィ
ク

ス
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス

（
東
京
都
港
区
）
を
子

会
社
化
す
る
と
発
表
し

た
こ
と
が
材
料
視
さ
れ

た
。

半
導
体
関
連
ア
ー
ム
下
落

　

連
休
明
け
１
９
日
、

ソ
フ
ト
バ
ン
ク
グ
ル
ー

プ
（
９
９
８
４
）
に
加

え
て
レ
ー
ザ
ー
テ
ッ
ク

（
６
９
２
０
）
や
東
京
エ

レ
ク
ト
ロ
ン
（
８
０
３

５
）
な
ど
半
導
体
関
連

が
急
落
。
Ｓ
Ｂ
Ｇ
子
会
社

で
半
導
体
設
計
の
英
子

会
社
ア
ー
ム
・
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ
ス
の
株
価
が

ナ
ス
ダ
ッ
ク
市
場
で
の

取
引
初
日
に
２
５
％
急

騰
し
た
後
、
２
営
業
日

連
続
で
４
・
５
％
下
落

し
た
こ
と
な
ど
に
よ
る

半
導
体
関
連
売
り
が
波

及
し
た
よ
う
だ
。
米
中

対
立
で
米
国
が
中
国
へ

の
半
導
体
輸
出
規
制
を

更
に
強
化
す
る
懸
念
も

あ
る
。

サトー商会上方修正
　

サ
ト
ー
商
会
（
９

９
９
６
）が
急
伸
。

２
４
年
３
月
期
の

業
績
予
想
に
つ
い

て
、
連
結
売
上
高
で

４
５
９
億
４
３
０

０
万
円
か
ら
４
７

６
億
円
（
前
期
比
９
・
０

％
増
）
、営
業
利
益
で
１

１
億
６
０
０
万
円
か
ら

１
４
億
８
０
０
０
万
円

（
同
１
５
・
６
％
増
）
へ

上
方
修
正
し
た
。
外
食
業

種
を
中
心
に
景
況
感
が

予
想
を
上
回
り
、営
業
活

動
強
化
の
成
果
や
人
件

費
や
水
道
光
熱
費
な
ど

の
管
理
費
の
一
部
コ
ス

ト
低
減
が
見
込
ま
れ
る
。
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企業観察

分譲で国内住宅テコ入れ

早くも収益上振れ期待できる状況

大和ハウス工業（１９２５）

　

大
和
ハ
ウ
ス
工
業
（
１
９
２
５
）
の

２
４
年
３
月
期
第
１
四
半
期
は
、
連
結

売
上
高
１
兆
２
１
４
５
億
９
５
０
０
万

円
（
前
年
同
期
比
２
０
・
５
％
増
）
、

営
業
利
益
９
３
０
億
７
５
０
０
万
円

（
同
５
５
・
９
％
増
）
と
大
幅
増
収
増

益
で
着
地
、
１
Ｑ
と
し
て
過
去
最
高
に

な
っ
た
。
２
Ｑ
以
降
も
計
画
を
超
過
し

て
推
移
、
早
く
も
今
期
は
収
益
上
振
れ

が
期
待
で
き
る
状
況
に
な
っ
て
い
る
。

　

１
Ｑ
は
物
流
施
設
を
中
心
に
開
発
物

件
の
売
却
が
進
み
、
コ
ロ
ナ
の
影
響
を

大
き
く
受
け
た
ホ
テ
ル
事
業
が
回
復
、

米
国
戸
建
住
宅
と
中
国
の
マ
ン
シ
ョ
ン

引
渡
し
も
収
益
に
貢
献
し
た
。
２
Ｑ
に

入
っ
て
も
開
発
物
件
売
却
は
計
画
通
り

進
ん
で
お
り
、
開
発
も
物
流
、
商
業
施

設
と
も
に
順
調
。
ホ
テ
ル
は
稼
働
率
と

一
室
当
た
り
の
単
価
も
上
昇
す
る
な
ど

「
コ
ロ
ナ
前
よ
り
も
好
調
な
物
件
も
あ

る
」
（
会
社
側
）
と
い
い
、
グ
ル
ー
プ

の
ダ
イ
ワ
ロ
イ
ネ
ッ
ト
ホ
テ
ル
と
ホ
テ

ル
開
発
に
も
着
手
し
て
い
る
。

　

米
国
戸
建
住
宅
は
資
材
調
達
難
の
影

響
を
考
慮
し
て
保
守
的
に
見
積
も
っ
て

い
る
が
、
受
注
は
好
調
で
底
堅
く
推
移
。

国
内
住
宅
事
業
は
品
質
、
立
地
を
含
め

た
優
良
物
件
で
分
譲
住
宅
を
強
化
、
テ

コ
入
れ
す
る
方
針
で
収
益
上
乗
せ
を
狙

う
。
環
境
エ
ネ
ル
ギ
ー
は
売
電
、
発
電

施
設
建
設
、
再
生
エ
ネ
発
電
所
運
営
を

含
め
て
事
業
を
拡
大
し
て
い
く
。

プロディライトがＳ高
ＴＯＡ製品との連携を材料視

プロディライトの日足チャート

　

１
９
日
、

プ
ロ
デ
ィ

ラ
イ
ト

（
５
５
８

０
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。

Ｔ
Ｏ
Ａ

（
６
８
０

９
）
が
提

供
す
る
Ｉ

Ｐ
オ
ー
デ

ィ
オ
シ
ス

テ
ム
と
の

連
携
ソ
リ

ュ
ー
シ
ョ

ン
の
提
供
を
開
始
す
る

と
発
表
し
た
こ
と
が
材

料
視
さ
れ
た
。
こ
れ
ま

で
音
響
・
放
送
設
備
の

問
題
で
ク
ラ
ウ
ド
Ｐ
Ｂ

Ｘ
の
導
入
を
諦
め
て
い

た
、
ま
た
新
た
に
音
響
・

放
送
機
器
を
ク
ラ
ウ
ド

Ｐ
Ｂ
Ｘ
と
共
に
導
入
し

た
い
と
い
う
多
く
の
ニ

ー
ズ
に
対
し
、
価
値
あ

る
ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ
ン
を

提
供
す
る
こ
と
が
可
能

に
な
る
。

Ａ
Ｃ
Ｃ
Ｅ
Ｓ
Ｓ
黒
字
浮
上

　
２
０
日
、
Ｎ
Ａ
Ｎ
Ｏ　

Ｍ
Ｒ
Ｎ
Ａ
（
４
５
７
１
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
英
国
の

学
術
情
報
サ
ー
ビ
ス
会

社
が
ノ
ー
ベ
ル
賞
受
賞

が
有
力
視
さ
れ
る
研
究

者
と
し
て
川
崎
市
産
業

振
興
財
団
の
片
岡
一
則

氏
を
含
む
２
３
人
を
発

表
し
た
。
片
岡
氏
は
同
社

（
旧
ナ
ノ
キ
ャ
リ
ア
）
創

業
者
で
技
術
発
明
者
と

し
て
現
在
も
社
外
取
締

役
を
務
め
て
い
る
。

 

 

ポ
ー
ト
公
募
増
資
と
売
出

　

ポ
ー
ト
（
７
０
４
７
）

が
急
落
。
１
１
０
万
株

の
公
募
増
資
と
上
限
１

６
万
５
０
０
０
株
の
オ

ー
バ
ー
ア
ロ
ッ
ト
メ
ン

ト
に
よ
る
売
り
出
し
を

実
施
す
る
と
発
表
し
た

こ
と
を
受
け
、
希
薄
化

と
需
給
悪
化
を
懸
念
さ

れ
た
。
手
取
り
概
算
は

最
大
で
約
３
０
億
２
２

０
０
万
円
で
、
借
入
金

の
返
済
や
Ｍ
＆
Ａ
の
待

機
資
金
に
充
当
す
る
。

タ
ス
キ
増
額
配
当
引
上
げ

　

タ
ス
キ
（
２
９
８
７
）

が
大
幅
に
４
日
続
伸
。

２
３
年
９
月
期
の
業
績

予
想
に
つ
い
て
、
連
結

売
上
高
で
１
６
５
億
円

か
ら
１
８
５
億
５
０
０

０
万
円
（
前
期
比
５
１
・

１
％
増
）
、
営
業
利
益
で

２
２
億
７
０
０
０
万
円

か
ら
２
３
億
９
０
０
０

万
円
（
同
３
９
・
４
％
増
）

へ
上
方
修
正
、
期
末
配

当
を
２
２
円
か
ら
２
９

円
（
前
年
同
期
３
３
円
）

へ
引
き
上
げ
た
。
新
築

投
資
用
Ｉ
ｏ
Ｔ
レ
ジ
デ

ン
ス
と
リ
フ
ァ
イ
ニ
ン

グ
が
伸
び
、
第
４
四
半

期
の
販
売
件
数
は
過
去

最
多
と
な
っ
た
。

公
開
価
格
と
同
値

イ
ン
テ
グ
ラ
ル
の
初
値

　

イ
ン
テ
グ
ラ
ル
（
５

８
４
２
）
が
東
証
グ
ロ

ー
ス
市
場
に
新
規
上
場
、

公
開
価
格
２
４
０
０
円

と
同
値
で
初
値
が
生
ま

れ
た
。
エ
ク
イ
テ
ィ
投

資
と
付
随
す
る
経
営
、

財
務
に
関
す
る
コ
ン
サ

ル
テ
ィ
ン
グ
を
行
う
。

ＪＭＣ新設備稼働へ
　

２
１
日
、
Ｊ
Ｍ

Ｃ
（
５
７
０
４
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。

新
た
な
生
産
設

備
と
し
て
大
型

低
圧
鋳
造
設
備

の
導
入
を
完
了

し
、
１
０
月
か

ら
稼
働
す
る
こ

と
を
発
表
し
た
。

低
圧
鋳
造
設
備

は
、
溶
解
し
た

金
属
を
高
密
度
・

高
品
質
で
製
造

す
る
た
め
の
鋳
造
設
備

で
、
自
動
車
部
品
を
は

じ
め
と
す
る
重
要
保
安

部
品
の
製
造
に
用
い
ら

れ
る
。

公
開
価
格
6.4
％
上
回
る

揚
羽
の
初
値

 
 

 
 

　

揚
羽
（
９
３
３
０
）

が
東
証
グ
ロ
ー
ス
市
場

に
新
規
上
場
、
公
開
価

格
１
４
０
０
円
を
６
・

４
％
上
回
る
１
４
９
０

円
で
初
値
が
生
ま
れ
た
。

Ｗ
ｅ
ｂ
サ
イ
ト
・
映
像
・

グ
ラ
フ
ィ
ッ
ク
制
作
を

中
心
に
ブ
ラ
ン
ド
浸

透
・
構
築
を
支
援
す
る
。
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薬
品
株
を
見
直
し
へ

参天製薬は好業績評価へ

　

週
末
２
２
日
の
日
経
平
均
は
前
場

に
３
万
２
１
５
４
円
５
３
銭
ま
で
急

落
し
ま
し
た
。
米
国
株
式
は
９
月
に

利
上
げ
が
見
送
ら
れ
た
こ
と
は

織
り
込
み
済
で
材
料
視
さ
れ
ま

せ
ん
で
し
た
が
、
追
加
金
利
の

引
き
上
げ
に
対
す
る
警
戒
感
が

強
ま
り
、
国
債
金
利
が
２
０
０

７
年
以
来
の
高
値
ま
で
上
昇
、

ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
市
場
で
ダ
ウ
は

大
幅
続
落
し
３
７
０
ド
ル
安
３

万
４
０
７
０
ド
ル
で
終
え
、
ハ

イ
テ
ク
や
大
型
株
の
下
落
が
目

立
ち
ま
し
た
。

　

こ
う
し
た
流

れ
が
週
末
の
日

経
平
均
に
も
影

響
を
与
え
た
の

で
す
が
、
日
銀

が
金
融
政
策
決

定
会
合
で
大
規

模
緩
和
の
維
持

を
発
表
し
た
こ

と
で
、
イ
ベ
ン

ト
通
過
に
よ
る
買
戻

し
で
一
旦
は
下
げ
止

ま
る
動

き
を
期

待
し
た

い
と
こ

ろ
で
す
。

注
目
す

べ
き
は
デ
ィ
フ
ェ
ン

シ
ブ
系
銘
柄
で
す
が
、

た
ま
た
ま
医
薬
品
は

薬
価
引
き
下
げ
を
伝

え
る
材
料
と
米
国
安
と
重
な
っ
た
た

め
に
売
ら
れ
た
の
で
す
が
、
売
り
一

巡
後
に
は
見
直
さ
れ
て
い
く
可
能
性

が
高
い
と
み
て
い
ま
す
。

　

参
天
製
薬
（
４
５
３
６
）
が
増

額
修
正
を
発
表
し
ま
し
た
が
、
評

価
さ
れ
て
い
ま
せ
ん
の
で
、
次
第

に
好
業
績
を
評
価
し
て
水
準
を
上

げ
て
い
く
と
予
想
さ
れ
、
注
目
す

べ
き
で
し
ょ
う
。
同
じ
く
薬
品
で

は
塩
野
義
製
薬
（
４
５
０
７
）
が

９
月
２
０
日
高
値
６
８
２
７
円
か

ら
調
整
が
進
ん
で
お
り
、
見
直
せ

る
と
見
て
い
ま
す
。

　

金
融
系
で
す
が
、
三
井
住
友
Ｆ

Ｓ
（
８
３
１
６
）
が
８
０
０
０
円

に
近
づ
い
て
い
ま
す
が
、
概
ね
、

日
銀
の
金
融
政
策
の
変
更
を
織
り

込
ん
だ
と
み

ら
れ
ま
す
の

で
、
こ
こ
は

一
旦
、
利
益

確
定
を
お
勧

め
し
ま
す
。

　

一
方
、
証
券

株
で
は
野
村
ホ

ー
ル
デ
ィ
ン
グ

ス
（
８
６
０
４
）

も
調
整
が
進
め

ば
、
押
し
目
買

い
の
好
機
と
見

て
い
ま
す
。

銀
行
株
総
じ
て
高
い

早
期
マ
イ
ナ
ス
金
利
解
除
へ
思
惑

三井住友ＦＳの日足チャート
　
２
１
日
、
三
菱
Ｕ
Ｆ

Ｊ
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
・

グ
ル
ー
プ
（
８
３
０
６
）
、

三
井
住
友
フ
ィ
ナ
ン
シ

ャ
ル
グ
ル
ー
プ
（
８
３

１
６
）
な
ど
メ
ガ
バ
ン

ク
を
は
じ
め
銀
行
株
が

総
じ
て
高
い
。
米
連
邦

公
開
市
場
委
員
会
（
Ｆ

Ｏ
Ｍ
Ｃ
）
の
内
容
が
タ

カ
派
と
受
け
止
め
ら
れ
、

米
１
０
年
債
利
回
り
が

一
時
４
・
４
％
台
に
上

昇
、
国
内
債
券
市
場
で

も
１
０
年
債
利
回
り
が

０
・
７
％
台
で
推
移
し

て
お
り
、
早
期
マ
イ
ナ

ス
金
利
解
除
へ
の
思
惑

か
ら
買
い
が
広
が
っ
た
。

日
銀
金
融
政
策
決
定
会

合
で
政
策
変
更
は
な
く

て
も
、
植
田
日
銀
総
裁

会
見
は
タ
カ
派
的
内
容

に
な
る
と
予
想
さ
れ
て

い
る
。

日テレＨＤジブリ子会社化

 
 

 
 

　

週
末
２
２
日
、

日
本
テ
レ
ビ
ホ

ー
ル
デ
ィ
ン
グ

ス
（
９
４
０
４
）

が
急
伸
。
日
本

テ
レ
ビ
放
送
網

を
通
じ
て
ス
タ

ジ
オ
ジ
ブ
リ
の

株
式
を
取
得
し
、

子
会
社
化
す
る

こ
と
を
発
表
し

た
。
経
営
面
を

サ
ポ
ー
ト
す
る

こ
と
で
ス
タ
ジ

オ
ジ
ブ
リ
は
こ

れ
ま
で
以
上
に

「
も
の
作
り
」

に
専
念
す
る
こ

と
が
可
能
と
な
り
、
新

た
な
作
品
を
生
み
出
す

土
壌
が
で
き
る
。

公
開
価
格
78
％
上
回
る

フ
ァ
ー
ス
ト
Ａ
の
初
値

 

　

フ
ァ
ー
ス
ト
ア
カ
ウ

ン
テ
ィ
ン
グ
（
５
５
８

８
）
が
東
証
グ
ロ
ー
ス

市
場
に
新
規
上
場
、
公

開
価
格
１
３
２
０
円
を

７
８
・
３
％
上
回
る
２

３
５
４
円
で
初
値
が
生

ま
れ
た
。
会
計
分
野
に

特
化
し
た
Ａ
Ｉ
ソ
リ
ュ

ー
シ
ョ
ン
事
業
を
行
う
。

公
開
価
格
13
％
上
回
る

笹
徳
印
刷
の
初
値

 
 

 
 

　

笹
徳
印
刷
（
３
９
５

８
）
が
東
証
ス
タ
ン
ダ

ー
ド
市
場
に
新
規
上
場
、

公
開
価
格
６
０
０
円
を

１
３
・
３
％
上
回
る
６

８
０
円
で
初
値
を
つ
け

た
。
紙
類
と
包
装
資
材

の
製
版
、
印
刷
、
加

工
・
販
売
、
出
版
物
と

宣
伝
広
告
媒
体
な
ど
の

企
画
、
編
集
、
製
作
、

販
売
、
情
報
サ
ー
ビ
ス

事
業
と
ソ
フ
ト
ウ
ェ
ア

の
企
画
、
開
発
、
製
作
、

編
集
と
販
売
を
行
う
。

Ｓ
Ａ
Ｎ
Ｋ
Ｙ
Ｏ
配
当
倍
増

 
 

 
 

 

　

Ｓ
Ａ
Ｎ
Ｋ
Ｙ
Ｏ
（
６

４
１
７
）
が
ス
ト
ッ
プ

高
。
年
間
配
当
を
１
５

０
円
か
ら
３
０
０
円
へ
。

https://marketpress.jp/
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シャトルバス協力協定とターミナル着手式

大阪万博成功へ協力

バスターミナル整備協賛に関
する覚書調印、石毛博行日本
国際博覧会協会事務総長(左)
芳井敬一大和ハウス社長(中央) 
吉本晴之大阪マルビル社長(右)

大阪・関西万博ラッピングバス

登壇者フォトセッション

　２０２５年日本
国際博覧会協会は、
大阪市北区の大和
ハウス工業（１９
２５）大阪ビルで
「駅シャトルバス
運行に関する協力
協定締結式」と「マ
ルビル大阪・関西
万博バスターミナ
ル着手式」を開催
した。
　冒頭、挨拶に立

った２０２５年日本国際博覧会協会の石毛博事
務総長は「安全、円滑な来場者の輸送にはバラ
ンスのいい交通手段が必要だった」として、シ
ャトルバス運行の必要性を強調。博覧会協会の
淡中泰雄運営事務局交通部長はシャトルバスの
運航計画を説明した。

　次いでバス運
行会社を代表し
て大阪バス協会
会長の井波洋阪
急バス社長が

「万全の体制で国内外からの来場者を輸送する」
と安全輸送へ決意を表明。渋滞解消へ公共交通
機関の利用や一般ドライバーへ通行経路の変更
を呼び掛けるとともに、バス運転者不足に対し
ては全国のバス会社に協力を仰ぐ考えを示した。
　芳井敬一大和ハウス工業社長は「大阪、関西
に育てていただいた当社が協力することは当
然」と述べ、地域貢献のためマルビル跡地にシ
ャトルバスターミナルを整備、無償供与を決め
た理由を説明。待合所と乗降所２バース、バス
待機場９バースとＥＶバス運行のため充電器３
基を設置、太陽光発
電を取り入れ、撤去
したあとの資材もリ
ユースするなど環境
にも配慮しており
「大阪万博成功へグ
ループをあげて協力
していく」と語った。

ユーザー
スタンプ

https://marketpress.jp/
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※チャートは日足

 
チャート
　  から読む 騰落銘柄騰落

住友ファーマ（４５０６）

フジオーゼックス（７２９９）インフォマート（２４９２）

アインＨＤ（９６２７）

　８月７日の４５６円を安値に５０日線超
えの５６７．８円まで戻すもその後は２５
日線まで押し戻される。抗精神病薬ラツー
ダの特許切れの影響継続し、業績不安解消
されないなら再度安値を見る可能性も。

　３６００円絡みの高値保ち合いを上放れ、
年初来高値更新。今期９６％営業増益見込
み、ＰＥＲは６．７倍、ＰＢＲも０．３３
倍の低水準で、水準訂正余地は大きい。当
面、５０００円大台乗せから一段高へ。

　関連会社役員逮捕を嫌気、業績への影響
も懸念され、急落の後も上値は重い。大勢
下降トレンドのなか底値もみ合いを下放れ、
再び年初来安値を更新。底割れ状態で下値
のメドが立たず、一段安に警戒感強まる。

　９月１３日に５０９円の高値更新後は利
益確定売りに押されていたが、５０日線の
４２８円に接近で下げ渋る。１０月１日か
らのノインボイス制度に絡みクラウド活用
した請求書システムを運営する同社に商機。
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株街往来
星野三太郎の

～売り材料に利用さ
    れた？進む高齢化～

 

　

秋
祭

り
の
シ
ー
ズ
ン
に
な
り
、

筆
者
の
居
住
し
て
い
る

地
域
で
も
活
動
が
増
え

る
が
、
今
年
は
人
手
不

足
で
自
治
会
の
役
員
で

も
無
い
筆
者
に
も
手
助

け
の
連
絡
が
き
た
。

　

そ
ん
な
こ
と
も
あ
り

改
め
て
近
所
を
見
回
し

て
見
る
と
数
年
前
ま
で

お
元
気
に
さ
れ
た
ご
高

齢
夫
婦
が
介
護
施
設
に

ご
引
っ
越
し
さ
れ
た
と
か
で
、
現
役
世
代
の
若
者
が
か
な

り
少
な
く
な
っ
て
い
る
こ
と
に
改
め
て
気
付
い
た
。

　

そ
ん
な
時
に
経
団
連
が
少
子
化
対
策
と
し
て
消
費
増
税

を
「
有
力
な
選
択
肢
」
と
し
て
提
言
し
た
見
出
し
が
気
に

な
っ
た
。
今
回
の
経
団
連
の
提
言
は
社
会
保
障
制
度
維
持

の
た
め
の
財
源
と
し
て
提
言
し
て
い
る
も
の
で
少
子
化
対

策
に
限
定
し
た
話
で
は
な
い
が
、
高
齢
者
が
増
え
る
一
方

で
、
低
所
得
故
に
独
身
で
人
生
を
終
え
る
若
者
も
少
な
く

な
い
現
状
で
は
、
仮
に
消
費
税
が
２
０
％
と
倍
に
引
き
上

げ
ら
れ
て
も
解
決
す
る
話
で
は
な
い
。

　

結
局
、
安
易
な
ば
ら
撒
き
し
か
行
っ
て
こ
な
か
っ
た
ツ

ケ
が
現
在
に
来
て
い
る
訳
だ
か
ら
、
今
更
手
遅
れ
で
も
政

府
は
早
急
に
何
ら
か

の
前
向
き
な
政
策
を

示
す
べ
き
だ
ろ
う
。

た
だ
、
先
の
内
閣
改

造
で
は
初
入
閣
で
喜

ん
で
い
る
大
臣
ば
か

り
で
ガ
ッ
カ
リ
だ
が
。

ヘボット！

放送開始７周年記念し期間限定で

 

バンダイナムコピクチャーズ

「ヘボット！」を無料配信

　
バ
ン
ダ
イ
ナ
ム
コ
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
７
８
３
２
）
傘
下
の
バ

ン
ダ
イ
ナ
ム
コ
ピ
ク
チ
ャ
ー
ズ
は

ア
ニ
メ
「
ヘ
ボ
ッ
ト
！
」
が
９
月

１
８
日
を
も
っ
て
放
送
開
始
７
周

年
を
迎
え
た
こ
と
を
記
念
し
、
Ｙ
ｏ

ｕ
Ｔ
ｕ
ｂ
ｅ
で
１
０
月
１
日
か
ら

全
５
０
話
の
な
か
か
ら
７
話
分
を

選
出
し
、
１
カ
月
の
期
間
限
定
で

無
料
配
信
を
行
う
。

　

「
ヘ
ボ
ッ
ト
！
」
は
バ
ン
ダ
イ
と

バ
ン
ダ
イ
ナ
ム
コ
ピ
ク
チ
ャ
ー
ズ

の
共
同
プ
ロ
デ
ュ
ー
ス
に
よ
る
同

名
の
玩
具
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト

を
原
作
と
す
る
オ
リ
ジ
ナ

ル
Ｔ
Ｖ
ア
ニ
メ
。
「
日
曜
朝

か
ら
こ
れ
で
も
く
ら
え
！
」

を
合
言
葉
に
全
５
０
話
を

ノ
ン
ス
ト
ッ
プ
ハ
イ
テ
ン

シ
ョ
ン
で
駆
け
抜
け
た
同

作
は
、
一
生
記
憶
に
残
る

怪
作
ア
ニ
メ
と
し
て
一
部

に
根
強
い
フ
ァ
ン
が
い
る
。

Ｎｅｗ　ｐｒｏｄｕｃｔ

スマホ向けモンスターハンター

グローバルで配信開始カ
プ
コ
ン

Ｍｏｎｓｔｅｒ Ｈｕｎｔｅｒ Ｎｏｗ

 

　カプコン（９６
９７）は「モンス
ターハンター」シ
リーズのスマート
フォン（ｉＯＳ／
Ａｎｄｒｏｉｄ）
向けゲーム「Ｍｏ
ｎｓｔｅｒ Ｈｕ
ｎｔｅｒ Ｎｏｗ」

をグローバルで配信開始した。
　最先端の位置情報技術とＡＲ技術を強みに
持つＮｉａｎｔｉｃ社が開発・配信を担って
おり、日常の中で気軽にハンティング体験が
楽しめる。プレイヤーはハンターとなり、現
実世界に登場する臨場感あふれるモンスター
を狩る冒険に出発する。ハンター同士で力を
合わせて狩猟したり、アプリを閉じている間
に出会ったモンスターを空き時間に狩猟する
ことができるなど、「モンスターハンター」
シリーズが持つ魅力とＮｉａｎｔｉｃ社の開
発技術を掛け合わせた作品。事前登録者数は
３００万人を超えるなど期待が高まっていた。
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏

(

株
式
会
社

マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代
表
取

締
役)

の
プ
ロ
フ
ィ
ー
ル　

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト

「
第
１
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」

に
て
１
万
人
超
の
参
加
者
の

中
か
ら
優
勝
。
２
０
０
２
年

に
Ｎ
Ｈ
Ｋ
番
組
「
経
済
最
前
線
」
に
て
独
自
の
投
資
支
援
シ
ス
テ

ム
が
紹
介
さ
れ
た
。
直
近
で
は
２
０
２
２
年
１
月
の
夕
刊
フ
ジ

主
催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」で
優
勝
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス

ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、
月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く

執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投
資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス

を
行
う
。
h
t
t
p
:
/
/
m
a
r
k
e
t
b
a
n
k
.
j
p

日本株投資に巨額マネー
政府は積極財政への転換示せ!

需
給
不
足
解
消
し
イ
ン
フ
レ
へ

ケーユーＨＤの日足チャート

　中東のオ
イルマネー
が日本株の
本格買いに
向けて準備
を進めてい
るという。

デフレ脱却とコーポレートガバナンス（企業統
治）の劇的な改善が日本株式市場に投資するチ
ャンスと考えている。中東の政府系ファンド（Ｓ
ＷＦ）の運用残高は計４．８兆ドル（約７１０
兆円）と巨額だ。中東ＳＷＦの運用スタイルは
５～１０年後などのリターンをみる長期運用が
ほとんどだ。買うときは短期の値動きやバリュ
エーション（投資尺度）はあまり気にせず大胆
に買ってくることも多いとされる。中東ＳＷＦ
から僅か１％が日本株に割当られると７兆円と
いう巨額な資金が流入する。
　また、日銀が発表した２０２３年４～６月期
の資金循環統計（速報）によると、２３年６月
末時点の家計の金融資産は前年同期比４．６％
増の２１１５兆円だった。過去最高を大幅に更
新し、初めて２１００兆円を超えた。現預金が
引き続き過半を占めたが、株高を主因に株式や
投資信託の保有残高が拡大した。現預金は前年
同期比１．４％増の１１１７兆円だった。株高
の恩恵で株式等の保有残高は２６％増の２６８
兆円、投資信託は１５．９％増の１００兆円と
それぞれ過去最高を更新した。
　仮に現預金から僅か１％が株式市場に振り向

けられ
ると、
１１兆
円とい
う巨額
なマネ
ーが株
式市場
に流入
し、株
価を大

幅に上昇さ
せることに
なる。日本
株式市場に
資金を呼び
込むために
も、多くの
企業が営業
レバレッジ
（固定費の
削減による
売上高増加
での増益効
果）を高め
て利益を伸
ばし、自社
株買いや増
配といった
株主還元を
進め、日本企業の構造的変化を内外に
示すことが必要だ。
　また、日本経済の供給力と需要の差
を示す「需給ギャップ」が４～６月期
にプラス０．１％だった。速報値から
下方修正となった同期の実質ＧＤＰ
（国内総生産）改定値を反映しても需
要不足は解消した。需要不足の解消は
２０１９年７～９月期以来、１５四半
期ぶりだ。本格的な需要回復とは言え
ないが２０年以上続いたデフレからイ
ンフレに転換していることには間違い
ない。あとは政府が大胆な経済対策を
行い、内需を喚起することで景気回復
と賃金の上昇が続き、需要が拡大する。
そのためにも政府は緊縮財政から積極
財政に転換することをはっきりと示す
ことが求められる。
　潮流銘柄はケーユーホールディング
ス（９８５６）、サンワテクノス（８
１３７）、ニッコンホールディングス
（９０７２）。
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物日足チャート

ＮＹダウの週足チャート

日銀金融政策決定会合は現状維持

当
面
は
上
値
重
い
展
開
か
？

ア
イ
ラ
ン
ド
リ

　

バ
ー
サ
ル
出
現

　

先
週
の
日
経
平
均
は
前
週
末
比

約
１
１
３
０
円
安
と
大
幅
下
落
と

な
っ
た
。
先
週
は
「
中
銀
ウ
ィ
ー

ク
」
で
あ
っ
た
が
、
米
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ

後
の
会
見
で
今
回
は
利
上
げ

据
え
置
き
だ
っ
た
が
、
年
内

の
利
上
げ
を
示
唆
し
た
た
め

米
国
長
期
債
が
上
昇
、
株
価

が
大
き
く
崩
れ
た
。

　

２
４
年
末
の
金
利
見
通
し
が
０
・

５
％
引
き
上
げ
ら
れ
、
金
融
の
引

き
締
め
は
長
期
に
渡
っ
て
続
く
と

の
見
方
が
強
ま
っ
た
。
そ
れ
だ
け

米
景
気
は
依
然
強
い
と
い
う
こ
と

だ
。
一
方
、
日
銀
金
融
政
策
決
定

会
合
で
は
現
状
維
持
の
政
策
を
示

し
た
た
め
円
安
が
進
行
し
た
。

　

日
経
平
均
は
結
局
、
３
万
３
０

０
０
円
台
固
め
を
ま
た
で

き
ず
に
下
落
し
た
。
６
月

以
降
４
回
に
渡
り
３
万
３

０
０
０
円
を
回
復
し
た
が

そ
の
た
び
に
失
速
、
い
ず

れ
も
米
国
発
の
悪
材
料
で

下
落
し
て
い
る
。
今
回
も

そ
の
状
況
と
な
り
戻
り
高

値
か
ら
の
急
落
で
チ
ャ
ー

ト
上
で
は
強
力
な
売
り
サ

イ
ン
と
な
る
「
ア
イ
ラ
ン

ド
リ
バ
ー
サ
ル
（
離
れ
小

島
）
」
を
形
成
し
て
の
下

落
と
な
っ
た
。

　

日
経
平
均
の
チ
ャ
ー
ト

で
は
７
５
日
移
動
平
均
線
（
３

万
２
６
４
２
円
処
）
や
２
５
日

移
動
平
均
線
（
３
万
２
５
４
２

円
処
）
を
割
り
込
み
、
１
３
週
移

動
平
均
線
（
３
万
２
４
６
３
円
処
）

も
２
週
連
続
の
下
降
と
な
っ
た
。

一
目
均
衡
表
で
は
一
時
雲
の
下
限

（
３
万
２
１
６
３
円
処
）
を
割
り
込

み
、
引
け
で
も
雲
の
上
限
（
３
万

２
５
２
４

円
処
）
を

回
復
で
き

ず
、
転
換

線
（
３
万

２
８
９
４

円
処
）
も

下
降
し
始

め
た
こ
と

か
ら
地
合

い
の
悪
化

を
示
唆
し

て
い
る
。

ま
た
、
新

値
三
本
足
も
陽
転
し
て
い
た
が
、

先
週
で
陰
転
し
こ
の
陽
線
は
「
だ

ま
し
の
陽
転
」
と
な
り
、
調
整
局

面
入
り
を
示
唆
し
て
い
る
。
当
面

は
上
値
の
重
い
展
開
と
な
り
そ
う

で
あ
る
。

　

今
週
は
９
月
２
７
日
が
９
月
期

権
利
取
り
の
最
終
売
買
日
と
な
り
、

２
８
日
は
権
利
落
ち
日
と
な
る
。

日
経
平
均
ベ
ー
ス
で
配
当
落
ち
金

額
は
約
２
０
８
円
と
さ
れ
る
が
、

落
ち
後
配
当
分
を
埋
め
る
展
開
に

な
る
か
注
目
し
た
い
。
米
国
金
利

が
更
に
上
昇
す
る
こ
と
が
見
込
ま

れ
る
中
、
日
本
株
の
物
色
対
象
が

Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
型
か
ら
日
経
平
均
型

に
変
わ
る
か
も
注
目
し
た
い
。

　

今
週
の
レ
ン
ジ
は
３
万
１
９
０

０
円
～
３
万
２
９
０
０
円
を
想
定

す
る
。　
　
　
　
　

（
ハ
チ
ロ
ク
）

、

、
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記者の視点

相場見通し

下
げ
止
ま
り
を
期
待

９
月
権
利
取
り
と
ノ
ー
ベ
ル
賞

 

　

９
月
１
９
日
か

ら
２
２
日
か
け
て

の
株
式
市
場
は
Ｆ

Ｏ
Ｍ
Ｃ
後
の
パ
ウ

エ
ル
Ｆ
Ｒ
Ｂ
議
長
の
予
想
以
上

の
タ
カ
派
発
言
か
ら
ダ
ウ
、
ナ

ス
ダ
ッ
ク
と
も
に
大
き
く
値
を

崩
す
展
開
と
な
り
、
週
末
２
２

日
は
日
銀
金
融
政
策
決
定
会
合

前
の
リ
ス
ク
回
避
の
動
き
か
ら

日
経
平
均
で
は
一
時
、
３
万
２

１
５
４
円
５
３
銭
ま
で
値
を
崩

す
場
面
が
あ
っ
た
。

　

Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
で
は
２
会
合
連
続

で
の
現
状
維
持
と
な
っ
た
が
、

原
油
高
や
週
間
雇

用
統
計
な
ど
の
経

済
指
標
か
ら
金
利

の
高
止
ま
り
懸
念

が
台
頭
。
こ
れ
に

加
え
て
好
調
な
初

値
と
な
っ
た
ア
ー

ム
社
が
上
場
２
日

目
以
降
、
値
を
崩

す
展
開
と
な
り
、

親
会
社
で
あ
る
ソ

フ
ト
バ
ン
ク
グ
ル

ー
プ
（
９
９
８
４
）

は
も
と
よ
り
、
東

京
エ
レ
ク
ト
ロ
ン

（
８
０
３
５
）
な
ど
半
導
体
関

連
大
手
も
値
を
崩
す
展
開
と
な

っ
た
。

　

今
週
は
９
月
相
場
の
最
大
の

ヤ
マ
場
だ
っ
た
中
銀
ウ
ィ
ー
ク

を
通
過
し
た
こ
と
で
下
げ
止
ま

る
動
き
を
期
待
し
た
い
。
海
外

で
は
２
６
日
に
米
９
月
Ｃ
Ｂ
消

費
者
信
頼
感
指
数
、
２
９
日
に

米
８
月
個
人
所
得
・
個
人
支
出

な
ど
が
発
表
さ
れ
、
ブ
ラ
ッ
ク

ア
ウ
ト
期
間
終
了
に
伴
い
Ｆ
Ｒ

Ｂ
高
官
に
よ
る
発
言
に
も
マ
ー

ケ
ッ
ト
が
反
応
す
る
可
能
性
が

る
。
国
内
で
は
２
９
日
に
９
月

東
京
都
区
部
Ｃ
Ｐ
Ｉ
や
８
月
鉱

工
業
生
産
な
ど
。

　

２
７
日
に
は
９
月
権
利
付
き

最
終
売
買
日
で
あ
る
こ
と
か
ら

高
配
当
銘
柄
が
個
別
で
物
色
さ

れ
る
可
能
性
が
あ
ろ
う
。

　

イ
ベ
ン
ト
的
に
は
２
日
に
生

理
学
・
医
学
賞
、
３
日
に
物
理

学
賞
、
４
日
に
化
学
賞
、
５
日

に
文
学
賞
、
６
日
に
平
和
賞
、

９
日
に
経
済
学
賞
と
ノ
ー
ベ
ル

賞
が
相
次
ぎ
発
表
さ
れ
る
。
英

国
の
学
術
情
報
サ
ー
ビ
ス
会
社

が
今
後
受
賞
が
有
力
視
さ
れ
る

研
究
者
と
し
て
川
崎
市
産
業
振

興
財
団
の
片
岡
一
則
氏
名
を
上

げ
た
こ
と
で
Ｎ
Ａ
Ｎ
Ｏ
（
４
５

７
１
）
が
急
騰
し
た
。
引
き
続

き
受
賞
期
待
に
よ
る
思
惑
買
い

か
ら
個
別
物
色
が
活
発
化
し
よ

う
。

今週のスケジュール

 

・25日 8月全国百貨店売上高
　　　 金融庁、海外投資家らを招待する｢J
　　　 apanWeeks｣を初開催、岸田首相も出
　　　 席(〜10/6)
　　　 経済産業省､GX(グリーントランスフ
　　　 ォーメーション)の実現に向けた環境
　　　 関連の会議が行われる｢東京GXウィー
　　　 ク｣を開催(〜10/5)
　　　 独9月Ifo景況感指数
・26日 8月企業向けサービス価格指数
　　　 米9月CB消費者信頼感指数
・27日 7月27・28日開催の日銀金融政策決定
　　　 会合議事要旨
　　　 9月末権利付き最終日
・29日 9月東京都区部消費者物価
　　　 8月失業率･有効求人倍率
　　　 8月商業動態統計
　　　 8月鉱工業生産
　　　 9月消費動向調査
　　　 中国9月Caixin製造業PMI
　　　 米8月個人所得･個人支出
・30日 中国9月コンポジットPMI、中国9月製
　　　 造業PMI、中国9月非製造業PMI
・２日 9月21･22日開催の日銀金融政策決定
　　　 会合の｢主な意見｣、9月調査日銀短観
　　　 ノーベル賞受賞者発表(生理学・医学
　　　 賞2日、物理学賞3日、化学賞4日、文
　　　 学賞5日、平和賞6日、経済学賞9日の
　　　 予定)
　　　 米9月ISM製造業景況指数
・４日 米9月ADP雇用統計
　　　 米9月ISM非製造業景況指数
・５日 米8月貿易収支
・６日 8月家計調査
　　　 米8月景気動向指数

編 

集 

後 

記

　

自
治
会
の
イ
ベ
ン
ト
が
再
開

さ
れ
、
秋
祭
り
で
焼
き
そ
ば
コ

ー
ナ
ー
を
担
当
し
た
。
た
だ
、

９
月
中
旬
と
は
い
え
、
日
中
の

暑
さ
は
真
夏
と
変
わ
ら
な
い
。

熱
中
症
対
策
は
し
て
い
た
も
の

の
、
し
ば
ら
く
は
ダ
メ
ー
ジ
が

残
っ
た
。
よ
う
や
く
最
高
気
温

が
３
０
℃
を
下
回
る
日
も
あ
り
、

秋
の
気
配
が
漂
い
始
め
た
が
、

１
０
月
も
平
年
よ
り
気
温
は
高

く
、
秋
雨
前
線
が
停
滞
し
て
い

る
と
こ
ろ
に
台
風
が
近
づ
く
と

豪
雨
に
よ
る
災
害
も
心
配
さ
れ

る
と
い
う
。

　

さ
て
、
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
で
利
上
げ

は
見
送
ら
れ
た
も
の
の
、
日
米

と
も
に
長
期
金
利
は
上
昇
傾
向
。

ま
だ
波
乱
は
あ
る
の
だ
ろ
う
。
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