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年末恒例のＩＰＯラッシュがスタート

宇
宙
ビ
ジ
ネ
ス
や
地
方
創
生
に
注
目

初
値
形
成
後
一
段
の
上
昇
も

年
末
恒
例
Ｉ
Ｐ
Ｏ
ラ
ッ
シ
ュ

　

１
２
月
は
４
日
の
ア
ス
マ
ー
ク
（
４
１
９
７
）
を
皮
切
り
に
１
５

銘
柄
の
新
規
上
場
（
Ｉ
Ｐ
Ｏ
）
が
控
え
て
お
り
、
年
末
恒
例
の
Ｉ
Ｐ

Ｏ
ラ
ッ
シ
ュ
が
ス
タ
ー
ト
す
る
。
１
０
月
２
４
日
に
６
１
８
・
７
０

ポ
イ
ン
ト
の
安
値
を
付
け
て
い
た
グ
ロ
ー
ス
２
５
０
指
数
は
直
近
で

７
１
６
ポ
イ
ン
ト
ま
で
回
復
、
低
迷
を
続
け
て
い
た
小
型
株
に
も
資

金
が
向
か
っ
て
お
り
、
直
近
公
開
銘
柄
で
急
伸
す
る
銘
柄
も
で
て
い

る
。
こ
の
よ
う
な
中
で
将
来
性
が
高
い
Ｉ
Ｐ
Ｏ
の
セ
カ
ン
ダ
リ
ー
も

狙
い
目
が
あ
ろ
う
。
個
別
で
注
目
銘
柄
を
ピ
ッ
ク
ア
ッ
プ
し
た
。

  

年
末
Ｉ
Ｐ
Ｏ
で
は
過

去
に
、
日
本
郵
政
（
６

１
７
８
）
と
か
ん
ぽ
生

命
保
険
（
７
１
８
１
）
、

ゆ
う
ち
ょ
銀
行
（
７
１

８
２
）
の
郵
政
グ
ル
ー

プ
３
社
、
ソ
フ

ト
バ
ン
ク
（
９

４
３
４
）
な
ど

大
型
上
場
が
行

わ
れ
た
ケ
ー
ス

が
多
く
、
こ
れ

ら
が
他
の
Ｉ
Ｐ

Ｏ
を
圧
迫
し
て

い
た
ケ
ー
ス
が

あ
っ
た
が
、
今

年
は
大
型
Ｉ
Ｐ

Ｏ
は
な
く
、
小

粒
な
ら
が
ら
も

時
流
に

乗
る
業

態
な
ら

高
初
値
と
な
る
可
能
性

も
秘
め
て
い
る
。
し
か

も
、
大
型
級
で
も
今
年

は
９
月
２
１
日
に
プ
ラ

イ
ム
へ
上
場
し
た
Ｋ
Ｏ

Ｋ
Ｕ
Ｓ
Ａ
Ｉ 

Ｅ
Ｌ
Ｅ

Ｃ
Ｔ
Ｒ
Ｉ
Ｃ
（
６
５
１

５
）
が
右
肩
上
が
り
の

上
昇
を
続
け
て
お
り
、

注
目
度
が
高
け
れ
ば
初

値
形
成
後
に
一
段
の
上

昇
も
見
込
め
そ
う
だ
。

　

好
ス
タ
ー
ト
が
見
込

め
そ
う
な
の
が
６
日
上

場
の
Ｑ
Ｐ
Ｓ
研
究
所

（
５
５
９
５
）
、
１
８
日

上
場
の
雨
風
太
陽
（
５

６
１
６
）
、
１
９
日
上

場
の
エ
ス
ネ
ッ
ト
ワ
ー

ク
ス
（
５
８
６
７
）
あ

た
り
。
Ｑ
Ｐ
Ｓ
研
究
所

は
小
型
Ｓ
Ａ
Ｒ
衛
星
の

開
発
や
小
型
Ｓ
Ａ
Ｒ
衛

星
よ
り
取
得
し
た
画
像

デ
ー
タ
の
販
売
を
手
が

け
る
宇
宙
ビ
ジ
ネ
ス
企

業
。
雨
風
太
陽
は
Ｃ
ｔ

ｏ
Ｃ
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー

ム
「
ポ
ケ
ッ
ト
マ
ル
シ

ェ
」
を
運
営
し
、
自
治

体
向
け
支
援
サ
ー
ビ
ス

な
ど
を
行
う
地
方
創
生

と
も
言
え
る
異
色
の
ビ

ジ
ネ
ス
を
手
が
け
る
。

高
初
値
は
期
待
で
き
な

い
も
の
の
、
関
西
圏
で

は
地
名
度
が
高
い
ラ
ー

メ
ン
チ
ェ
ー
ン
を
展
開

す
る
魁
力
屋
（
５
８
９

１
）
は
先
行
き
、
優
待

が
実
施
さ
れ
れ
ば
、
長

期
投
資
の
個
人
か
ら
人

気
を
集
め
る
か
も
知
れ

な
い
。
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11
月
第
４
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

為替落着けば上値追い

　

前
週
の
東
京
市
場
は
高
値
警
戒
感
か
ら
上

値
が
重
く
、
５
週
ぶ
り
に
反
落
し
ま
し
た
。
日

経
平
均
は
前
の
週
か
ら
１
９
４
円
下
落
し
て

い
ま
す
。
米
長
期
金
利
は
低
下
基
調
を
強
め
た

も
の
の
、
円
高
が
進
行
し
た
こ
と
で
上
値
を
追

う
こ
と
が
で
き
ま
せ
ん
で
し
た
。
週
明
け
２
７

日
か
ら
３
日

続
落
、
３
０
日
は
売
り
先

行
の
あ
と
切

り
返
し
先
高
期
待
を
高
め

ま
し
た
が
、

週
末
は
Ｎ
Ｙ
ダ
ウ
が
大
幅

高
で
年
初
来

高
値
を
更
新
し
た
流
れ
に

追
随
で
き
ず
、

逆
に
買
い
先
行
の
あ
と
下

げ
に
転
じ
て

い
ま
す
。
た
だ
、
３
万
３
１

０
０
円
に
接

近
し
た
場
面
で
は
買
い
が

入
り
、
下
値
の
堅

さ
は
意
識
さ
れ
ま
し
た
。

　

週
末
に
米
１
１

月
雇
用
統
計
、
翌
週
に
は

Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
を
控
え
、

週
明
け
は
様
子
見
ム
ー
ド

が
強
ま
り
そ
う
で

す
。
た
だ
、
前
週
は
海
外
投

資
家
が
現
物
、
先

物
と
も
売
り
越
し
ま
し
た

が
、為
替
が
落
ち
着
け
ば
週
末
の

メ
ジ
ャ
ー
Ｓ
Ｑ
に
向
け
ヘ
ッ
ジ

買
い
を
誘
発
す
る
可
能
性
が
あ

り
、
半
導
体
関
連
を
け
ん
引

役
に
上
値
追
い
を
期
待
し

て
い
ま
す
。 　
　

花
咲 

翁

１ドル１４８円台への円高重石

自動車株売られる

トヨタ自の日足チャート 　

週
明
け

２
０
日
、

ト
ヨ
タ
自

動
車
（
７

２
０
３
）

や
マ
ツ
ダ

（
７
２
６

１
）
、
ホ

ン
ダ
（
７

２
６
７
）
、

日
産
自
動

車
（
７
２

０
１
）
な

ど
の
自
動

車
株
が
軒
並
み
売
ら
れ

た
。
１
ド
ル
１
４
８
円

台
へ
と
急
速
に
円
高
が

進
ん
だ
こ
と
か
ら
輸
出

関
連
の
代
表
格
で
あ
る

自
動
車
メ
ー
カ
ー
に
は

利
益
悪
化
懸
念
か
ら
売

り
が
嵩
ん
だ
。
日
経
平

均
が
高
値
を
付
け
る
過

程
で
け
ん
引
役
の
一
角

を
担
っ
て
い
た
こ
と
か

ら
利
益
確
定
売
り
も
出

て
い
た
。

 

東
海
上
増
額
と
自
社
株
買
い

　

東
京
海
上
ホ
ー
ル
デ

ィ
ン
グ
ス
（
８
７
６
６
）

が
大
幅
続
伸
。
同
社
は

１
７
日
の
取
引
終
了
後
、

２
４
年
３
月
期
の
業
績

予
想
の
修
正
を
発
表
、

連
結
経
常
利
益
で
７
５

０
０
億
円
か
ら
７
６
５

０
億
円
（
前
期
比
５
４
・

８
％
増
）
へ
上
方
修
正

し
た
。
同
時
に
自
己
株

式
取
得
枠
の
設
定
を
発

表
、
上
限
４
０
０
０
万

株
（
発
行
済
株
式
総
数

に
対
す
る
割
合
２
・
０

％
）
ま
た
は
７
０
０
億

円
で
取
得
期
間
は
１
１

月
２
０
日
～
２
４
年
５

月
１
５
日
。
機
動
的
な

資
本
政
策
を
遂
行
す
る

た
め
。

ペルセウス早期認可期待

 

 

　

ペ
ル
セ
ウ
ス
プ

ロ
テ
オ
ミ
ク
ス

（
４
８
８
２
）
が

ス
ト
ッ
プ
高
で
上

場
来
高
値
更
新
。

開
発
中
の
Ｐ
Ｐ
Ｍ

Ｘ
―
Ｔ
０
０
３
の

ア
グ
レ
ッ
シ
ブ
Ｎ
Ｋ
細

胞
白
血
病
（
Ａ
Ｎ
Ｋ
Ｌ
）

の
医
師
主
導
治
験
に
つ

い
て
新
た
に
Ｎ
Ｋ
Ｌ
患

者
２
名
へ
の
投
与
完
了

が
公
表
さ
れ
た
こ
と
で

早
期
の
認
可
期
待
が
引

き
続
き
高
ま
っ
て
い
る
。

Ｔ
＆
Ｓ
は
Ｊ
Ａ
Ｘ
Ａ
技
術
提
供

　

２
１
日
、
テ
ィ
ア
ン
ド

エ
ス
（
４
０
５
５
）が
ス

ト
ッ
プ
高
ま
で
買
わ
れ

た
。
２
０
日
、
国
立
研
究

開
発
法
人
宇
宙
航
空
研

究
開
発
機
構
（
Ｊ
Ａ
Ｘ

Ａ
）
向
け
に
、
同
社
の
持

つ
Ａ
Ｉ
関
連
技
術
を
利

用
し
た
ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ

ン
を
提
供
す
る
と
発
表

し
た
こ
と
が
買
い
手
掛

か
り
。
詳
細
は
非
開
示
だ

が
、
業
績
へ
の
影
響
は
来

期
予
想
に
織
り
込
む
と

し
て
い
る
。

ア
ル
メ
デ
ィ
オ
稀
薄
化
懸
念

　

ア
ル
メ
デ
ィ
オ
（
７
８

５
９
）が
ス
ト
ッ
プ
安
。

２
０
日
取
引
終
了
後
、
マ

イ
ル
ス
ト
ー
ン
・
キ
ャ

ピ
タ
ル
・
マ
ネ
ジ
メ
ン

ト
へ
の
第
三
者
割
当
に

よ
り
、
第
９
回
新
株
予
約

権
と
第
１
０
回
新
株
予

約
権
を
発
行
す
る
と
発

表
、
一
株
当
た
り
利
益
の

希
薄
化
懸
念
が
台
頭
し

て
い
る
。

Ｇ
Ｅ
Ｎ
Ｄ
Ａ
上
方
修
正

　

Ｇ
Ｅ
Ｎ
Ｄ
Ａ
（
９
１
６

６
）が
ス
ト
ッ
プ
高
ま
で

買
わ
れ
た
。
同
社
は
２
０

日
の
取
引
終
了
後
、
２
４

年
１
月
期
の
業
績
予
想

の
修
正
を
発
表
、
連
結
売

上
高
で
４
７
５
億
円
か

ら
５
３
０
億
円
（
前
期
比

１
５
・
０
％
増
）
へ
、営

業
利
益
で
４
３
億
円
か

ら
５
０
億
円
（
同
１
７
・

８
％
増
）
へ
上
方
修
正
し

た
。
商
戦
期
で
あ
る
８
月

の
既
存
店
売
上
高
が
コ

ロ
ナ
禍
前
の
２
０
１
９

年
同
月
を
上
回
る
水
準

と
順
調
に
推
移
し
、
９
月

も
同
様
に
２
０
１
９
年

同
月
を
上
回
る
水
準
と

な
り
、
Ｍ
＆
Ａ
案
件
も
考

慮
し
て
い
る
。

小
売
り
株
輸
入
コ
ス
ト
低
下

 
 

　

ニ
ト
リ
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
９
８
４
３
）
、

ワ
ー
ク
マ
ン
（
７
５
６

４
）
、
神
戸
物
産
（
３

０
３
８
）
な
ど
輸
入
品

を
取
り
扱
う
小
売
り
株

が
買
わ
れ
た
。
こ
の
日
、

為
替
が
一
時
、
１
ド
ル

１
４
７
円
２
３
銭
ま
で

円
高
が
進
ん
だ
こ
と
で

輸
入
コ
ス
ト
低
下
に
よ

る
収
益
上
振
れ
期
待
が

高
ま
っ
た
。
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バ
ー
ド
マ
ン
連
続
Ｓ
高

Ｋ
‐
Ｐ
ｏ
ｐ
イ
ベ
ン
ト
共
催
材
料
視

Ｂｉｒｄｍａｎの日足チャート

 
 

 

　

２
２
日
、
Ｂ
ｉ
ｒ
ｄ

ｍ
ａ
ｎ
（
７
０
６
３
）

が
連
日
の
ス
ト
ッ
プ
高
。

「
Ｋ
―
Ｐ
ｏ
ｐ 
Ｍ
ａ
ｓ

ｔ
ｅ
ｒ
ｚ
×
Ｋ
Ｒ
Ｏ
Ｓ

Ｓ 

ｖ
ｏ
ｌ
．
３
」
を

共
催
、
俳
優
の
パ
ク
・

ソ
ジ
ュ
ン
ら
が
出
演
す

る
と
発
表
し
た
こ
と
が

引
き
続
き
材
料
視
さ
れ

た
。
来
年
１
月
２
日
に

バ
ン
テ
リ
ン
ド
ー
ム
ナ

ゴ
ヤ
で
開
催
。
ガ
ー
ル

ズ
グ
ル
ー
プ
「
ａ
ｅ
ｓ

ｐ
ａ
」
や
ボ
ー
イ
ズ
グ

ル
ー
プ
「
Ｂ
Ｏ
Ｙ
Ｎ
Ｅ

Ｘ
Ｔ
Ｄ
Ｏ
Ｏ
Ｒ
」
も
出

演
予
定
で
、
イ
ベ
ン
ト

の
成
功
と
収
益
貢
献
へ

期
待
が
高
ま
っ
て
い
る
。

テ
ク
ニ
ス
コ
売
ら
れ
過
ぎ

　

テ
ク
ニ
ス
コ
（
２
９

６
２
）
が
ス
ト
ッ
プ
高

ま
で
買
わ
れ
た
。
同
社

株
は
７
月
２
６
日
に
東

証
ス
タ
ン
ダ
ー
ド
市
場

に
新
規
上
場
、
公
開
価

格
５
６
０
円
を
６
３
・

２
％
上
回
る
９
１
４
円

で
初
値
が
生
ま
れ
、
そ

の
後
は
１
１
月
１
７
日

に
５
５
５
円
の
安
値
を

付
け
て
い
た
が
、
売
ら

れ
過
ぎ
と
の
見
方
が
広

が
っ
た
。
精
密
加
工
部

品
事
業
（
ヒ
ー
ト
シ
ン

ク
製
品
と
ガ
ラ
ス
製
品

な
ど
の
製
造
・
販
売
）

を
行
う
。

公
開
価
格
73
％
上
回
る

バ
リ
ュ
ー
Ｃ
の
初
値

　

バ
リ
ュ
ー
ク
リ
エ
ー

シ
ョ
ン
（
９
２
３
８
）

が
東
証
グ
ロ
ー
ス
市
場

に
新
規
上
場
、
公
開
価

格
１
７
９
０
円
を
７
２
・

６
％
上
回
る
３
０
９
０

円
で
初
値
が
生
ま
れ
た
。

マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
Ｄ
Ｘ

事
業
、
不
動
産
Ｄ
Ｘ
事

業
（
住
宅
解
体
の
マ
ッ

チ
ン
グ
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ

ー
ム
の
運
営
）
を
行
う
。

ショクブン不二家と提携
　

週
末
２
４
日
、

シ
ョ
ク
ブ
ン

（
９
９
６
９
）

が
ス
ト
ッ
プ
高

で
年
初
来
高
値

更
新
。
不
二
家

（
２
２
１
１
）

と
冷
凍
自
動
販

売
機
分
野
で
業

務
提
携
す
る
と

発
表
し
た
こ
と

を
受
け
、
業
容

と
収
益
拡
大
が

期
待
さ
れ
た
。
同
社
は

今
期
か
ら
冷
凍
食
品
の

自
販
機
設
置
に
着
手
、

飲
料
系
ベ
ン
ダ
ー
と
連

携
し
て
設
置
先
を
開
拓

し
て
お
り
、
今
回
の
提

携
で
は
不
二
家
が
冷
凍

ス
イ
ー
ツ
自
販
機
を
中

京
、
関
西
地
域
へ
拡
大

す
る
際
に
、
同
社
が
自

販
機
の
販
売
・
補
充
・

メ
ン
テ
を
行
い
、
宅
食

事
業
で
は
不
二
家
の
冷

凍
ス
イ
ー
ツ
な
ど
の
取

り
扱
い
も
開
始
す
る
。
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11
月
第
５
週
の
動
意
銘
柄

 

転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

 株高期待の１２月

日々勇太朗

　先週の東京株式市場は５週ぶりに
反落しましたが、上下幅は６５０円
と値動きの乏しい一週間でした。米
長期金利が急低下し、１０年債利回
りが２６週線にタッチしてきました
が、その割にはナスダック市場が静
かな取引だったことが影響したよう
で、日柄調整の一週間となりました。
　ただ、１１月相場は大きな月足陽
線が立ちました。日経平均は前月比
２６２８円高。上昇率は８．５％に達し、
２０１５年１０月以来、およそ８年ぶり
の大きさとなりました。バブル後の３３
年間のデータでは、１１月の勝敗は２２
勝１１敗（勝率６７％）と、年間で最も
勝率が高い月という株高傾向が今年も当
てはまりました。
　１１月に次いで勝率が高いのが１２月
の２１勝１２敗（同６４％）です。ＮＹ

ダウが年初来高値を更新して
きており、東京市場も追随し
て高値更新を期待したいもの
です。

三菱重工が大幅続伸
防衛事業売上規模１兆円へ倍増

三菱重工の日足チャート

　

２
４
日
、

三
菱
重
工

業
（
７
０

１
１
）
が

大
幅
続
伸
。

防
衛
事
業

の
売
上
高

が
２
７
年

３
月
期
ま

で
に
１
兆

円
規
模
に

な
る
と
発

表
し
た
。

政
府
に
よ

る
防
衛
力

整
備
計
画

の
大
幅
な
拡
充
に
よ
り
、

過
去
２
０
年
あ
ま
り
約

５
０
０
０
億
円
で
推
移

し
て
き
た
事
業
規
模
が

２
倍
以
上
に
な
る
と
想

定
。
今
後
、
設
備
増
強

や
研
究
開
発
に
積
極
的

に
投
資
を
す
る
方
針
で
、

防
衛
関
連
分
野
拡
大
に

よ
る
成
長
性
が
改
め
て

確
認
さ
れ
た
。

フ
ァ
イ
ン
シ
ン
業
績
不
安
再
燃

 
 

 
 

　

フ
ァ
イ
ン
シ
ン
タ
ー

（
５
９
９
４
）
が
急
落
。

２
４
年
３
月
期
の
第
２

四
半
期
累
計
の
連
結
決

算
は
、
営
業
利
益
で
当

初
計
画
の
１
億
５
０
０

０
万
円
に
対
し
て
３
９

０
０
万
円
（
前
年
同
期

６
億
７
７
０
０
万
円
の

赤
字
）
と
下
振
れ
着
地

し
て
お
り
、
業
績
不
安

再
燃
に
よ
る
売
り
が
出

た
。
第
１
四
半
期
ま
で

残
っ
た
半
導
体
不
足
の

影
響
や
中
国
と
ア
ジ
ア

子
会
社
で
の
売
上
減
影

響
に
よ
る
利
益
減
を
単

独
の
自
動
車
な
ど
の
利

益
増
で
吸
収
で
き
て
い

な
い
。

エ
ン
プ
ラ
急
伸
し
最
高
値

　

エ
ン
プ
ラ
ス
（
６
９

６
１
）
が
急
伸
、
最
高

値
を
更
新
し
た
。
２
４

年
３
月
期
の
第
２
四
半

期
累
計
は
減
収
減
益
で

計
画
未
達
で
着
地
し
た

が
、
Ｄ
ｉ
ｇ
ｉ
ｔ
ａ
ｌ 

Ｃ
ｏ
ｍ
ｍ
ｕ
ｎ
ｉ
ｃ
ａ

ｔ
ｉ
ｏ
ｎ
事
業
で
は
前

年
同
期
比
６
０
・
９
％

増
と
大
幅
に
伸
び
て
い

る
こ
と
改
め
て
材
料
視

さ
れ
た
。
光
通
信
関
連

の
光
学
デ
バ
イ
ス
は
、

Ａ
Ｉ
用
途
な
ど
の
ハ
イ

エ
ン
ド
領
域
に
お
い
て

高
い
シ
ェ
ア
を
維
持
し

て
い
る
。

大
正
製
薬
Ｈ
Ｄ
は
Ｍ
Ｂ
Ｏ

　

週
明
け
２
７
日
、
大

正
製
薬
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
４
５
８
１
）
が

ス
ト
ッ
プ
高
。
経
営
陣

に
よ
る
自
社
株
買
収
（
Ｍ

Ｂ
Ｏ
）
を
実
施
し
、
株

式
を
非
上
場
化
す
る
と

発
表
し
た
。
創
業
家
出

身
の
上
原
茂
副
社
長
が

代
表
を
務
め
る
企
業
が
、

１
１
月
２
７
日
～
来
年

１
月
１
５
日
に
、
１
株

あ
た
り
８
６
２
０
円
で

株
式
公
開
買
い
付
け
（
Ｔ

Ｏ
Ｂ
）
を
行
う
こ
と
か

ら
Ｔ
Ｏ
Ｂ
価
格
に
サ
ヤ

寄
せ
す
る
動
き
。

ユ
ー
ク
ス
大
幅
減
額
で
赤
字

　

ユ
ー
ク
ス
（
４
３
３

４
）
が
ス
ト
ッ
プ
安
。

前
週
末
取
引
終
了
後
、

２
４
年
１
月
期
の
連
結

業
績
予
想
に
つ
い
て
、

売
上
高
を
７
９
億
２
３

０
０
万
円
か
ら
４
１
億

５
３
０
０
万
円
（
前
期

比
１
・
８
％
減
）
、
最

終
損
益
を
１
１
億
９
２

０
０
万
円
の
黒
字
想
か

ら
１
４
億
２
５
０
０
万

円
の
赤
字
（
前
期
８
億

８
３
０
０
万
円
の
黒

字
）
へ
大
幅
に
下
方
修

正
し
た
こ
と
が
嫌
気
さ

れ
た
。
ト
レ
ー
デ
ィ
ン

グ
カ
ー
ド
ゲ
ー
ム
「
Ｄ

Ｃ
デ
ュ
ア
ル
フ
ォ
ー

ス
」
の
不
具
合
発
生
で

売
上
高
が
計
画
を
大
き

く
下
回
り
、
開
発
費
を

減
損
処
理
す
る
こ
と
で

最
終
赤
字
に
陥
る
。
収

益
悪
化
に
伴
い
、
年
間

配
当
金
も
４
２
円
か
ら

１
０
円
に
引
き
下
げ
た
。

地盤ネットがストップ高
　

地
盤
ネ
ッ
ト
ホ

ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス

（
６
０
７
２
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。
子
会

社
の
地
盤
ネ
ッ
ト

の
３
Ｄ
ス
キ
ャ
ン

撮
影
と
Ｂ
Ｉ
Ｍ
モ

デ
リ
ン
グ
を
活
用
し
た

既
存
建
物
の
デ
ジ
タ
ル

ツ
イ
ン
化
技
術
が
京
都

市
で
採
用
さ
れ
た
と
発

表
し
た
。
図
面
が
無
い

既
存
建
築
物
を
デ
ジ
タ

ル
化
し
、
Ｂ
Ｉ
Ｍ
モ
デ
リ

ン
グ
ま
で
作
成
す
る
こ

と
に
よ
り
、
維
持
管
理

や
修
繕
・
改
修
計
画
が

仮
想
で
シ
ュ
ミ
レ
ー
シ

ョ
ン
で
き
る
。
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収益再建が順調に進む

はんだ、塗料樹脂など需要分野拡大

ハリマ化成Ｇ（４４１０）

　

ハ
リ
マ
化
成
グ
ル
ー
プ
（
４
４
１
０
）

は
収
益
再
建
が
順
調
に
進
ん
で
い
る
。

２
４
年
３
月
期
第
２
四
半
期
は
原
材
料

価
格
高
騰
分
の
販
売
価
格
へ
の
転
嫁
が

進
み
、
営
業
赤
字
が
前
回
予
想
の
１
２

億
円
か
ら
６
億
７
０
０
万
円
へ
半
減
し

た
。
さ
ら
に
、
は
ん
だ
材
料
や
塗
料
用

樹
脂
の
需
要
分
野
を
拡
大
、
売
上
を
伸

ば
す
こ
と
で
一
段
の
収
益
改
善
を
図
る
。

　

は
ん
だ
材
料
は
ハ
イ
ス
ペ
ッ
ク
が
求

め
ら
れ
る
自
動
車
分
野
の
需
要
開
拓
が

順
調
に
進
ん
で
い
る
。
高
耐
久
鉛
フ
リ

ー
ソ
ル
ダ
ー
ペ
ー
ス
ト
で
室
温
で
も
長

期
保
管
で
き
る
ソ
ル
ダ
ー
ペ
ー
ス
ト
で

カ
ー
ボ
ン
ニ
ュ
ー
ト
ラ
ル
に
も
対
応
、

売
上
げ
を
大
き
く
伸
ば
し
て
お
り
、
中

国
で
も
拡
販
に
乗
り
出
し
た
。
塗
料
用

樹
脂
は
回
復
す
る
国
内
塗
料
需
要
に
対

応
す
る
た
め
、
茨
城
工
場
の
設
備
増
設

に
加
え
東
京
工
場
で
も
生
産
を
開
始
し

た
。
こ
れ
で
基
幹
工
場
の
加
古
川
製
造

所
の
３
工
場
を
合
わ
せ
た
生
産
能
力
は

約
２
５
％
ア
ッ
プ
、
柔
軟
で
効
率
的
な

供
給
体
制
も
整
え
、
植
物
由
来
の
原
料

を
使
用
し
た
エ
コ
ロ
ジ
ー
製
品
と
し
て

引
き
合
い
が
強
ま
っ
て
い
る
。

　

こ
の
ほ
か
、
電
子
材
料
で
は
半
導
体

用
機
能
性
樹
脂
（
フ
ォ
ト
レ
ジ
ス
ト
用

樹
脂
）
、
印
刷
イ
ン
キ
用
樹
脂
は
水
系

樹
脂
な
ど
付
加
価
値
製
品
へ
シ
フ
ト
を

進
め
て
お
り
、
市
場
ニ
ー
ズ
に
応
え
る

開
発
に
よ
り
需
要
を
取
り
込
ん
で
い
く
。

さ
く
ら
ネ
ッ
ト
が
Ｓ
高

デ
ジ
タ
ル
庁
の
事
業
に
認
定

さくらネットの日足チャート

　

２
８
日
、
さ
く
ら
イ

ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
（
３
７

７
８
）
が
急
伸
、
ス
ト

ッ
プ
高
ま
で
買
わ
れ
た
。

Ｉ
ａ
ａ
Ｓ
型
ク
ラ
ウ
ド

の
「
さ
く
ら
の
ク
ラ
ウ

ド
」
が
２
０
２
３
年
度

に
デ
ジ
タ
ル
庁
が
募
集

し
た
「
ガ
バ
メ
ン
ト
ク

ラ
ウ
ド
整
備
の
た
め
の

ク
ラ
ウ
ド
サ
ー
ビ
ス
」

に
認
定
さ
れ
と
発
表
し

た
。
今
回
の
選
定
に
よ

り
、
デ
ジ
タ
ル
庁
が
進

め
る
「
ガ
バ
メ
ン
ト
ク

ラ
ウ
ド
整
備
事
業
に
係

る
検
証
作
業
等
」
に
お

い
て
「
さ
く
ら
の
ク
ラ

ウ
ド
」
が
対
象
と
な
る
。

グ
ロ
ー
セ
ル
は
T
O
B

　
グ
ロ
ー
セ
ル
（
９
９
９

５
）が
ス
ト
ッ
プ
高
。
２

７
日
の
取
引
終
了
後
、
マ

ク
ニ
カ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
３
１
３
２
）が
同

社
株
に
対
し
Ｔ
Ｏ
Ｂ
（
株

式
公
開
買
付
）を
実
施
す

る
と
発
表
、
買
付
価
格
１

株
６
４
５
円
に
サ
ヤ
寄

せ
す
る
動
き
。
同
社
は

「
賛
同
」を
表
明
し
、
Ｔ
Ｏ

Ｂ
後
に
上
場
廃
止
と
な

る
。

 

 

シャープ格下げ
　

シ
ャ
ー
プ
（
６

７
５
３
）
が
急
落
。

Ｊ
Ｐ
モ
ル
ガ
ン
証

券
が
レ
ー
テ
ィ
ン

グ
を
「
Ｎ
ｅ
ｕ
ｔ

ｒ
ａ
ｌ
」
か
ら
「
Ｕ

ｎ
ｄ
ｅ
ｒ
ｗ
ｅ
ｉ

ｇ
ｈ
ｔ
」
へ
、
目
標
株

価
を
８
１
０
円
か
ら
８

０
０
円
へ
引
き
上
げ
た

こ
と
を
受
け
て
悲
観
売

り
を
浴
び
た
。

西
部
技
研
ス
ト
ッ
プ
高

　

西
部
技
研
（
６
２
２

３
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

２
７
日
の
取
引
終
了
後
、

米
国
大
手
Ｅ
Ｖ
自
動
車

メ
ー
カ
ー
向
け
低
露
点

対
応
型
デ
シ
カ
ン
ト
除

湿
機
を
受
注
し
た
と
発

表
し
た
。
受
注
金
額
は

約
２
０
億
円
。

そーせい増資とＣＢ発行
　

２
９
日
、
そ

ー
せ
い
グ
ル
ー

プ
（
４
５
６
５
）

が
急
反
落
。
産

業
革
新
投
資
機

構
傘
下
の
フ
ァ

ン
ド
を
割
当
先

と
す
る
第
三
者

割
当
増
資
と
公

募
増
資
、
Ｃ
Ｂ
発

行
を
行
う
と
発

表
し
た
こ
と
を

受
け
、
潜
在
的

稀
薄
化
と
需
給

圧
迫
が
警
戒
さ

れ
た
。
第
三
者

割
当
増
資
は
６

８
６
万
株
、
公
募
増
資

は
海
外
募
集
で
１
５
０

万
株
で
発
行
株
の
１
０
・

１
％
に
あ
た
り
、
Ｃ
Ｂ
は

ユ
ー
ロ
円
建
て
３
２
０

億
円
で
、
潜
在
株
比
率

は
１
９
・
８
％
に
な
る
。

調
達
資
金
は
総
額
約
４

１
７
億
円
で
Ｃ
Ｂ
の
償

還
資
金
と
戦
略
的
成
長

投
資
な
ど
に
充
当
。

ア
ス
タ
リ
ス
ク
大
型
納
入

　

ア
ス
タ
リ
ス
ク
（
６

５
２
２
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

米
国
完
全
子
会
社
が
米

ユ
ニ
テ
ッ
ク
社
と
ア
ラ

イ
ア
ン
ス
、
主
力
製
品

の
ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
装

着
型
バ
ー
コ
ー
ド
リ
ー

ダ
ー
「
Ａ
ｓ
Ｒ
ｅ
ａ
ｄ

ｅ
ｒ
」
を
米
国
の
有
力

食
品
・
飲
料
メ
ー
カ
ー

や
販
売
店
に
２
万
台
以

上
納
入
し
た
と
発
表
し

た
こ
と
を
受
け
、
収
益

貢
献
が
期
待
さ
れ
た
。

ヒ
ュ
ー
マ
ン
エ
ラ
ー
削

減
や
在
庫
管
理
の
リ
ー

ド
タ
イ
ム
が
改
善
す
る
。

サ
ン
リ
オ
潜
在
的
希
薄
化

 
 

 
 

　

サ
ン
リ
オ
（
８
１
３

６
）
が
大
幅
反
落
。
Ｔ

Ｏ
Ｂ
に
よ
る
自
社
株
買

い
付
け
と
Ｃ
Ｂ
発
行
を

発
表
し
た
。
Ｔ
Ｏ
Ｂ
は

２
８
日
終
値
と
３
０
日

終
値
の
低
い
方
の
株
価

か
ら
１
０
％
デ
ィ
ス
カ

ウ
ン
ト
し
た
価
格
で
最

大
で
発
行
済
み
株
式
の

約
２
・
５
％
に
あ
た
る

２
１
８
万
株
を
買
い
付

け
る
。
Ｃ
Ｂ
に
よ
る
潜

在
株
の
比
率
は
４
・
８

２
％
で
、
潜
在
的
な
希

薄
化
が
大
き
く
、
売
り

が
先
行
し
た
。
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３
万
４
０
０
０
円
に
挑
戦

低迷業種が活躍へ

　

日
経
平
均
は
月
末
調
整
売
り
が
終

了
し
、
１
２
月
相
場
が
名
実
と
も
に

始
ま
り
ま
し
た
。

　

先
週
は
米
国
株
が
小
動
き
で
し
た

が
、
１
１
月
３
０
日
は
５
２
０
ド
ル

高
と
大
幅
高
で
今
年
の
８
月
高
値
を

大
き
く
更
新
し
、
３
万
５
９
５

０
ド
ル
で
終
え
ま
し
た
。
米
国

の
金
利
低
下
傾
向
が
一
層
強
ま

り
、
来
年
に
は
利
下
げ
の
可
能

性
が
一
段
と
強
く
な
る
こ
と
を

好
感
し
て
急
伸
し
ま
し
た
。
米

国
連
銀
は
イ
ン
フ
レ
懸
念
の
薄

ま
り
を
認
め
つ
つ
も
金
利
引
き

下
げ
に
は
慎
重
な
発
言
が
目
立

っ
て
い
ま
し
た

が
、
３
０
日
に

発
表
さ
れ
た
１

０
月
の
個
人
消

費
の
伸
び
が
小

幅
に
留
ま
っ
た

こ
と
や
失
業
率

の
上
昇
が
強
ま
る
動

き
が
金
利
の
低
下
に

つ
な
が
る
と
の
見
方

に
な
り
、
金
利
低
下

に
対
す
る
強
い
期
待

か
ら
一
気

に
米
国
株

が
急
伸
し

ま
し
た
。

　

こ
う
し

た
動
き
が

日
経
平
均

に
も
次
第

に
反
映
さ

れ
る
と
見
て
い
ま
す
。
米
国
株
は
ハ

イ
テ
ク
系
の
動
き
は
そ
れ
ほ
ど
強
く

な
く
、
そ
れ
を
除
く
主
力
系
銘
柄
が

上
昇
を
け
ん
引
し
ま
し
た
。
日
経
平

均
も
１
１
月
の
上
昇
は
半
導
体
系
が

中
心
で
し
た
が
、
景
気
回
復
見
通
し

が
強
ま
る
こ
と
を
好
感
す
る
展
開

に
な
る
と
考
え
る
と
、
む
し
ろ
、

こ
れ
ま
で
低
迷
し
て
い
た
業
種
が

１
２
月
に
は
活
躍
す
る
と
み
る
の

が
自
然
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。

　

今
後
の
相
場
は
一
段
高
に
な
る

と
予
想
し
て
、
恩
恵
を
受
け
る
大

手
証
券
株
の
野
村
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
８
６
０
４
）
を
一
貫
し
て

お
勧
め
し
て
い
ま
し
た
。
し
か
し
、

調
整
局
面
が
続
き
６
０
０
円
を
大

き
く
下
回
り
ま
し
た
。
３
０
日
に

は
１
１
月
９

日
の
安
値
ま

で
下
落
し
て

よ
う
や
く
反

発
の
動
き
を
み

せ
ま
し
た
。
恐

ら
く
、
今
後
は

戻
る
展
開
が
強

ま
っ
て
い
く
と

考
え
て
い
ま
す
。

そ
の
他
で
は
Ｅ

Ｖ
関
連
の
西
部

技
研
（
６
２
２

３
）
で
す
。

ＢＢタワー一気に高値
データセンターで出遅れ修正

ＢＢタワーの日足チャート

　
２
９
日
、

ブ
ロ
ー
ド

バ
ン
ド
タ

ワ
ー
（
３

７
７
６
）

が
急
伸
、

上
昇
率
は

３
２
％
を

超
え
、
一

気
に
年
初

来
高
値
を

更
新
し
た
。

都
市
型
デ

ー
タ
セ
ン

タ
ー
運
用

に
強
み
が

あ
り
、
同
じ
デ
ー
タ
セ

ン
タ
ー
関
連
で
は
ガ
バ

メ
ン
ト
ク
ラ
ウ
ド
整
備

に
絡
ん
で
さ
く
ら
イ
ン

タ
ー
ネ
ッ
ト
（
３
７
７

８
）
が
連
日
値
を
飛
ば

し
て
い
る
こ
と
か
ら
、

１
６
０
円
台
の
時
価
に

は
値
ご
ろ
感
か
ら
個
人

の
資
金
が
流
入
し
た
よ

う
だ
。

資
生
堂
は
連
日
の
安
値

 
 

 
 

　

３
０
日
、
資
生
堂

（
４
９
１
１
）
が
連
日

安
値
を
更
新
。
１
１
月

１
０
日
に
２
４
年
３
月

期
の
業
績
予
想
を
下
方

修
正
し
て
お
り
業
績
悪

化
不
安
の
高
ま
り
か
ら

売
り
が
売
り
を
呼
ぶ
展

開
に
な
っ
て
い
る
。
ト

ラ
ベ
ル
リ
テ
ー
ル
事
業
、

中
国
事
業
で
規
制
強
化
、

旅
行
者
を
中
心
と
し
た

ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
へ
の

回
帰
・
市
場
正
常
化
の

流
れ
を
受
け
た
流
通
在

庫
調
整
の
ほ
か
、
Ａ
Ｌ

Ｐ
Ｓ
処
理
水
の
海
洋
放

出
後
の
日
本
製
品
買
い

控
え
に
よ
る
影
響
が
出

て
お
り
、
中
国
の
更
な

る
景
況
感
悪
化
か
ら
さ

ら
な
る
下
ブ
レ
懸
念
が

あ
る
よ
う
だ
。

シ
ョ
ー
ケ
ー
ス
が
Ｓ
高

 
 

 
 

　

シ
ョ
ー
ケ
ー
ス
（
３

９
０
９
）
が
ス
ト
ッ
プ

高
。
さ
く
ら
イ
ン
タ
ー

ネ
ッ
ト
（
３
７
７
８
）

が
デ
ジ
タ
ル
庁
の
ガ
バ

メ
ン
ト
ク
ラ
ウ
ド
整
備

の
た
め
の
ク
ラ
ウ
ド
サ

ー
ビ
ス
」
認
定
に
絡
ん

で
人
気
化
す
る
な
か
で

Ｄ
Ｘ
開
発
支
援
や
Ｗ
Ｅ

Ｂ
最
適
化
で
実
績
を
誇

る
同
社
も
広
義
の
ク
ラ

ウ
ド
関
連
と
し
て
人
気

が
波
及
し
た
。

伊
藤
園
増
額
も
織
込
み

 
 

 
 

 

　

伊
藤
園
（
２
５
９

３
）
が
大
幅
反
落
。
２

４
年
４
月
期
の
業
績
予

想
に
つ
い
て
、
通
期
の

連
結
営
業
利
益
を
２
１

０
億
円
か
ら
２
３
２
億

円
（
前
期
比
１
８
・
４

％
増
）
に
上
方
修
正
し

た
。
た
だ
、
人
流
増
加

や
イ
ン
バ
ウ
ン
ド
回
復

な
ど
に
よ
る
収
益
拡
大

は
第
１
四
半
期
の
状
況

で
観
測
さ
れ
て
お
り
、

織
り
込
み
済
み
と
し
て

売
り
が
優
勢
に
な
っ
た
。

併
せ
て
１
５
０
万
株
を

上
限
に
し
た
自
社
株
取

得
枠
を
設
定
し
た
が
反

応
は
限
定
的
。

https://marketpress.jp/
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山道裕己ＣＥＯ定例記者会見

Ｊ 

Ｐ 

Ｘ

新ＮＩＳＡに向け環境構築

取締役兼代表執
行役グループＣ
ＥＯ山道裕己氏

　日本取引所グループ（（８
６９７）の取締役兼代表執行
役グループＣＥＯ山道裕己氏
による定例記者会見が１１月
２８日に大阪取引所で行われ
た。
　今年は指数先物取引が１９
８８年から始まって３５周年
になる。この間に東京証券取
引所と大阪取引所が統合され、
指数先物取引が大阪取引所に

集約されたが、今や世界的にみてもデリバテブ
取引所としての地位が固まってきたと思う。今
年は日経２２５マイクロなど新たな取引を開始
したが今後も利便性の向上、国内外の投資家が
求めるサービスをタイムリーかつスピーディー
に提供することによって魅力を高めていきたい。
　株式取引については２０２４年１月からス
タートする新しいＮＩＳＡに向けて新しい取り

組み行っている。昨年１０
月から上場企業に要請して
いる投資単位引き下げに関
しては株式分割によって既
に７０社程度が実施してい

るが、引き続き要請を行い若い投資家
にも株式を購入し易い環境を作る。
　投資経験の浅い投資家に向けて「価
値創造が推定される我が国を代表する
企業」で構成されるＪＰＸプライム１
５０指数を開発した。これに絡むＥＴ
Ｆや投資信託も登場してくると思う。
アクティブＥＴＦを含めて個人投資家に
対して魅力ある環境を構築していきたい。
　年末年始恒例の２０２３年大納会・２
０２４年大発会の概要も同時に発表され
た。今年度の大納会は１２月２９日１５
時から開催。東京会場に「２０２３ＷＢ
Ｃ日本代表監督」の栗山 英樹氏を迎え、
大阪会場には市場関係者をはじめ関西経
済界の関係各機関が来賓となり、今年Ｉ
ＰＯを行った関西圏の上場会社を招いて、一年
を締めくくる。大発会は１月４日８時４０分か
ら行われる。

Ａ
Ｉ
向
け
Ｈ
Ｂ
Ｍ
成
長
期
待
高
ま
る

ア
ド
テ
ス
ト
が
急
反
発

アドテストの日足チャート

 
 

 

　

３
０
日
、
ア
ド
バ
ン

テ
ス
ト
（
６
８
５
７
）

が
急
反
発
、
半
導
体
関

連
銘
柄
に
あ
っ
て
も
強

い
動
き
が
目
立
っ
た
。

２
９
日
に
開
催
し
た
メ

モ
リ
テ
ス
タ
の
技
術
説

明
会
で
Ａ
Ｉ
関
連
向
け

Ｈ
Ｂ
Ｍ
（
Ｈ
ｉ
ｇ
ｈ 

Ｂ
ａ
ｎ
ｄ
ｗ
ｉ
ｄ
ｔ
ｈ 

Ｍ
ｅ
ｍ
ｏ
ｒ
ｙ
）
が
今

期
は
２
０
０
億
円
規
模

に
拡
大
す
る
と
試
算
、

今
後
２
年
程
度
は
４
９

％
程
度
の
成
長
が
続
く

と
し
て
お
り
、
先
端
半

導
体
需
要
拡
大
に
伴
う

収
益
改
善
期
待
か
ら
買

い
を
集
め
た
。

ソリトン上方修正で増配

 
 

 
 

　

週
末
１
日
、

ソ
リ
ト
ン
シ
ス

テ
ム
ズ
（
３
０

４
０
）
が
急
反

発
。
１
１
月
３

０
日
の
取
引
終

了
後
、
２
３
年

１
２
月
期
の
業

績
予
想
に
つ
い

て
、
連
結
売
上

高
で
１
９
２
億

円
か
ら
１
９
０

億
円
（
前
期
比

３
・
８
％
減
）

へ
引
き
下
げ
た

も
の
の
、
、
営

業
利
益
を
２
１
億
５
０

０
０
万
円
か
ら
２
６
億

円
（
同
２
７
・
７
％

増
）
へ
上
方
修
正
、
期

末
配
当
を
１
０
円
か
ら

１
４
円
（
前
年
同
期
８

円
）
へ
引
き
上
げ
た
。

Ｉ
Ｔ
投
資
に
つ
い
て
、

企
業
、
官
公
庁
/
自
治

体
の
Ｄ
Ｘ
（
デ
ジ
タ
ル

ト
ラ
ン
ス
フ
ォ
ー
メ
ー

シ
ョ
ン
）
に
よ
る
業
務

プ
ロ
セ
ス
や
ビ
ジ
ネ
ス

モ
デ
ル
の
変
革
へ
の
取

り
組
み
が
引
き
続
き
旺

盛
。

ア
ル
デ
プ
ロ
特
設
注
意
指
定

 
 

　

ア
ル
デ
プ
ロ
（
８
９

２
５
）
が
急
落
。
東
証

が
１
１
月
３
０
日
付
で

ア
ル
デ
プ
ロ
株
式
を
特

設
注
意
市
場
銘
柄
に
指

定
し
た
こ
と
が
投
げ
売

り
を
誘
っ
た
。
ア
ル
デ

プ
ロ
は
９
月
２
８
日
、

不
適
切
な
会
計
処
理
に

関
す
る
社
外
調
査
委
員

会
の
調
査
報
告
書
を
開

示
し
、
ま
た
、
当
該
調

査
報
告
書
を
踏
ま
え
、

同
月
２
９
日
付
で
、
過

年
度
の
決
算
内
容
の
訂

正
を
開
示
し
て
い
る
。

ワ
ン
プ
ラ
が
ス
ト
ッ
プ
高

 
 

 

　
ワ
ン
ダ
ー
プ
ラ
ネ

ッ
ト
（
４
１
９
９
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
２

３
年
８
月
期
の
有
価

証
券
報
告
書
の
売
掛

金
欄
で
ゲ
ー
ム
フ

リ
ー
ク
社
の
記
載
が

新
た
に
表
記
さ
れ
て

い
た
こ
と
が
材
料
視

さ
れ
た
。
ゲ
ー
ム
フ

リ
ー
ク
は
ポ
ケ
ッ
ト

モ
ン
ス
タ
ー
の
開
発

企
業
。
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※チャートは日足

 
チャート
　  から読む 騰落銘柄騰落

ゼンショーＨＤ（７５５０）

エンプラス（６９６１）トレンドマイクロ（４７０４）

ダイキン工業（６３６７）

　１１月１５日に９２７４円の最高値更新
後に利食いで８８００円台での推移だった
が、戻りは鈍く２５日線割れから８０００
円トビ台まで売られる。７５日線を意識す
るなら７４００円近辺が意識される。

　１０月３１日ザラ場安値７６７０円で当
面の底値を確認、日足陽転のあと５日線を
下値指示に鋭角的な上昇が続く。信用倍率
０．３１倍、貸借倍率０．０２の好取組み
も株価を押し上げ、青空相場を一段高へ。

　戻り試すも７５日線に跳ね返され、再び
下値模索へ。中国市場低迷と欧州ヒートポ
ンプの落ち込みによる収益下振れ懸念強い。
１０月安値２万１０４０円割り込めば、年
初来安値１万９６５５円までの調整も。

　想定超の株主還元拡充方針が評価され、
６連騰に６月１９日高値を上抜き一気に７
９１５円まで買われる。心理的なフシ目で
ある８０００円を抜ければ、２２年８月に
付けた上場来高値９１５０円が視野に入る。
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株街往来
星野三太郎の

～余裕を持った投資～
 

　

国
内
で
は

第
２
四
半
期
決
算
発
表
が
一

巡
し
て
海
外
で
も
エ
ヌ
ビ
デ

ィ
ア
の
予
想
を
上
回
る
決
算

な
ど
が
話
題
と
な
っ
た
。
一

方
で
投
資
会
社
で
は
米
著
名

投
資
家
ウ
ォ
ー
レ
ン
・
バ
フ

ェ
ッ
ト
氏
率
い
る
米
投
資
会

社
バ
ー
ク
シ
ャ
ー
・
ハ
ザ
ウ

ェ
イ
の
７
～
９
月
期
決
算
で

株
式
売
買
が
５
２
億
５
３
０

０
万
ド
ル
の
売
り
越
し
だ
っ

た
こ
と
を
気
に
す
る
投
資
家

が
少
な
か
ら
ず
存
在
し
た
。

　

バ
フ
ェ
ッ
ト
氏
と
言
え
ば
商
社
株
の
買
い
増
し
で
三
菱

商
事
な
ど
が
急
騰
し
、
全
般
相
場
の
底
上
げ
に
貢
献
し
て

い
る
だ
け
に
、
売
り
越
し
と
聞
く
と
暴
落
を
察
知
し
て
現

金
化
に
動
い
て
い
る
と
懸
念
す
る
向
き
も
あ
る
だ
ろ
う
。

し
か
し
、
数
年
前
の
コ
ロ
ナ
暴
落
前
に
は
買
い
越
し
て
い

た
そ
う
な
の
で
、
必
ず
し
も
暴
落
を
予
知
し
て
売
買
し
て

い
る
訳
で
は
な
い
の
だ
そ
う
だ
。
実
際
の
と
こ
ろ
は
本
人

に
聞
く
し
か
な
い
が
、

　

一
年
を
通
じ
て
こ
の
タ
イ
ミ
ン
グ
と
い
う
と
き
に
買
い

に
動
い
て
い
る
の
で
は
と
指
摘
す
る
向
き
も
あ
る
の
で
、

年
が
ら
年
中
、
義
務
の
ご
と
く
売
買
を
繰
り
返
し
て
小
幅

な
損
を
繰
り
返
す
筆

者
の
よ
う
な
個
人
投

資
家
と
は
考
え
方
が

全
く
異
な
る
ん
だ
と

思
う
。
待
つ
も
投
資
。

余
裕
を
持
っ
た
投
資

を
心
掛
け
た
い
。

富士急ハイランド「願いが叶
　　  う幸せのクリスマスロード」

富士急ハイランドで22～25日

 

富士急行

「絆」のⅩマスイベント「絆」のⅩマスイベント

　
富
士
急
行
（
９
０
１
９
）
は
富

士
急
ハ
イ
ラ
ン
ド
で
「
絆
」
を
テ

ー
マ
と
し
た
ク
リ
ス
マ
ス
イ
ベ
ン

ト
を
１
２
月
」
２
２
日
～
２
５
日

の
期
間
限
定
で
開
催
す
る
。

　

メ
イ
ン
エ
ン
ト
ラ
ン
ス
で
あ
る

第
一
入
園
口
付
近
に
は
、
高
さ
２

０
ｍ
の
巨
大
ツ
リ
ー
に
向
か
っ
て

４
０
本
の
ホ
ワ
イ
ト
ツ
リ
ー
が
立

ち
並
ぶ
「
ク
リ
ス
マ
ス
ロ
ー
ド
」

が
登
場
。
夜
に
な
る
と
イ
ル
ミ
ネ

ー
シ
ョ
ン
が
光
り
輝
き
、
幻
想
的

な
世
界
へ
と
誘
う
。
ま
た
、
園
内

セ
ン
ト
ラ
ル
パ
ー
ク
に
て
天
然
木

を
使
用
し
た
ク
リ
ス
マ
ス
フ
ォ
ト

ス
ポ
ッ
ト
の
設
置
や
、
人
気
絶
叫

ア
ト
ラ
ク
シ
ョ
ン
「
高
飛
車
」
の

Ｌ
Ｅ
Ｄ
に
よ
る
ラ
イ
ト
ア
ッ
プ
も

実
施
。
２
３
日
と
２
４
日
に
は
岡

崎
朋
美
氏
に
よ
る
ス
ケ
ー
ト
教
室

な
ど
も
予
定
し
て
い
る
。

Ｎｅｗ　ｐｒｏｄｕｃｔ

２３～２５日期間限定で発売

Xmas彩る贅沢なスイーツモ
ロ
ゾ
フ

クリスマス スト
　　　　ロベリーショートケーキ

 

　モロゾフ（２
２１７）は人気
のプリンを使用
した「プリンパ
フェ」シリーズ
をはじめ、クリ
スマス限定スイ
ーツを１２月２

３日～２５日の期間限定で発売する。
　クリスマス ストロベリーショートケーキ
はもとより、タードプリンの上にいちごなど
ッピングした「クリスマス キャンドルライ
ト」やラズベリーソースが鮮やかなチョコレ
ートプリンの上に艶やかなグラサージュを流
し、カシストリュフチョコレートをトッピン
グした「スマス きらめく聖夜」、やさしい甘
みのいちごプリンの上に、ふわふわスポンジ
ケーキを重ねた「クリスマス ストロベリー
ナイト」、人気のカスタードプリンの上にチ
ョコレートスポンジケーキ、たっぷりのマロ
ンクリームを重ねた「クリスマス スノーモ
ンブラン」などを用意している。
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏

(

株
式
会
社

マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代
表
取

締
役)

の
プ
ロ
フ
ィ
ー
ル　

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト

「
第
１
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」

に
て
１
万
人
超
の
参
加
者
の

中
か
ら
優
勝
。
２
０
０
２
年

に
Ｎ
Ｈ
Ｋ
番
組
「
経
済
最
前
線
」
に
て
独
自
の
投
資
支
援
シ
ス
テ

ム
が
紹
介
さ
れ
た
。
直
近
で
は
２
０
２
２
年
１
月
の
夕
刊
フ
ジ

主
催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」で
優
勝
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス

ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、
月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く

執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投
資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス

を
行
う
。
h
t
t
p
:
/
/
m
a
r
k
e
t
b
a
n
k
.
j
p

「掉尾の一振」に期待
投機的円買い長くは続かない

鍵
握
る
の
は
外
国
人
投
資
家

フェローテックＨＤ
          の日足チャート

　例年１２
月は株式相
場が強含む
傾向がある。
日経平均の
月間騰落率
を史上最高

値を付けた１９８９年１２月（３万８９１５円）
以降の３３年間（１９９０～２０２２年）で集
計すると、１２月の勝率は６４％（２１勝１２
敗）となり、１０月末から上昇相場を描きやす
いというアノマリー「ハロウィーン効果」が意
識されやすい１１月（６７％）に次いで２位と
なる。
　また１２月は年末にかけて株価が上昇する
「掉尾の一振」も意識される。年末の節税売り
が一巡するクリスマス前後から買い戻しが入る
ことが背景とされる。ただ、年末高とはならな
い例もみられる。象徴的なのは２０２２年のパ
ターンだ。米欧での金融引き締めによる景気後
退懸念から、クリスマス休暇前に持ち高を調整
する動きが加速し、２２年１２月の下落幅は１
８７４円（６．７％）と大きかった。
　足元の日経平均は３３年ぶりの高値圏で、今
年も目先の利益を確定する動きが広がるかどう
か、鍵を握るのは外国人投資家動向だ。外国人
投資家は１１月第１週～第３週（１０月３０日
～１１月１７日）の３週間で先物（日経平均先
物、ＴＯＰＩＸ先物、ミニ日経平均先物、ミニ
ＴＯＰＩＸ先物の合計）と現物株との合算で２

兆２７
８１億
円と大
幅に買
い越し
た。
　この
間の日
経平均
は３万
５３８

円から３万
３５９９円
まで３０６
１円（＋１
０％）も上
昇した。た
だ、１１月
２０日に３
万３８５３
円の高値を
付けた後は
上値が重く
なっている。
これは外国
人投資家が
１１月第４
週（２０日
～２４日）
に先物を４
２３８億円売り越したからだ。
　外国人投機筋は円高になると先物を売
る傾向がある。１１月１３日に１ドル＝
１５１円９０銭まで進んだ円安が１１月
２９日には１４６円６０銭台まで円高が
進んだ。米連邦準備理事会（ＦＲＢ）が
利下げに踏み切るとの思惑を背景に米金
利が低下したからだ。
　米国市場は金利の低下とドル安でハイ
テク株中心に上昇が続いている。今進ん
でいる円高は比較的長いスタンスで積み
上がった円売りの持ち高整理だろう。投
機的な円買いも長くは続かない。米国の
利下げが決まった訳でもない。１１月２
９日の国内１０年国債の利回りは０．６
７５％と９月上旬以来、２カ月半ぶりの
低水準を付けた。
　円安基調になれば投機筋は先物に買い
を入れる。株高基調は今後も続くだろう。
　潮流銘柄はフェローテックホールディ
ングス（６８９０）、ジャパンマテリア
ル（６０５５）、ＴＯＷＡ（６３１５）。

http://www.marketbank.jp/
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物日足チャート

ＮＹダウの日足チャート

ドル円の日足チャート

当
面
は
高
値
も
み
合
い

Ｓ
Ｑ
週
で
仕
掛
け

　
 

的
買
い
あ
る
か
？

　

先
週
の
日
経
平
均
は
前
週
末
比

約
１
９
４
円
安
と
反
落
、
５
週
ぶ

り
の
週
足
陰
線
と
な
っ
た
。
米
国

の
長
期
金
利
の
下
落
を
受
け
て
の

上
昇
相
場
だ
っ
た
が
、
さ
す

が
に
４
週
連
続
で
上
昇
す
る

と
長
期
金
利
の
下
落
を
受
け

て
も
反
応
が
鈍
く
な
っ
て
き

た
。

　

３
万
４
０
０
０
円
台
に
乗
せ
て

く
る
に
は
更
な
る
支
援
材
料
が
必

要
と
な
っ
て
く
る
。

証
券
取
引
所
が
先
週
末
発
表
し
た

空
売
り
比
率
は
３
７
・
９
％
と
な

っ
て
い
る
。
半
年
間
で
は
空
売
り

比
率
が
３
７
％
台
以
下
に
な
る
と

下
落
す
る
傾
向
に
あ
る
。
逆
に
比

率
が
５
０
％
に
近
づ
く
と
相
場
が

底
入
れ
す
る
傾
向
に
あ
る
。

　

３
７
％
台
に
な
る

と
い
う
こ
と
は
短
期

筋
の
シ
ョ
ー
ト
カ
バ

ー
が
終
了
し
た
と
い

う
こ
と
で
あ
ろ
う
。

上
昇
相
場
に
勢
い
を

つ
け
る
に
は
空
売
り

の
買
い
戻
し
は
必
須

で
あ
る
。
現
状
で
は

そ
の
買
戻
し
で
の
上

昇
は
期
待
で
き
な
い
。

　

一
方
、
今
週
は
メ

ジ
ャ
ー
Ｓ
Ｑ
週
で
も

あ
る
。
先
月
、
先
々
月
と
Ｓ
Ｑ

週
に
は
よ
く
動
い
た
。
最
近
は

コ
ー
ル
オ
プ
シ
ョ
ン
の
売
り
の

締
め
上
げ
で
先
物
の
ヘ
ッ
ジ
買
い

を
誘
発
す
る
手
口
が
見
受
け
ら
れ
、

今
回
も
そ
の
可
能
性
は
あ
る
。
ア

ウ
ト
・
オ
ブ
・
マ
ネ
ー
の
出
来
高

が
増
加
し
て
き
た
ら
注
意
が
必
要

で
あ
る
。

　

チ
ャ
ー
ト
で
は
横
ば
い
の
５
日

移
動
平

均
線
（
３

万
３
４

１
９
円

処
）
を

挟
ん
で

の
相
場

が
続
い

て
い
る
。

３
万
３

１
０
０

円
台
で

は
買
い

が
入
っ
て
く
る
が
、
３
万
３
５
０

０
円
に
乗
っ
て
く
る
と
売
ら
れ
る

展
開
で
あ
る
。

　

一
目
均
衡
表
の
転
換
線
（
３
万

３
５
０
７
円
処
）
が
上
値
を
抑
え

て
い
る
状
態
だ
。
Ｓ
Ｑ
に
絡
め
て
上

を
仕
掛
け
て
こ
な
い
と
な
る
と
、

窓
埋
め
（
３
万
２
９
１
３
円
３
１

銭
）
の
展
開
に
な
る
こ
と
も
あ
ろ
う
。

　

先
週
は
１
４
６
円
台
ま
で
の
円

高
で
も
株
は
買
わ
れ
て
い
た
が
、
Ｎ

Ｙ
ダ
ウ
が
４
カ
月
ぶ
り
の
高
値
を

と
っ
て
も
日
本
株
の
反
応
は
薄
か

っ
た
。
当
面
は
高
値
も
み
合
い
の

日
柄
調
整
が
続
く
と
思
わ
れ
「
突

っ
込
み
買
い
の
吹
き
値
」
売
り
が

良
さ
そ
う
だ
。

　

今
週
の
レ
ン
ジ
は
３
万
２
９
０

０
円
～
３
万
３
９
０
０
円
を
想
定

す
る
。　
　
　
　
　

（
ハ
チ
ロ
ク
）

、

、
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記
者
の
視
点

相
場
見
通
し

週末は225先物メジャーＳＱ

先物経由の動きに注意

　

日
経
平
均
は

１
１
月
２
０
日

に
１
９
９
０
年

３
月
以
来
、
３

３
年
８
カ
月
ぶ

り
の
高
値
と
な

る
３
万
３
８
５

３
円
４
６
銭
を

付
け
る
場
面
が

あ
っ
た
が
、
そ

の
後
は
３
万
３

５
０
０
円
を
超

え
る
と
戻
り
売

り
に
押
さ
れ
る

膠
着
感
の
強
い

展
開
に
な
っ
た
。

　

ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
市
場
に
つ

い
て
は
１
１
月
３
０
日
に
ダ

ウ
が
セ
ー
ル
ス
フ
ォ
ー
ス
の

大
幅
高
な
ど
に
よ
り
、
５
２

０
ド
ル
４
７
セ
ン
ト
高
の
３

万
３
４
３
１
・
５
１
ド
ル
と

８
月
上
旬
以
来
、
約
４
カ
月

ぶ
り
の
高
値
を
更
新
し
た
も

の
の
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
指
数
は

１
万
４
２
０
０
ポ
イ
ン
ト
台

で
の
も
み
合
い
と
な
っ
て
お

り
、
日
経
平
均
は
ナ
ス
ダ
ッ

ク
指
数
の
動
き
を
意
識
し
て

い
る
よ
う
だ
。
米
国
の
金
利

動
向
に
つ
い
て
は
ウ
ォ
ラ
ー

理
事
が
講
演
で
予
防
的
利
下

げ
に
前
向
き
な
発
言
を
す
る

一
方
で
、
他
の
高
官
は
金
利

の
高
止
ま
り
で
様
子
を
見
る

よ
う
な
発
言
を
す
る
な
ど
意

見
が
分
か
れ
て
い
る
印
象
も
あ

る
。

　

こ
の
よ
う
な
中
で
今
月
は
１

２
月
１
２
日
～
１
３
日
の
Ｆ
Ｏ

Ｍ
Ｃ
に
関
心
が
集
ま
ろ
う
。
今

週
は
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
前
の
ブ
ラ
ッ
ク

ア
ウ
ト
期
間
に
入
る
こ
と
か
ら

高
官
の
発
言
は
な
い
が
、
８
日

に
予
定
さ
れ
て
い
る
１
１
月
雇

用
統
計
に
関
心
が
集
ま
ろ
う
。

雇
用
に
過
度
な
上
ブ
レ
が
な
け

れ
ば
Ｆ
Ｒ
Ｂ
は
金
融
政
策
に
自

信
を
示
す
こ
と
に
な
り
、
Ｆ
Ｏ

Ｍ
Ｃ
は
無
難
な
通
過
期
待
が
高

ま
る
。

　

国
内
で
は
４
日
に
日
銀
が

「
金
融
政
策
の
多
角
的
レ
ビ
ュ

ー
」
に
関
す
る
第
１
回
ワ
ー
ク

シ
ョ
ッ
プ
を
開
催
す
る
。
こ
れ

は
過
去
２
５
年
間
に
実
施
し
て

き
た
金
融
政
策
手
段
の
効
果
に

つ
い
て
分
析
す
る
も
の
だ
が
、

現
状
で
景
気
が
停
滞
気
味
で
円

安
も
落
ち
着
き
を
見
せ
て
い
る

こ
と
か
ら
金
融
政
策
正
常
化
論

議
は
高
ま
ら
な
い
だ
ろ
う
。

　

今
週
末
は
２
２
５
先
物
の
メ

ジ
ャ
ー
Ｓ
Ｑ
で
あ
る
こ
と
か
ら

先
月
と
同
様
、
こ
れ
に
絡
む
先

物
経
由
で
の
突
飛
的
な
動
き
が

あ
る
か
も
知
れ
な
い
。
個
別
で

は
レ
ー
ザ
ー
テ
ッ
ク
（
６
９
２

０
）
が
年
初
来
高
値
を
更
新
し
、

や
は
り
ハ
イ
テ
ク
が
強
い
。
三

越
伊
勢
丹
（
３
０
９
９
）
な
ど

内
需
が
底
打
ち
す
れ
ば
物
色
の

流
れ
が
変
わ
る
の
だ
が
…
。

当面のスケジュール

 

・４日 11月マネタリーベース
　　　 日銀｢金融政策の多角化的レビュー｣
　　　 に関するワークショップ開催
・５日 11月東京都区部消費者物価
　　　 米10月JOLTS求人件数
　　　 米11月ISM非製造業景況指数
・６日 米11月ADP雇用統計
　　　 米10月貿易収支
・７日 10月景気動向指数
　　　 中国11月貿易収支
・８日 10月家計調査
　　　 7-9月期GDP改定値
　　　 11月景気ウォッチャー調査
　　　 米11月雇用統計
・９日 中国11月消費者物価、中国11月生産
　　　 者物価
・11日 11月マネーストック
　　　 10-12月期法人企業景気予測調査
・12日 11月国内企業物価指数
　　　 FOMC(〜13日)
　　　 米11月消費者物価
・13日 12月調査日銀短観
　　　 パウエルFRB議長会見(経済見通し発
　　　 表)
・14日 10月機械受注
　　　 ECB定例理事会(ラガルドﾞ総裁会見)
　　　 米11月小売売上高
・15日 中国MLF(中期貸出制度)金利
　　　 中国11月工業生産、中国11月小売売
　　　 上高、中国11月都市部固定資産投資
　　　 米11月鉱工業生産･設備稼働率

編 

集 

後 

記

　

大
阪
万
博
の
予
算
が
３
２
０

０
億
円
近
く
に
ま
で
膨
ら
ん
で

い
る
。
会
場
整
備
費
が
資
材
高

騰
な
ど
で
２
回
増
額
さ
れ
、
政

府
出
展
の
パ
ビ
リ
オ
ン
事
業
費

や
途
上
国
の
出
展
支
援
、
安
全

確
保
の
費
用
な
ど
が
別
途
計
上

さ
れ
た
こ
と
で
誘
致
決
定
時
の

予
算
か
ら
２
・
５
倍
以
上
に
。

東
京
五
輪
が
そ
う
だ
っ
た
よ
う

に
、
開
催
へ
の
賛
同
を
得
る
た

め
、
ま
ず
は
過
小
に
見
積
も
る

の
が
セ
オ
リ
ー
だ
か
ら
と
い
う
。

　

た
だ
、
増
え
た
費
用
に
な
し

崩
し
的
に
税
金
を
つ
ぎ
込
む
の

は
ど
う
か
。
ま
と
も
な
見
積
も

り
を
も
と
に
開
催
の
是
非
を
議

論
す
べ
き
だ
し
、
見
積
も
っ
た

側
に
も
責
任
が
あ
る
と
思
う
。

　【ご注意】株式市場新聞は投資の参考になる情報提供を目的としており、投資の勧誘をするものではありません。
記事には業績や株価、出来事について今後の見通しを記述したものが含まれていますが、それらはあくまで予想であ
り、内容の正確性、信頼性、予測の的確性を保障するものではありません。当紙が掲載している情報に基づく投資で
被られたいかなる損害について、当社と情報提供者は一切の責任を負いません。投資についての決定はすべてご自身
の判断、責任でお願いいたします。


