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日経平均の日足チャート

ＡＩ関連が引き続き相場をけん引する

「エヌビディア」ダウ採用で更に注目
最
先
端
分
野
は
高
成
長
続
く

ＡＩ関連銘柄を選別物色ＡＩ関連銘柄を選別物色
　

主
要
企
業
の
第
２
四
半
期
決
算
発
表
が
ピ
ー
ク
を
迎
え
た
。
マ
ー
ケ

ッ
ト
全
般
に
大
き
な
影
響
を
与
え
る
半
導
体
を
筆
頭
と
す
る
ハ
イ
テ

ク
株
は
Ｅ
Ｖ
や
ス
マ
ホ
向
け
な
ど
既
存
品
が
伸
び
悩
む
一
方
、
Ａ
Ｉ
向

け
の
最
先
端
分
野
に
関
し
て
は
引
き
続
き
高
い
伸
び
を
見
せ
て
い
る
。

そ
の
よ
う
な
中
で
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
市
場
で
も
ダ
ウ
平
均
株
価
を
構
成

す
る
３
０
の
銘
柄
に
つ
い
て
、
８
日
か
ら
「
イ
ン
テ
ル
」
に
代
わ
り
Ａ
Ｉ

向
け
で
急
成
長
す
る
「
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
」が
採
用
さ
れ
た
。
今
後
、
東
京

市
場
で
も
よ
り
Ａ
Ｉ
関
連
銘
柄
へ
の
選
別
物
色
が
高
ま
り
そ
う
だ
。

　

半
導
体
の
主
力
企
業

で
は
ア
ド
バ
ン
テ
ス
ト

（
６
８
５
７
）
の
第
２

四
半
期
累
計
の
連
結
営

業
利
益
が
前
年
同
期
比

２
・
７
倍
の
９
４
８
億

５
９
０
０
万
円
と
大
幅

な
増
益
で
着
地
し
た
。

Ａ
Ｉ
関
連
の
高
性
能
半

導
体
向
け
需
要
が
大
幅

に
拡
大
し
た
た
め
で
、

デ
ィ
ス
コ
（
６
１
４
６
）

も
連
結
営
業
利
益
で
同

６
８
・
７
％
増
の
７
５

９
億
５
２
０
０
万
円
と

大
幅
な
増
益
を
達
成
、

Ａ
Ｉ
向
け
の
拡
大
が
続

い
て
い
る
。
一
方
、
レ

ー
ザ
ー
テ
ッ

ク
（
６
９
２

０
）
は
６
月

期
の
第
１
四

半
期
決
算
は

売
上
高
で
同

２
２
・
３
％

減
の
３
６
７

億
３
７
０
０

万
円
で
減
収

な
が
ら
、
営

業
利
益
で
は

同
５
４
・
９

％
増
の
１
５

９
億
２
２
０

０
万
円

と
大
幅

な
増
益

だ
っ
た
が
、
Ａ
Ｉ
向
け

が
拡
大
す
る
一
方
で
Ｅ

Ｖ
向
け
の
パ
ワ
ー
半
導

体
向
け
が
苦
戦
し
て
い

た
。
今
後
は
既
存
品
の

減
少
を
食
い
止
め
つ
つ
、

Ａ
Ｉ
向
け
の
先
端
品
を

ど
こ
ま

で
伸
ば

せ
る
か

に
関
心

が
集
ま

り
そ
う

だ
。

　

主
力

株
以
外

で
は
Ｓ

ａ
ｐ
ｅ

ｅ
ｔ
（
２

６
９
Ａ
）

が
１
０

月
２
９

日
の
グ

ロ
ー
ス

市
場
公
開
後
に
連
日
ス

ト
ッ
プ
高
を
演
じ
る
人

気
を
博
し
て
い
る
。
Ａ

Ｉ
身
体
分
析
技
術
を
活

か
し
た
接
客
Ｄ
Ｘ
ソ
リ

ュ
ー
シ
ョ
ン
が
評
価
を

高
め
て
い
る
。
直
近
公

開
で
は
独
自
開
発
の
Ａ

Ｉ
シ
ス
テ
ム
「
Ｓ
Ｅ
Ｌ

Ｌ
」
を
軸
に
、
Ａ
Ｉ
マ

ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
、
Ｄ
２

Ｃ
ブ
ラ
ン
ド
事
業
を
行

う
Ａ
ｉ
ロ
ボ
テ
ィ
ク
ス

（
２
４
７
Ａ
）
な
ど
も

公
開
後
の
株
価
は
堅
調

な
動
き
と
な
っ
て
お
り
、

独
自
技
術
を
有
す
る
Ａ

Ｉ
関
連
企
業
は
引
き
続

き
注
目
さ
れ
そ
う
だ
。
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10
月
第
５
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

ＡＩ半導体と防衛関連狙う

　

前
週
の
東
京
市
場
は
続
伸
。
日
経
平
均
は
前

の
週
か
ら
１
４
４
６
円
上
昇
し
て
い
ま
す
。
連

休
明
け
５
日
は
米
大
統
領
選
投
開
票
を
前
に

買
戻
し
に
反
発
、
６
日
は
ト
ラ
ン
プ
氏
勝
利
を

見
越
し
て
円
安
・
株
高
の
流
れ
が
強
ま
り
、
週

足
は
長
め
の

陽
線
を
立
て
ま
し
た
。も

っ
と
も
、
米

主
要
指
数
の
最
高
値
更
新

を
受
け
て
も

７
日
は
買
い
先
行
の
あ
と

失
速
し
て
下

落
、
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
を
無
難
に

通
過
し
て
週

末
は
３
ケ
タ
の
上
昇
で
引

け
た
も
の
の
、

朝
高
の
後
は
上
値
が
重
く
、

４
万
円
手
前

で
は
戻
り
売
り
が
上
値
を

抑
え
て
い
る

様
子
が
う
か
が
え
ま
す
。

　

前
週
は
規
制
緩

和
な
ど
ト
ラ
ン
プ
大
統
領

の
政
策
に
よ
る
メ

リ
ッ
ト
を
織
り
込
み
ま
し

た
が
、
今
後
は
関

税
引
き
上
げ
な
ど
の
デ
メ

リ
ッ
ト
に
も
目
を

向
け
ら
れ
、
週
明
け
も
上

値
の
重
い
状
況
が

続
く
で
し
ょ
う
。
た
だ
、
決

算
へ
の
反
応
は
悪

く
あ
り

ま
せ
ん
。
引
き
続
き
Ａ
Ｉ
半
導

体
や
防
衛
関
連
を
中
心
に
決
算

内
容
を
確
認
し
て
有
望
銘

柄
の
買
い
場
を
探
る
方
針

で
す
。　
　
　
　

 

花
咲 

翁

東
京
製
鐵
が
急
反
落

海
外
市
況
低
迷
で
下
方
修
正

東京製鐵の
　日足チャート

　

週
明
け
２
８
日
、
東

京
製
鐵
（
５
４
２
３
）

が
急
反
落
。
２
５
年
３

月
期
の
業
績
予
想
に
つ

い
て
、
連
結
売
上
高
で

従
来
予
想
の
３
６
４
０

億
円
か
ら
３
０
８
０
億

円
（
前
期
比
１
６
・
１

％
減
）
へ
、
営
業
利
益

で
３
２
０
億
円
か
ら
２

４
０
億
円
（
同
３
７
・

０
％
減
）
へ
下
方
修
正

し
た
。
７
～
９
月
期
に

お
い
て
は
、
海
外
市
況

の
低
迷
を
受
け
て
輸
出

数
量
が
減
少
し
た
こ
と

に
加
え
て
、
台
風
の
影

響
も
あ
り
、
製
品
出
荷

数
量
が
４
～
６
月
期
比

で
約
１
５
％
減
少
し
た
。

プ
レ
ミ
ア
Ｇ
47
％
営
業
増
益

　

プ
レ
ミ
ア
グ
ル
ー
プ

（
７
１
９
９
）
が
急
伸
、

年
初
来
高
値
を
更
新
し

た
。
２
５
年
３
月
期
の

第
２
四
半
期
累
計
決
算

を
発
表
、
連
結
営
業
利

益
で
前
年
同
期
比
４
６
・

６
％
増
の
４
０
億
５
０

０
０
万
円
と
な
っ
た
。

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
は
自
動

車
販
売
店
の
有
料
会
員

化
に
よ
る
囲
い
込
み
が

進
み
、
既
存
加
盟
店
の

稼
働
率
向
上
に
加
え
、

サ
ポ
ー
ト
体
制
の
改
善

に
よ
り
、
ク
レ
ジ
ッ
ト

取
扱
高
は
引
き
続
き
前

年
を
上
回
っ
て
い
る
。

公開価格３３％上回る
エイチエムコムの初値

 
 

　

Ｈ
ｍ
ｃ
ｏ
ｍ

ｍ
（
２
６
５
Ａ
）

が
東
証
グ
ロ
ー

ス
市
場
に
新
規

上
場
、
公
開
価

格
８
５
０
円
を

３
２
・
７
％
上

回
る
１
１
２
８
円
で
初

値
が
生
ま
れ
た
。
Ａ
Ｉ

に
よ
る
自
動
応
答
、
テ

キ
ス
ト
化
す
る
音
声
認

識
処
理
、
異
音
検
知
・

自
然
言
語
解
析
処
理
を

用
い
た
プ
ロ
ダ
ク
ト
の

提
供
な
ど
を
行
う
。

さくらネット営業益5.2倍
　

２
９
日
、
さ

く
ら
イ
ン
タ
ー

ネ
ッ
ト
（
３
７

７
８
）
が
大
幅

に
３
日
続
伸
、

ス
ト
ッ
プ
高
ま

で
買
わ
れ
た
。

２
８
日
の
取
引

終
了
後
、
２
５

年
３
月
期
の
第

２
四
半
期
累
計

決
算
を
発
表
、

連
結
営
業
利
益

で
前
年
同
期
比

５
・
２
倍
の
１

２
億
９
５
０
０
万
円
と

な
っ
た
。
同
時
に
Ｇ
Ｐ

Ｕ
ク
ラ
ウ
ド
サ
ー
ビ
ス

用
の
Ｇ
Ｐ
Ｕ
サ
ー
バ
な

ど
に
対
す
る
追
加
投
資

を
発
表
し
た
。

Ｌ
Ｉ
Ｔ
Ａ
Ｌ
Ｉ
Ｃ
Ｏ
収
益
減
額

　

Ｌ
Ｉ
Ｔ
Ａ
Ｌ
Ｉ
Ｃ
Ｏ

（
７
３
６
６
）
が
大
幅
反

落
。
２
８
日
の
取
引
終

了
後
、
２
５
年
３
月
期

の
業
績
予
想
に
つ
い
て
、

連
結
売
上
収
益
で
従
来

予
想
の
３
５
０
億
円
か

ら
３
５
５
億
円
（
前
期

比
１
９
・
２
％
増
）
へ
、

営
業
利
益
で
４
５
億
円

か
ら
３
３
億
円
（
同
１

１
・
２
％
減
）
へ
修
正

し
た
。
児
童
福
祉
セ
グ

メ
ン
ト
に
お
け
る
一
時

的
な
稼
働
率
低
下
な
ど

が
収
益
を
圧
迫
す
る
。

公
開
価
格
52
％
上
回
る

Ｓ
ａ
ｐ
ｅ
ｅ
ｔ
の
初
値

　

Ｓ
ａ
ｐ
ｅ
ｅ
ｔ
（
２

６
９
Ａ
）
が
東
証
グ
ロ

ー
ス
市
場
に
新
規
上
場
、

公
開
価
格
１
５
０
０
円

を
５
２
・
３
％
上
回
る

２
２
８
５
円
で
初
値
が

生
ま
れ
た
。
Ｅ
ｘ
ｐ
ｅ

ｒ
ｔ　

Ａ
Ｉ
を
活
用
し

た
Ａ
Ｉ
プ
ロ
ダ
ク
ト
と

Ａ
Ｉ
ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ
ン

の
提
供
を
行
う
。

四
国
電
力
利
益
上
方
修
正

 
 

　

３
０
日
、
四
国
電
力

（
９
５
０
７
）
が
４
連
騰
。

同
社
は
２
９
日
の
取
引

終
了
後
、
２
５
年
３
月

期
の
業
績
予
想
の
修
正

を
発
表
し
た
。
連
結
売

上
高
を
８
５
２
０
億
円

か
ら
８
３
８
０
億
円

（
前
期
比
６
・
４
％
増
）

へ
引
き
下
げ
る
一
方
、

営
業
利
益
を
４
４
０
億

円
か
ら
７
０
０
億
円

（
同
１
０
・
９
％
減
）
へ

大
幅
に
上
方
修
正
し
た
。

前
提
諸
元
と
な
る
燃
料

価
格
な
ど
の
見
直
し
に

伴
い
、
需
給
関
連
収
支

の
好
転
が
見
込
ま
れ
る
。
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ＫＩＭＯＴＯストップ高
第２四半期は大幅に計画超過

ＫＩＭＯＴＯの日足チャート

 
 

　

３
０
日
、

き
も
と

（
７
９
０

８
）
が
ス

ト
ッ
プ
高

ま
で
買
わ

れ
た
。
２

５
年
３
月

期
の
第
２

四
半
期
累

計
決
算
を

発
表
、
連

結
売
上
高

で
従
来
予

想
の
５
５

億
円
に
対

し
て
５
７
億
７
６
０
０

万
円
（
前
年
同
期
比
２

５
・
１
％
増
）
、
営
業

利
益
で
４
億
７
０
０
０

万
円
に
対
し
て
８
億
１

４
０
０
万
円
（
前
年
同

期
１
億
４
０
０
万
円
の

赤
字
）
と
計
画
超
と
な

っ
た
こ
と
が
好
感
さ
れ

た
。
自
動
車
向
け
電
子

部
品
関
連
と
通
信
機
器

の
部
材
や
工
程
材
料
に

使
用
さ
れ
る
製
品
が
堅

調
に
推
移
し
た
。

Ｓ
Ｍ
Ｓ
24
％
営
業
減
益

　

エ
ス
・
エ
ム
・
エ
ス
（
２

１
７
５
）
が
急
落
。
２

５
年
３
月
期
の
第
２
四

半
期
累
計
（
４
～
９
月
）

決
算
を
発
表
、
連
結
営

業
利
益
で
前
年
同
期
比

２
４
・
０
％
減
の
３
５

億
７
４
０
０
万
円
と
な

っ
た
こ
と
が
嫌
気
さ
れ

た
。
キ
ャ
リ
ア
パ
ー
ト

ナ
ー
の
採
用
を
第
１
四

半
期
に
集
中
さ
せ
た
こ

と
や
広
告
施
策
な
ど
の

投
資
実
行
に
伴
う
コ
ス

ト
増
加
が
影
響
し
た
。

  

京
セ
ラ
は
今
期
下
方
修
正

　

３
１
日
、
京
セ
ラ
（
６

９
７
１
）
が
急
反
落
。

３
０
日
の
取
引
終
了
後
、

２
５
年
３
月
期
の
業
績

予
想
に
つ
い
て
、
連
結

売
上
高
で
２
兆
５
０
０

億
円
か
ら
２
兆
２
０
０

億
円
（
前
期
比
０
・
８

％
増
）
へ
、
営
業
利
益

で
１
１
０
０
億
円
か
ら

６
８
０
億
円
（
同
２
６
・

８
％
減
）
へ
下
方
修
正

し
た
。
半
導
体
部
品
有

機
材
料
事
業
な
ど
に
お

け
る
需
要
動
向
が
期
初

の
想
定
を
下
回
っ
た
。

ガ
ー
ラ
は
ラ
イ
セ
ン
ス
契
約

　

ガ
ー
ラ
（
４
７
７
７
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
連
結

子
会
社
で
あ
る
Ｇ
ａ
ｌ

ａ 

Ｌ
ａ
ｂ 

Ｃ
ｏ
ｒ
ｐ
．

（
韓
国
）
が
開
発
し
て

サ
ー
ビ
ス
提
供
中
の
Ｐ

Ｃ 
Ｍ
Ｍ
Ｏ
Ｒ
Ｐ
Ｇ
「
Ｆ

ｌ
ｙ
ｆ
ｆ 

Ｏ
ｎ
ｌ
ｉ
ｎ

ｅ
（
フ
リ
フ
オ
ン
ラ
イ

ン
）
」
に
つ
い
て
、
中
国

の
Ｂ
Ｅ
Ｓ
Ｔ 
Ｋ
Ｉ
Ｒ
Ｉ

Ｎ 

Ｇ
Ｌ
Ｏ
Ｂ
Ａ
Ｌ
社
と

パ
ブ
リ
ッ
シ
ン
グ
契
約

を
１
０
月
２
９
日
に
締

結
し
た
と
発
表
し
た
。

今
回
の
契
約
を
通
じ
て
、

Ｂ
Ｅ
Ｓ
Ｔ 

Ｋ
Ｉ
Ｒ
Ｉ
Ｎ 

Ｇ
Ｌ
Ｏ
Ｂ
Ａ
Ｌ
社
は
台

湾
、
香
港
、
マ
カ
オ
地

域
で
Ｆ
ｌ
ｙ
ｆ
ｆ 

Ｏ
ｎ

ｌ
ｉ
ｎ
ｅ
の
再
ロ
ー
ン

チ
を
担
当
す
る
。

https://marketpress.jp/
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11
月
第
２
週
の
動
意
銘
柄

 

転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

 上昇トレンド再開の条件

日々勇太朗

　先週の東京株式市場は続伸しまし
た。６日の東京時間に米大統領選挙
の開票が始まり、トランプ氏優勢の
報により急騰を開始。事前予想は拮
抗と言われていたことで開票結果が
判明するには数日掛かると思われて
いましたが、蓋を開けるとトランプ
圧勝ということで、６日のＮＹ市場
も大暴騰となり主要３指数は最高値
を更新となりました。
　日米で違うのは、日経平均の今週高値
が３万９８８４円で１０月１５日に４万
円台を回復したところで形成したアイラ
ンドリバーサル解消には至っていないこ
とです。また、７月１１日の最高値と１
０月１５日の戻り高値を結んだ右肩下が
りの上値抵抗ラインも突破できていませ
ん。そして１１月限ＳＱ値が「幻のＳＱ
値」となってしまいました。
　ＮＹ市場を追いかけるには３万９９１

０．５５円を超えて上記条件を
満たす必要があります。

ア
ド
テ
ス
ト
連
日
最
高
値

営
業
益
2.7
倍
で
自
社
株
買
い

アドテストの日足チャート

　

３
１
日
、
ア
ド
バ
ン

テ
ス
ト
（
６
８
５
７
）

が
大
幅
に
５
日
続
伸
、

連
日
で
最
高
値
を
更
新

し
た
。
２
５
年
３
月
期

の
第
２
四
半
期
累
計
決

算
を
発
表
、
連
結
営
業

利
益
で
前
年
同
期
比

２
・
７
倍
の
９
４
８
億

５
９
０
０
万
円
と
な
っ

た
。
Ａ
I
関
連
の
高
性

能
半
導
体
向
け
需
要
が

大
幅
に
拡
大
し
た
。
同

時
に
上
限
９
０
０
万
株

（
発
行
済
株
式
総
数
に

対
す
る
割
合
１
・
２
％
）

ま
た
は
５
０
０
億
円
の

自
己
株
式
取
得
枠
の
設

定
を
発
表
し
た
。

レーザテク期待値届ず
　

週
末
１
日
、

レ
ー
ザ
ー
テ
ッ

ク
（
６
４
５

５
）
が
急
落
。

３
１
日
の
取
引

終
了
後
、
２
５

年
６
月
期
の
第

１
四
半
期
（
７

～
９
月
）
決
算

を
発
表
、
連
結

売
上
高
で
３
６

７
億
３
７
０
０

万
円
（
前
年
同

期
比
２
２
・
３

％
減
）
、
営
業

利
益
で
１
５
９

億
２
２
０
０
万
円
（
同

５
４
・
９
％
増
）
、
純

利
益
で
８
９
億
３
０
０

０
万
円
（
同
１
６
・
０

％
増
）
と
大
幅
な
増
益

で
着
地
し
た
が
市
場
コ

ン
セ
ン
サ
ス
に
届
か
な

か
っ
た
こ
と
で
悲
観
売

り
を
浴
び
た
よ
う
だ
。

Ｓ
ａ
ｐ
ｅ
ｅ
ｔ
３
日
連
速
Ｓ
高

　

Ｓ
ａ
ｐ
ｅ
ｅ
ｔ
（
２

６
９
Ａ
）
が
３
日
連
続

ス
ト
ッ
プ
高
ま
で
買
わ

れ
た
。
同
社
は
２
９
日

に
東
証
グ
ロ
ー
ス
市
場

に
新
規
上
場
、
公
開
価

格
１
５
０
０
円
を
５

２
・
３
％
上
回
る
２
２

８
５
円
で
初
値
が
生
ま

れ
て
お
り
、
さ
ら
に
上

値
を
追
う
展
開
。
Ｅ
ｘ

ｐ
ｅ
ｒ
ｔ 

Ａ
Ｉ
を
活

用
し
た
Ａ
Ｉ
プ
ロ
ダ
ク

ト
と
Ａ
Ｉ
ソ
リ
ュ
ー
シ

ョ
ン
の
提
供
を
行
う
こ

と
か
ら
Ａ
Ｉ
関
連
と
し

て
の
評
価
が
高
ま
っ
て

い
る
。

 

三
菱
電
３
割
営
業
増
益

　

三
菱
電
機
（
６
５
０

３
）
が
急
伸
。
３
１
日

取
引
終
了
後
に
発
表
し

た
２
５
年
３
月
期
第
２

四
半
期
累
計
の
連
結
決

算
は
、
営
業
利
益
１
７

６
６
億
８
２
０
０
万
円

（
前
年
同
期
比
３
０
・

１
％
増
）
と
大
幅
増
益

で
着
地
、
中
間
期
と
し

て
過
去
最
高
を
更
新
し

た
こ
と
が
好
感
さ
れ
た
。

空
調
・
家
電
や
自
動
車

機
器
の
好
調
に
円
安
効

果
が
加
わ
り
、
収
益
が

大
幅
に
拡
大
し
た
。

ヤ
マ
ハ
中
国
減
速
で
減
額

　

連
休
明
け
５
日
、
ヤ

マ
ハ
（
７
９
５
１
）
が

大
幅
に
反
落
し
た
。
同

社
は
１
日
の
取
引
終
了

後
、
２
５
年
３
月
期
の

業
績
予
想
の
修
正
を
発

表
、
連
結
売
上
収
益
で

４
７
５
０
億
円
か
ら
４

６
０
０
億
円
（
前
期
比

０
・
６
％
減
）
へ
、
営

業
利
益
で
４
４
５
億
円

か
ら
２
７
０
億
円
（
同

６
・
９
％
減
）
へ
下
方

修
正
し
た
。
ピ
ア
ノ
を

は
じ
め
と
し
た
中
国
市

場
の
さ
ら
な
る
減
速
を

織
り
込
み
、
中
国
、
イ

ン
ド
ネ
シ
ア
工
場
の
ピ

ア
ノ
生
産
設
備
な
ど
に

関
す
る
減
損
損
失
を
計

上
す
る
こ
と
が
影
響
し

て
い
る
。

オルガノ上方修正増配
　

オ
ル
ガ
ノ
（
６
３

６
８
）が
ス
ト
ッ
プ

高
。
２
５
年
３
月
期

の
業
績
予
想
に
つ

い
て
、
、
連
結
売
上

高
で
１
６
０
０
億

円
か
ら
１
６
５
０

億
円
（
前
期
比
３
・
３
％

増
）
へ
、営
業
利
益
で
２

４
５
億
円
か
ら
２
８
０

億
円
（
同
１
４
・
７
％
増
）

へ
修
正
、
期
末
配
当
を
５

３
円
か
ら
７
１
円
（
前
年

同
期
６
１
円
）
へ
引
き
上

げ
た
。
電
子
産
業
分
野
が

好
調
な
市
場
環
境
を
背

景
に
プ
ラ
ン
ト
・
ソ
リ

ュ
ー
シ
ョ
ン
と
も
に
受

注
が
増
加
す
る
見
込
み
。
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相
場
展
望

Ａ
Ｉ
や
防
衛
関
連
の
押
し
目

決
算
発
表
時
は
逆
張
り
戦
略
で

西川 雅博 氏
光世証券 エグゼクティブ・マネージャー

　

政
権
選
択
と
な
る
日
米
の
大
き
な

政
治
イ
ベ
ン
ト
は
、
い
ず
れ
も
大
き

な
変
化
を
求
め
る
決
着
と
な
っ
た
。

　

米
国
で
は
上
下
院
両
議
会
も
共
和

党
が
抑
え
る
ト
リ
プ
ル
レ
ッ
ド
に
な

る
勢
い
だ
。
金
融
市
場
で
は
予
想
以

上
に
ポ
ジ
テ
ィ
ブ
な
反
応
が
見
ら
れ

る
。
不
透
明
感
が
払
し
ょ
く
さ
れ
た

こ
と
も
あ
る
が
、
米
国
大
統
領
が
４

年
ぶ
り
返
り
咲
く
と
い
う
過
去
ほ
と

ん
ど
な
い
事
例
（
１
３
２
年
ぶ
り
２

人
目
）
と
な
っ
た
こ
と
が
影
響
し
て
そ
う
だ
。

　

過
激
な
人
物
へ
の
政
権
交
代
な
が
ら
２
回
目
の

安
心
感
が
あ
る
。
Ｓ
＆
Ｐ
は
ト
ラ
ン
プ
１
・
０
（
前

回
の
大
統
領
時
）
就
任
１
年
目
の
２
０
１
７
年
に

２
０
％
、
３
年
間
で
は
４
４
％
上
昇
し
た
。
今
回

も
同
様
に
長
期
上
昇
が
期
待
で
き
る
と
の
連
想
が

ラ
リ
ー
の
背
景
だ
ろ
う
。

　

大
統
領
選
の
年
は
選
挙
後
１
１
月
～
１
２
月
に

上
昇
し
や
す
い
と
の
ア
ノ
マ
リ
ー
が
あ
り
、
し
ば

ら
く
は
リ
ス
ク
オ
ン
が
続
く
か
も
し
れ
な
い
。
た
だ
、

前
回
と
は
就
任
時
の
株
価
水
準

が
違
う
。
今
回
は
株
価
が
長
期

に
上
昇
し
た
後
の
ス
タ
ー
ト
と

な
る
。
国
際
戦
略
を
含
め
新
政

権
の
政
策
の
方
向
が
明
ら
か
に

な
る
年
明
け
以
降
に
は

様
々
な
思
惑
が
錯
綜
す

る
だ
ろ
う
。
こ
の
ま
ま

強
い
上
昇
ト
レ
ン
ド
が
続
く

と
み
る
の
は
時
期
尚
早
だ
。

　

米
国
で
は
利
下
げ
が
開
始

さ
れ
た
９
月
中
旬
以
降
、
長

期
金
利
が
上
昇
を
続
け
た
。

９
月
の
３
・
６
％
台
か
ら
４
・

４
％
台
（
１
１
／
６
）
ま
で
一
方
的
な
上
昇
で
あ
る
。

予
想
以
上
に
底
堅
い
景
気
動
向
や
雇
用
状
況
で
ソ

フ
ト
ラ
ン
デ
ィ
ン
グ
観
測
が
強
ま
っ
て
い
る
。
そ

う
し
た
中
、
イ
ン
フ
レ
鎮
静
化
か
ら
Ｆ
Ｒ
Ｂ
は
０
・

２
５
ポ
イ
ン
ト
の
利
下
げ
を
決
定
し
た
。
ト
ラ
ン

プ
氏
勝
利
で
財
政
支
出
増
で
さ
ら
に
長
期
金
利
上

昇
圧
力
が
強
ま
る
と
の
見
方
が
あ
る
。
４
％
台
か

ら
の
長
期
金
利
上
昇
は
将
来
の
景
気
下
押
し
圧
力

に
つ
な
が
る
可
能
性
が
あ
り
要
注
意
だ
ろ
う
。

　

日
本
株
は
１
０
月
の
月
間
騰
落
率
で
久
し
ぶ
り

に
米
国
株
を
ア
ウ
ト
パ
フ
ォ
ー
ム
し
た
。
バ
リ
ュ

ー
面
で
割
高
に
あ
る
米
国
株
と
の
格
差
拡
大
は
来

年
に
か
け
歯
止
め
が
か
か
る
と
見
て
い
る
。
部
分

連
合
の
体
制
に
な
り
、
実
質
賃
金
ア
ッ
プ
に
向
け

た
政
策
課
題
の
具
体
策
に
も
期
待
が
か
か
る
。
自

動
車
な
ど
外
需
株
の
一
角
で
早
く
も
ト
ラ
ン
プ
関

税
を
嫌
気
す
る
動
き
が
あ
る
が
、
極
端
な
状
況
悪

化
に
は
な
ら
な
い
と
見
る
。

　

今
の
と
こ
ろ
、
９
月
中
間
期
の
企
業
決
算
は
バ

ラ
ツ
キ
が
大
き
い
傾
向
が
見
ら
れ
る
。
良
く
も
悪

く
も
株
価
に
は
短
時
間
で
一
気
に
織
り
込
む
動
き

の
た
め
逆
張
り
戦
略
が
有
効
だ
ろ
う
。

　

１
１
月
か
ら
は
立
会
時
間
の
延
長
で
ザ
ラ
場
時

間
中
の
発
表
銘
柄
が
増
え
て
お
り
、
発
表
の
日
時

は
お
え
て
お
き
た
い
。
半
導
体
（
Ａ
Ｉ
関
連
）
、

防
衛
関
連
な
ど
の
テ
ー
マ
銘
柄
と
低
Ｐ
Ｂ
Ｒ
で
高

配
当
銘
柄
の
押
し
目
買
い
狙
い
。
個
別
に
は
ブ
リ

ヂ
ス
ト
ン
（
５
１
０
８
）
、
ミ
ネ
ベ
ア
ミ
ツ
ミ
（
６

４
７
９
）
三
菱
重
工
（
７
０
１
１
）
な
ど
。

サ
ン
リ
オ
が
急
反
発

観
光
客
増
加
で
大
幅
上
方
修
正

サンリオの日足チャート

　

５
日
、
サ
ン
リ
オ
（
８

１
３
６
）
が
急
反
発
。

同
社
は
１
日
の
取
引
終

了
後
、
２
５
年
３
月
期

の
業
績
予
想
の
修
正
を

発
表
、
連
結
売
上
高
で

１
１
９
３
億
円
か
ら
１

３
０
６
億
円
（
前
期
比

３
０
・
６
％
増
）
へ
、

営
業
利
益
で
３
７
１
億

円
か
ら
４
１
０
億
円

（
同
５
２
・
１
％
増
）

へ
大
幅
に
上
方
修
正
し

た
。
国
内
の
店
舗
・
テ

ー
マ
パ
ー
ク
で
は
、
社

内
施
策
が
順
調
に
進
ん

だ
こ
と
に
加
え
、
国
内

客
と
外
国
人
観
光
客
が

大
幅
に
増
加
し
た
。

トヨタ増配で持ち直す
　　

６
日
、
ト
ヨ
タ

自
動
車
（
７
２
０

３
）
が
後
場
持
ち

直
し
た
。
こ
の
日

１
４
時
に
２
５
年

３
月
期
の
第
２
四

半
期
累
計
（
４
～

９
月
）
決
算
を
発
表
、

連
結
営
業
利
益
で
前
年

同
期
比
３
・
７
％
減
の

２
兆
４
６
４
２
億
１
７

０
０
万
円
と
な
っ
た
。

グ
ル
ー
プ
世
界
小
売
販

売
台
数
は
１
０
９
５
万

台
か
ら
１
０
８
５
万
台

へ
引
き
下
げ
、
通
期
予

想
は
税
引
き
前
利
益
の

み
５
兆
７
０
０
億
円
か

ら
４
兆
９
８
０
０
億
円

（
前
期
比
２
８
・
５
％
減
）

に
引
き
下
げ
た
。
た
だ
、

年
間
配
当
を
９
０
円
（
前

期
７
５
円
）
へ
引
き
上

げ
た
こ
と
で
、
配
当
利

回
り
（
前
日
終
値
ベ
ー

ス
で
３
・
４
１
％
）
か

ら
押
し
目
買
い
が
入
っ

た
こ
と
が
買
戻
し
を
誘

い
上
昇
に
転
じ
た
。
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日本精線

２Ｑは４２．７％営業増益
極細線への需要の強さが継続

カプコン

２Ｑは減収減益も計画通り
通期８期連続最高益予想変更なし

　日本精線（５６５９）の今２５年３月期の
第２四半期（４～９月）は、連結売上高で２
３３億７１００万円（前年同期比７．４％増）、
営業利益で２３億１８００万円（同４２．７
％増）、純利益で１６億９００万円（同３１．
８％増）と大幅な増益となった。太陽光発電
パネルなどの製造プロセスで使用される極細
線に対する需要の強さは継続し、ステンレス
鋼線の販売量や半導体関連業界向け超精密ガ
スフィルター（ＮＡＳｃｌｅａｎ）の受注も
底堅く推移するとともに、工場部門での原価
低減の取り組みも奏功し利益を押し上げた。
　通期は連結売上高で４５０億円（前期比０．
６％増）、営業利益で４０億円（同１３．１％
増）、純利益で２８億円（同８．８％増）の従
来予想を据え置いた。

　カプコン（９６９７）の２５年３月期の第
２四半期（４～９月）決算は連結売上高で５
６４億２００万円（前年同期比２４．７％減）、
営業利益で２０７億２６００万円（同３８．
７％減）となった。新作タイトルの発売時期
が下期偏重であることから、リピート販売に
よる商戦となったことが減収減益の要因で、
全セグメントで「通期予想達成に向けて計画
どおりの進捗」（宮崎智史副社長執行役員ＣＨ
Ｏ）としている。２５年３月期は売上高１６
５０億円（前期比８．３％増）、営業利益で６
４０億円（同１２．１％増）と１２期連続の
営業増益かつ全ての利益項目で８期連続最高
益を見込む当初計画は変えていない。２５年
２月２８日 発売予定の「モンスターハンター
ワイルズ」のプレオーダーが順調としている。

Ｉ
Ｈ
Ｉ
が
ス
ト
ッ
プ
高

防
衛
株
高
の
な
か
上
方
修
正
増
配

ＩＨＩの日足チャート
　
６
日
、
Ｉ
Ｈ
Ｉ
（
７

０
１
３
）
が
後
場
一
段

高
、
ス
ト
ッ
プ
高
ま
で

買
わ
れ
た
。
米
大
統
領

選
の
投
開
票
で
ト
ラ
ン

プ
前
大
統
領
が
リ
ー
ド

し
て
い
る
こ
と
で
日
本

の
防
衛
費
増
額
観
測
か

ら
同
社
株
や
三
菱
重
工

業
（
７
０
１
１
）
な
ど

関
連
銘
柄
に
買
い
が
向

か
う
な
か
、
１
３
時
に

２
５
年
３
月
期
の
業
績

予
想
に
つ
い
て
、
連
結

営
業
利
益
で
１
１
０
０

億
円
か
ら
１
４
５
０
億

円
（
前
期
７
０
１
億
３

１
０
０
万
円
の
赤
字
）

へ
上
方
修
正
、
期
末
配

当
を
５
０
円
か
ら
７
０

円
（
前
年
同
期
５
０

円
）
へ
引
き
上
げ
た
こ

と
で
さ
ら
に
買
い
気
が

強
ま
っ
た
。
円
安
の
影

響
を
織
り
込
ん
で
い
る
。

メ
ル
カ
リ
営
業
減
益
嫌
気

 
 

 
 

　

メ
ル
カ
リ
（
４
３
８

５
）
が
急
落
。
２
５
年

３
月
期
の
第
２
四
半
期

累
計
決
算
を
発
表
、
連

結
営
業
利
益
で
前
年
同

期
比
２
・
９
％
減
の
４

３
億
４
７
０
０
万
円
と

な
っ
た
こ
と
が
嫌
気
さ

れ
た
。
Ｕ
Ｓ
で
は
成
長

軌
道
へ
の
復
帰
を
目
指

し
取
り
組
ん
で
い
る
手

数
料
モ
デ
ル
の
変
更
に

お
い
て
期
待
し
て
い
た

効
果
が
得
ら
れ
ず
、
米

Ｃ
Ｅ
Ｏ
が
退
任
し
て
い

る
。

京王増額配当引上げ

 
 

 
 

　

７
日
、
京
王

電
鉄
（
９
０
０

８
）
が
急
反
発
。

２
５
年
３
月
期

の
業
績
予
想
に

つ
い
て
、
連
結

営
業
利
益
で
４

６
０
億
円
か
ら

５
５
０
億
円

（
前
期
比
２

５
・
５
％
増
）

へ
上
方
修
正
、

期
末
配
当
を
３

５
円
か
ら
５
０

円
（
前
年
同
期
３
０

円
）
へ
引
き
上
げ
た
。

不
動
産
販
売
業
で
販
売

戸
数
が
増
加
す
る
見
込

み
と
な
っ
た
こ
と
に
加

え
、
ホ
テ
ル
の
客
室
単

価
上
昇
が
寄
与
し
た
。

 

大
チ
タ
は
下
方
修
正

 
 

 
 

 

　

大
阪
チ
タ
ニ
ウ
ム
テ

ク
ノ
ロ
ジ
ー
ズ
（
５
７

２
６
）
が
続
急
落
。
２

５
年
３
月
期
の
業
績
予

想
の
に
つ
い
て
、
連
結

売
上
高
で
５
７
０
億
円

か
ら
５
３
５
億
円
（
前

期
比
３
・
３
％
減
）
へ
、

営
業
利
益
で
１
１
０
億

円
か
ら
１
０
４
億
円

（
同
２
５
・
５
％
増
）

へ
下
方
修
正
し
た
。
ボ

ー
イ
ン
グ
社
の
品
質
問

題
、
ス
ト
ラ
イ
キ
、
調

達
停
止
影
響
な
ど
に
よ

り
、
ス
ポ
ン
ジ
チ
タ
ン

の
販
売
量
が
減
少
す
る
。
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ハリマ化成Ｇ

今期利益予想を上方修正
生産体制見直しなど効率化進む

あじかん

今期上方修正で配当引上げ
自社製品伸び鶏卵価格想定下回る

　ハリマ化成グループ（４４１０）の２５年
３月期第２四半期累計の連結決算は、売上高
４９１億４０００万（前年同期比８．５％増）
とほぼ計画通りながら、営業利益は前回予想
の６億８０００万円に対して１２億５２００
万円（前年同期６億７００万円の赤字）と利
益は計画を大きく上回って着地。通期計画に
ついて、売上高１０２０億円（前期比１０．
５％増）は前回予想を据え置いたが、営業利
益を２１億円から３０億円（前期２億１１０
０万円の赤字）に上方修正した。
　半導体用機能性樹脂が好調で欧米で粘接着
剤用樹脂の需要が回復、北米では路面用標示
塗料用樹脂が堅調に推移しており、経費削減、
生産体制の見直しによる効率化が進み、収益
が大きく改善している。

　あじかん (２９０７)は２５年３月期の業績
予想を連結売上高で５１０億円から５２０億
円（前期比２．９％増）、営業利益で１６億円
から１９億円（同１１．１％増）、純利益で１
２億円から１４億円（同７．２％減）へ上方修正、
期末一括配当を２５円から５円の特別配当を
加えた３０円（前期２５円）に引き上げた。
　冬場の原材料価格や為替、年金資産の時価
評価など先行き不透明で流動的な要素が多く
あるとしているものの、玉子製品を中心に自
社製造製品が伸長していることで、売上高の
拡大効果が表面化していることに加え、主要
原材料である鶏卵の価格が秋口より上昇傾向
にあるものの、想定を下回る状況で推移した
ことや、諸経費の抑制に努めたことなどが利
益を押し上げている。

上方修正と9.7％の自社株買い

東レ急伸し年初来高値東レの日足チャート

 
 

 

　

７
日
、

東
レ
（
３

４
０
２
）

が
急
伸
、

年
初
来
高

値
を
更
新

し
た
。
２

５
年
３
月

期
の
業
績

予
想
の
修

正
を
発
表
、

連
結
事
業

利
益
で
１

３
億
５
０

０
０
万
円

か
ら
１
４

億
５
０
０
０
万
円
（
前

期
比
４
１
・
３
％
増
）

へ
上
方
修
正
し
た
。
産

業
用
途
は
自
動
車
用
途

が
需
要
回
復
傾
向
に
あ

る
。
同
時
に
１
億
５
５

０
０
万
株
（
発
行
済
株

式
総
数
に
対
す
る
割
合

９
・
６
７
％
） 

ま
た

は
１
０
０
０
億
円
の
自

己
株
式
取
得
枠
の
設
定

を
発
表
し
た
こ
と
も
買

い
気
を
誘
っ
た
。

古
河
電
増
額
で
ス
ト
ッ
プ
高

 
 

 
 

　

週
末
８
日
、
古
河
電

気
工
業
（
５
８
０
１
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
２
５

年
３
月
期
の
業
績
予
想

に
つ
い
て
、
連
結
売
上

高
で
１
兆
８
０
０
億
円

か
ら
１
兆
１
４
０
０
億

円
（
前
期
比
７
・
９
％

増
）
へ
、
営
業
利
益
で

２
５
０
億
円
か
ら
３
８

０
億
円
（
同
３
・
４

倍
）
へ
上
方
修
正
し
た
。

自
動
車
部
品
の
安
定
し

た
受
注
を
背
景
に
生
産

性
改
善
が
進
み
、
機
能

製
品
事
業
で
は
デ
ー
タ

セ
ン
タ
関
連
製
品
、
エ

ネ
ル
ギ
ー
イ
ン
フ
ラ
事

業
に
お
け
る
国
内
超
高

圧
・
再
生
可
能
エ
ネ
ル

ギ
ー
関
連
・
機
能
線
の

売
上
増
が
寄
与
し
た
。

日
産
減
額
で
74
％
減
益

　
日
産
自
動
車
（
７
２

０
１
）
が
反
落
。
２
５

年
３
月
期
の
業
績
予
想

に
つ
い
て
、
連
結
売
上

高
で
１
４
兆
円
か
ら
１

２
兆
７
０
０
０
億
円

（
前
期
比
０
・
１
％
増
）

へ
、
営
業
利
益
で
５
０

０
０
億
円
か
ら
１
５
０

０
億
円
（
同
７
３
・
６

％
減
）
へ
下
方
修
正
し

た
。
通
期
の
連
結
販
売

台
数
が
前
回
公
表
値
か

ら
減
少
し
３
４
０
万
台

と
な
る
見
込
み
。

味
の
素
が
上
場
来
高
値

 
 

 
 

 

　

味
の
素
（
２
８
０

２
）
が
急
伸
、
上
場
来

高
値
を
更
新
し
た
。
２

５
年
３
月
期
通
期
の
連

結
業
績
予
想
に
つ
い
て
、

事
業
利
益
を
１
５
８
０

億
円
か
ら
１
６
０
０
億

円
（
前
期
比
８
・
３
％

増
）
へ
上
方
修
正
、
発

行
済
み
株
式
数
の
１
・

９
８
％
に
あ
た
る
１
０

０
０
万
株
、
４
０
０
億

円
を
上
限
に
自
社
株
取

得
枠
を
設
定
、
１
株
を

２
株
へ
株
式
分
割
を
実

施
す
る
と
発
表
し
た
こ

と
が
買
い
手
掛
か
り
。
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２Ｑ増収営業増益を確保
為替差損響くもアジアと北米好調

荒川化学工業

紙力増強剤や研磨剤堅調
下方修正も２ケタ増収で黒字確保

Ｔ Ｏ Ａ

２Qは２１.７％営業増益
防災や生産性向上投資取り込む

英　和

第３四半期収益大きく改善
チーズ製品値上げ効果と生産効率化

六甲バタ－

　荒川化学工業（４９６８）の２５年３月期
第２四半期累計の連結決算は計画を下回り、
売上高３９３億２７００万円（前年同期比１
３．４％増）、営業利益３億１３００万円（前
年同期１８億２７００万円の赤字）で着地、
通期予想について、売上高を８２６億円から
８２０億円（前期比１３．５％増）、営業利
益を２２億円から１５億円（前期２６億１７
００万円の赤字）へ下方修正した。
　千葉アルコンの水素化石油樹脂設備が再開
後も断続的な生産を余儀なくされ、全社収益
を押し下げている。ただ、板紙向け紙力増強
剤が堅調に推移、半導体関連先端材料やハー
ドディスク用精密研磨剤などが大きく伸び
「千葉アルコンも９月半ばからはほぼ正常に
稼働している」（高木信之社長）としており、
２ケタ増収で黒字を確保できる見込み。

　六甲バタ－（２２６６）の２４年１２月期第
３四半期累計の単体決算は、売上高３１３億
２２００万円（前年同期比３．７％減）、営業
利益１４億５０００万円（前年同期４０００
万円）、最終利益５億６２００万円（同５００
０万円）で着地した。
　２３年５月末にチョコレート製品の販売を
終了したことでわずかながらも減収になった
が、チーズ製品の値上げ効果により収益が大
きく改善。さらに、チーズ製品の需要喚起策
と生産能力増強、生産効率化とともに、原材
料安定調達と物流費抑制を進めている。
　通期は消売上高４５３億円（前期比２．３％
増）、営業利益１８億円（同２．９倍）、最終
利益１０億５０００万円（同２．４倍）と前
回予想を据え置いた。年間配当は２０円を計
画。

　ＴＯＡ（６８０９）の２５年３月期第２四半
期累計の連結決算は、売上高２２７億６９０
０万円（前年同期比４．０％増）、営業利益７
億４００万円（同１．６％増）、最終利益１億
３９００万円（同８１，２％減）で着地した。
　営業経費負担の増加と為替差損を計上した
ことが響き最終大幅減益を余儀なくされたが、
アジアと北米の好調で増収営業増益を確保し
た。ベトナムで大型都市開発プロジェクトや
官公庁向け、インドネシアではスポーツ施設、
タイで鉄道や教育市場、商業施設向け、アメ
リカは小売店、カナダでは病院向けの納入が
進んだ。
　通期は売上高５２０億円（前期比６．５％増）、
営業利益３７億円（同２２．２％増）、最終利
益２４億円（同２０．１％増）と期初予想を
据え置いた。年間配当４０円を継続。

　英和（９８５７）の２５年３月期の第２四
半期累計（４～９月）決算は、連結売上高２
０１億９５００万円（前年同期比５．２％増）、
営業利益１０億８７００万円（同２１．７％
増）、純利益８億２９００万円（同３２．５％
増）と大幅な増益で着地した。防災・減災、
国土強靭化に関連する特殊車両に関する受注
は堅調に推移。また、化学業界や電力業界向
けに老朽化した生産設備に付帯する更新需要
や生産性向上を目的とするデジタル技術を活
用した投資需要を取込み販売が堅調に推移し
たほか、生産設備の高稼働状況を背景に造船
業界向けの販売も増加している。
　通期は売上高４４０億円（前期比１．６％
増）、営業利益２３億５０００万円（同１．１
％増）、純利益１６億８０００万円（同０．７
％増）の従来予想を据え置いている。
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株街往来
星野三太郎の

～取りあえず大谷～

 

　

Ｍ
Ｌ

Ｂ
の
ワ
ー
ル
ド
シ
リ
ー
ズ

で
は
大
谷
選
手
所
属
の
ド

ジ
ャ
ー
ス
が
メ
デ
ィ
ア
の

期
待
通
り
優
勝
し
た
。
ど

ち
ら
か
と
言
え
ば
大
阪
人

と
し
て
京
セ
ラ
ド
ー
ム
で

投
げ
て
い
た
山
本
由
伸
選

手
の
ほ
う
に
思
い
入
れ
が

あ
る
が
、
仮
に
山
本
由
伸

選
手
が
ヤ
ン
キ
ー
ズ
に
所

属
し
て
い
て
対
戦
相
手
が

フ
ィ
リ
ー
ズ
だ
っ
た
ら
メ

デ
ィ
ア
も
こ
れ
ほ
ど
取
り

上
げ
な
か
っ
た
だ
ろ
う
と
感
じ
て
し
ま
う
。
大
谷
選
手
は

凄
い
け
れ
ど
こ
れ
だ
け
特
定
の
選
手
に
報
道
が
偏
る
と
食

傷
気
味
に
な
っ
て
し
ま
う
の
が
本
音
だ
。

　

取
材
先
な
ど
で
初
対
面
の
人
と
日
常
的
な
話
題
に
な
る

場
合
、
大
谷
選
手
の
話
題
で
切
り
出
し
て
く
る
こ
と
が
少

な
か
ら
ず
あ
っ
た
。
筆
者
が
Ｂ
Ｓ
放
送
で
見
て
い
た
試
合

の
こ
と
を
話
す
と
野
球
の
ル
ー
ル
さ
え
詳
し
く
知
ら
ず
に

相
手
が
返
答
に
困
っ
て
い
た
こ
と
が
あ
っ
た
。
居
酒
屋
で

の
取
り
合
え
ず
ビ
ー
ル
で
は
な
い
が
、
最
近
は
取
り
あ
ず

大
谷
み
た
い
な
風
潮
だ
。
１
０
月
３
０
日
に
は
京
セ
ラ
ド

ー
ム
で
社
会
人
野
球
を
観
る
機
会
が
あ
っ
た
。
ワ
ー
ル
ド

シ
リ
ー
ズ
と
同
時
間
帯

な
が
ら
熱
心
に
応
援
す

る
一
般
客
は
少
な
く
な

か
っ
た
。
本
当
に
野
球

が
好
き
人
な
人
は
Ｍ
Ｌ

Ｂ
に
こ
だ
わ
ら
な
い
よ

う
だ
。

LOGI FLAG TECH 東扇島Ⅰ

新しい物流ソリューションを実現

 

霞ヶ関キャピタル

川崎市に冷凍自動倉庫

　

霞
ヶ
関
キ
ャ
ピ
タ
ル
（
３
４
９

８
）
は
冷
凍
自
動
倉
庫
「
（
仮
称
）

Ｌ
Ｏ
Ｇ
Ｉ　

Ｆ
Ｌ
Ａ
Ｇ　

Ｔ
Ｅ
Ｃ

Ｈ
東
扇
島
Ⅰ
」
（
川
崎
市
）
の
建
設

に
着
工
し
た
。

　

こ
の
施

設
は
物
流

業
界
に
お

け
る
慢
性

的
な
問
題

で
あ
る
労

働
力
不
足

や
冷
凍
温

度
帯
で
の

就
労
環
境

の
改
善
に
対
応
す
べ
く
、
新
し
い

物
流
ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ
ン
を
実
現
す

る
手
段
の
一
つ
と
し
て
「
自
動
化
」

の
要
素
を
加
え
た
冷
凍
倉
庫
と
な

る
。
ま
た
、
冷
凍
・
冷
蔵
物
流
施

設
が
集
積
す
る
東
扇
島
湾
岸
エ
リ

ア
に
お
い
て
首
都
高
速
湾
岸
線
「
東

扇
島
Ｉ
Ｃ
」
か
ら
約
２
・
０
ｋ
ｍ

の
好
立
地
に
所
在
し
て
い
る
こ
と

か
ら
、
関
東
全
域
を
カ
バ
ー
す
る

配
送
拠
点
や
輸
出
入
貨
物
の
集
約

拠
点
と
し
て
高
い
利
便
性
を
有
し

て
い
る
。

　

２
０
３
０
年
の
フ
ロ
ン
規
制
を

見
据
え
て
Ｃ
Ｏ
２
や
ア
ン
モ
ニ
ア

を
用
い
た
自
然
冷
媒
に
よ
る
冷
凍

機
の
設
置
、
屋
上
に
太
陽
光
発
電

パ
ネ
ル
の
設
置
を
予
定
し
て
い
る
。

Ｎｅｗ　ｐｒｏｄｕｃｔ

帝　

人多くの対象者へ適切なアプローチ

ＢＭＩ用いたサービス開始

LIFESCAPES 機能訓練用ブレイ
 ン・マシン・インターフェース

 

　帝人（３４
０１）が運営
している自費
（公的保険
外）リハビリ
サービス施設
「Ｓｅｌ ｓ
ｔ－Ｄ（ゼル
プスト・ディ
ー、宝塚市高
司）」で、Ｌ

ＩＦＥＳＣＡＰＥＳ 機能訓練用ブレイン・
マシン・インターフェース（ＢＭＩ）を用い
たサービスの提供を開始した。
　脳卒中後の上肢麻痺に対するリハビリテー
ションのガイドラインにおいては、麻痺手の
運動をイメージすることが推奨されている。
ＬＩＦＥＳＣＡＰＥＳ 機能訓練用ＢＭＩは、
頭皮上から取得した脳波によって手指伸展の
アシストと神経筋電気刺激によるフィードバ
ックを行うので、より多くの対象者へ適切な
アプローチが可能になる。
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏

(

株
式
会
社

マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代
表
取

締
役)

の
プ
ロ
フ
ィ
ー
ル　

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト

「
第
１
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」

に
て
１
万
人
超
の
参
加
者
の

中
か
ら
優
勝
。
２
０
０
２
年

に
Ｎ
Ｈ
Ｋ
番
組
「
経
済
最
前
線
」
に
て
独
自
の
投
資
支
援
シ
ス
テ

ム
が
紹
介
さ
れ
た
。
直
近
で
は
２
０
２
４
年
３
月
の
夕
刊
フ
ジ

主
催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」で
優
勝
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス

ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、
月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く

執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投
資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス

を
行
う
。
h
t
t
p
:
/
/
m
a
r
k
e
t
b
a
n
k
.
j
p

トランプ相場の再来
関税引き上げは戦術に過ぎない

市
場
に
安
心
感
広
が
り
株
高
へ

Ｓａｐｅｅｔの日足チャート

　１１月５
日投開票の
米大統領選
で共和党候
補のトラン
プ前大統領
の当選が

早々に確実となり、今後の財政拡張を背景に米
債売り・株式買い・ドル買いを進める「トラン
プ・トレード」が再び活気づいた。
　６日のダウ工業株３０種平均は１５０８ドル
（３．５％）高の４万３７２９ドルと史上最高
値を更新した。１日の伸び幅としては４年７カ
月ぶりの大きさ。ハイテク株比率が高いナスダ
ック総合株価指数は５４４．２９５ポイント（２．
９５％）高の１万８９８３．４６６で終え、約
１週間ぶりに最高値を更新した。
　多くの機関投資家が運用指標とするＳ＆Ｐ５
００種株価指数は１４６．２８ポイント（２．
５２％）高の５９２９．０４で終え、２週間半
ぶりに最高値を更新した。減税や規制緩和とい
ったトランプ氏の政策は経済や企業業績の成長
を後押しする。上院に加えて下院も共和党が制
する「レッドスィープ」となる様相で、トラン
プ政権の政策が実現する可能性は高い。
　市場は経済が強くなる余地と規制緩和を見込
んでおり、内需拡大の追い風が吹くとみられる
中小型株や規制緩和の恩恵を受ける金融株が大

幅に上
昇した。
　また、
米連邦
準備理
事会
（ＦＲ
Ｂ）に
よる利
下げや
企業収
益の上
振れな

どを背景に、
相対的にみ
て海外より
も米国の株
式に投資妙
味があると
見ている。
実際、１１
月６日のロ
ンドンＦＴ
指数とドイ
ツＤＡＸ指
数は共に下
落した。日
本は既に６
日にトラン
プ氏の勝利
を織り込む
形で日経平
均は１０００円上昇し、外為市場で１ド
ル＝１５１円台から１５４円台と３円も
円高になり、「トランプ・トレード」が
始まっていた。
　しかし、７日の日経平均は一時、４５
０円安くなる場面があった。米国経済の
不透明感の強さの表れでもある。トラン
プ氏の政策で最も経済への影響を及ぼし
やすいのは関税だ。中国製品への６０％、
その他の国の製品への１０％の輸入関税
が実現すれば、米国内需の減退や企業利
益の縮小、高インフレを招く。中国を中
心に米国外の経済成長率の低下につなが
る。ただ、トランプ氏が主張する関税引
き上げは貿易交渉上の戦術であり、発動
するにしても一時的になることも考えら
れる。そうなれば、インフレに大きな影
響を与えることなく、株式市場には安心
感が広がり株高となる。
　潮流銘柄はＳａｐｅｅｔ（２６９Ａ）、
フルッタフルッタ（２５８６）、Ｓｃｈｏ
ｏ（２６４Ａ）。
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物の日足チャート

ドル円の日足チャート

為替耐性はついてきた？

次
期
米
大
統
領
、
ト
ラ
ン
プ
氏
決
定

円
安
に
な
り
や
す
い
環
境

　

先
週
の
日
経
平
均
は
前
週
末
比

約
１
４
４
６
円
高
と
２
週
連
続
週

足
陽
線
と
な
っ
た
。

　

世
界
が
注
目
し
た
米
大
統
領
選

挙
は
ト
ラ
ン
プ
氏
が
勝
利
し
「
ト

ラ
ン
プ
ラ
リ
ー
」
が
発
生
、
米
主

要
３
指
数
と
も
大
幅
高
し
過
去
最

高
値
を
更
新
し
た
。
そ
の
影

響
を
受
け
日
本
株
も
上
昇
し

た
が
４
万
円
台
に
近
づ
く
と

売
り
が
増
加
し
日
足
で
は
陰

線
の
日
が
続
い
た
。

　

「
米
国
フ
ァ
ー
ス
ト
」
を
強
調
す

る
ト
ラ
ン
プ
氏
が
２
回
目
の
米
大

統
領
に
な
っ
た
。
失
職
し
て
か
ら

の
返
り
咲
き
で
、
今
回
は
か
な
り

自
信
を
つ
け
て
い
る
だ
ろ
う
し
、

物
事
を
以
前
よ
り
も
強
引
に
決
め

て
い
く
と
思
わ
れ
る
。

　

前
回
の
安
倍
首
相
の
時
は
安
倍

さ
ん
の
外
交
手
腕
に
よ
り
日
米
関

係
は
良
か
っ
た
が
、
英
語
も
通
訳

を
介
さ
な
い
と
話
せ
な
い
石
破
首

相
で
は
不
安
だ
ら
け
で
あ
る
。

関
税
の
引
き
上
げ
や
在
日
米

軍
の
負
担
増
は
必
至
で
日
本

に
と
っ
て
は
懸
念
材
料
満
載
と

な
っ
た
。
厳
し
い
決
断
が
増
え

る
こ
と
が
予
想
さ
れ
る
が
、
石

破
首
相
に
は
「
日
本
フ
ァ
ー
ス

ト
」
で
対
応
さ
れ
る
こ
と
を
強

く
願
い
た
い
。

　

相
場
は
３
万
８
０
０
０
円
～

４
万
円
の
Ｂ
Ｏ
Ｘ
相
場
的
な
動

き
を
し
て
い
る
が
、
３
万
７
７
０

０
円
を
割
れ
て
く
る
と
三
尊
天
井

と
な
る
可
能
性
も
あ
る
。
１
０
月

１
５
日

の
高
値

（
４
万
２

５
７
円
）

を
抜
け

て
く
る

と
高
値

チ
ャ
レ

ン
ジ
の

期
待
も

出
て
く

る
が
上

値
は
重

そ
う
で

あ
る
。

　

決
算
発
表
さ
れ
て
い
る
企
業
で

も
発
表
後
、
株
価
が
下
落
す
る
ケ

ー
ス
が
多
く
な
っ
て
い
る
。
自
動

車
株
や
半
導
体
関
連
企
業
で
も
円

安
の
効
果
が
薄
れ
て
い
る
よ
う
だ
。

　

ト
ラ
ン
プ
氏
の
政
策
で
は
円
安

に
な
り
や
す
い
環
境
で
あ
る
が
、

こ
れ
以
上
の
円
安
は
日
本
に
と
っ

て
良
い
こ
と
か
ど
う
か
難
し
い
と

こ
ろ
で
あ
る
。
こ
れ
を
機
に
日
本

企
業
の
海
外
資
産
の
日
本
回
帰
が

進
め
ば
日
本
は
も
っ
と
活
性
化
す

る
と
思
う
。
そ
れ
を
支
援
す
る
よ

う
な
政
策
を
石
破
首
相
に
は
ど
ん

ど
ん
進
め
て
も
ら
い
た
い
。

　

今
週
の
レ
ン
ジ
は
３
万
８
５
０

０
円
～
３
万
９
７
０
０
円
を
予
想

す
る
。　
　
　
　
　

（
ハ
チ
ロ
ク
）

、

、
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記者の視点

相場見通し

ＮＹダウの日足チャート

祝
儀
相
場
終
わ
れ
ば
？

３
万
９
０
０
０
円
台
で
値
固
め

 

　

１
１
月
２
週
の

東
京
市
場
は
３
連

休
明
け
に
米
国
大

統
領
選
挙
の
投
開

票
で
ト
ラ
ン
プ
前
大
統
領
優
勢

が
伝
え
ら
れ
る
と
、
６
日
に
１

０
０
５
円
７
７
銭
高
の
３
万
９

４
８
０
円
６
７
銭
と
大
幅
に
上

昇
し
、
そ
の
翌
日
は
利
益
確
定

売
り
に
反
落
し
た
あ
と
週
末
に

は
戻
す
動
き
と
な
っ
た
。

　

ト
ラ
ン
プ
氏
は
２
２
代
及
び

２
４
代
大
統
領
だ
っ
た
ク
リ
ー

ブ
ラ
ン
ド
氏
（
民
主
党
）
に
次

ぐ
２
人
目
の
「
返
り
咲
き
」
大

統
領
と
な
っ
た
が
、
こ
れ
に
よ

り
減
税
や
規
制
緩
和
が
進
む
と

の
期
待
か
ら
６
日

の
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク

市
場
で
は
主
要
３

指
数
と
も
大
幅
続

伸
し
過
去
最
高
値

を
更
新
し
た
。
た

だ
、
ト
ラ
ン
プ
氏

が
掲
げ
る
新
た
な

関
税
は
イ
ン
フ
レ

加
速
に
繋
が
る
う

え
、
１
期
目
以
上

に
自
国
優
先
主
義

に
繋
が
る
と
の
懸

念
か
ら
ハ
イ
テ
ク
や
自
動
車
の

一
角
に
は
リ
ス
ク
回
避
の
売
り

も
散
見
さ
れ
た
。

　

日
経
平
均
は
ナ
イ
ト
セ
ッ
シ

ョ
ン
の
２
２
５
先
物
で
は
４
万

円
を
超
え
る
場
面
が
あ
っ
た
が
、

日
中
で
４
万
円
に
接
近
す
る
と

売
り
押
さ
れ
る
展
開
に
な
っ
て

い
る
。
７
日
の
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
で
は

市
場
の
予
想
通
り
、
０
・
２
５

％
の
利
下
げ
が
発
表
さ
れ
た
が
、

ト
ラ
ン
プ
２
次
政
権
下
で
イ
ン

フ
レ
が
進
め
ば
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
戦
略

に
も
狂
い
が
生
じ
る
。
金
融
緩

和
を
進
め
な
い
と
パ
ウ
エ
ル
議

長
の
解
任

に
言
及
し

て
い
る
ト
ラ
ン
プ
氏
に
対
し

て
パ
ウ
エ
ル
議
長
は
「
辞
任

し
な
い
」
と
名
言
し
て
お
り
、

ト
ラ
ン
プ
氏
の
ご
祝
儀
相
場

が
終
わ
れ
ば
波
乱
含
み
と
見

て
お
き
た
い
。

　

今
週
は
米
国
で
１
３
日
に
米

１
０
月
消
費
者
物
価
、
１
３
日

に
米
１
０
月
生
産
者
物
価
の
発

表
が
予
定
さ
れ
、
決
算
は
１
２

日
に
ホ
ー
ム
デ
ポ
、
１
４
日
に

ア
プ
ラ
イ
ド
マ
テ
リ
ア
ル
。
国

内
で
は
１
１
日
に
日
清
食
品
Ｈ

Ｄ
、
リ
ク
ル
ー
ト
Ｈ
Ｄ
、
１
２

日
に
ソ
フ
ト
バ
ン
ク
Ｇ
、
東
京

エ
レ
ク
ト
ロ
ン
、
１
４
日
に
三

菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
な
ど
銀
行
が
控
え
る
。

決
算
発
表
が
一
巡
す
れ
ば
ア
ナ

リ
ス
ト
レ
ポ
ー
ト
に
関
心
が
移

り
そ
う
で
、
指
数
的
に
は
３
万

９
０
０
０
円
台
で
の
値
固
め
か
。

当面のスケジュール

 

・11日 10月30・31１日開催の日銀金融政　
　　　 策決定会合の「主な意見」
　　　 10月景気ウォッチャー調査
　　　 与党、特別国会召集の方針
　　　 自民・国民民主の党首会談
・12日 10月マネーストック
　　　 10月工作機械受注
　　　 独11月ＺＥＷ景況感指数
・13日 10月国内企業物価指数
　　　 米10月消費者物価
・14日 米10月生産者物価
・15日 7-9月期ＧＤＰ
　　　 9月第三次産業活動指数
　　　 中国10月工業生産、中国10月小売売
　　　 上高、中国10月都市部固定資産投資
　　　 米10月小売売上高
　　　 米10月鉱工業生産・設備稼働率
・18日 9月機械受注
　　　 Ｇ20サミット(～19日ブラジル)
・19日 米10月住宅着工件数
・20日 10月貿易統計
　　　 10月訪日外客数
・21日 米11月フィラデルフィア連銀製造業
　　　 景況感指数
　　　 米10月中古住宅販売件数
・22日 10月消費者物価
　　　 11月ａｕじぶん銀行製造業ＰＭＩ

編 

集 

後 

記

　

日
が
短
く
な
り
朝
晩
が
冷
え

る
よ
う
に
な
っ
て
、
よ
う
や
く

秋
を
感
じ
ら
れ
る
よ
う
に
な
っ

た
。
そ
れ
に
し
て
も
す
で
に
１

１
月
半
ば
、
季
節
は
晩
秋
で
あ

り
も
う
す
ぐ
冬
を
迎
え
る
。
実

に
短
い
秋
だ
っ
た
が
、
こ
れ
か

ら
旬
の
食
べ
物
が
お
い
し
く
な

っ
て
い
く
。
白
菜
を
は
じ
め
野

菜
は
冬
に
備
え
て
糖
分
を
蓄
え

あ
ま
み
が
増
す
。
秋
口
に
産
卵

期
を
迎
え
る
魚
介
類
は
多
く
、

ブ
リ
や
鱧
な
ど
が
寒
さ
に
備
え

て
脂
乗
り
が
良
く
な
り
身
が
た

っ
ぷ
り
詰
ま
っ
て
い
く
。

　

日
米
政
治
イ
ベ
ン
ト
を
ポ
ジ

テ
ィ
ブ
な
反
応
で
通
過
し
た
東

京
市
場
、
年
末
に
向
け
旨
み
の

増
す
展
開
を
期
待
し
た
い
。
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り、内容の正確性、信頼性、予測の的確性を保障するものではありません。当紙が掲載している情報に基づく投資で
被られたいかなる損害について、当社と情報提供者は一切の責任を負いません。投資についての決定はすべてご自身
の判断、責任でお願いいたします。


