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日経平均株価　
　４万２７１８円４７銭　
　▼１１０円３２銭(前日比)

ＴＯＰＩＸ
　３０７５．１８
　　▼１４．６０(前日比)

日経平均の日足チャート

９月は台風シーズン

台風シーズン迎えクローズアップへ
イ
ン
フ
ラ
整
備
へ
新
税
検
討

建設株再人気化の公算
　

日
経
平
均
が
４
万
３
０
０
０
円
を
突
破
し
史
上
最
高
値
を
更
新
す

る
過
程
で
主
力
銘
柄
で
は
半
導
体
や
防
衛
、
エ
ネ
ル
ギ
ー
関
連
と
と
も

に
物
色
さ
れ
て
い
る
の
が
建
設
株
。
内
需
依
存
度
が
高
い
故
に
ト
ラ
ン

プ
関
税
へ
の
影
響
が
皆
無
な
う
え
、
財
務
内
容
が
安
定
し
て
い
る
企
業

が
多
く
、
国
土
強
靭
化
を
進
め
る
上
で
欠
く
こ
と
の
で
き
な
い
企
業
が

多
い
。
９
月
は
台
風
シ
ー
ズ
ン
で
あ
る
こ
と
に
加
え
て
、
政
府
は
ガ
ソ

リ
ン
減
税
の
代
わ
り
に
イ
ン
フ
ラ
整
備
に
充
て
る
新
税
の
検
討
に
入

っ
て
お
り
、
建
設
株
が
再
び
人
気
を
集
め
る
公
算
は
高
い
。

　

最
大
手
ゼ
ネ
コ
ン
で

は
大
成
建
設
（
１
８
０

１
）
が
今
年
、
１
９
９

０
年
１
月
以
来
約
３
５

年
ぶ
り
の
高
値
を
つ
け

る
な
ど
、
こ
れ
ま
で
東

京
市
場
＝
半
導
体
と
い

う
イ
メ
ー
ジ
が
強
か
っ

た
な
か
で
は
日
本
の
優

良
株
物
色
が
拡
が
り
を

見
せ
る
な
か
で
強
さ
を

発
揮
し
て
い
る
。
建
設

が
改
め
て
人
気
を
集
め

る
背
景
に
は
異
常
気
象

に
よ
る
災
害
が
多
発
す

る
な
か
で
イ
ン
フ
ラ
整

備
が
急
務
に
な
っ
て
い

る
こ
と
も
背
景
に
あ
る
。

　

先
の
参

院
選
で
与

党
が
敗
北

し
た
こ
と

か
ら
ガ
ソ

リ
ン
の
暫

定
税
率
が

廃
止
な
る

可
能
性
が

高
い
が
、

そ
の
一
方

で
イ
ン
フ

ラ
整
備
に

絡
む
財
源

確
保
も
論

議
に
な
っ

て
い
る
。

与
野
党
と

も
有
権
者
か
ら
の
批
判

を
浴
び
易
い
新
税
導
入

に
は
躊
躇
す
る
だ
ろ
う

が
、
大
災
害
を
防
ぐ
た

め
の
政
策
が
待
っ
た
無

し
で
あ
り
、
台
風
シ
ー

ズ
ン
到
来
で
災
害
が
多

発
す
る

９
月
は

特
に
建

設
株
が

ク
ロ
ー

ズ
ア
ッ

プ
さ
れ

る
可
能

性
が
高

い
だ
ろ

う
。

　

大
手

ゼ
ネ
コ

ン
で
は

鹿
島
建

設
（
１

８
１

２
）
、
大
林
組
（
１
８

０
２
）
、
清
水
建
設
（
１

８
０
３
）
も
高
値
圏
で

強
い
動
き
を
続
け
て
い

る
。
地
盤
改
良
に
強
み

を
持
つ
不
動
テ
ト
ラ

（
１
８
１
３
）
、
ラ
イ
ト

工
業
（
１
９
２
６
）
も

台
風
シ
ー
ズ
ン
は
再
度

脚
光
を
集
め
よ
う
。
台

風
関
連
と
し
て
は
ウ
ェ

ザ
ー
ニ
ュ
ー
ズ
（
４
８

２
５
）
や
マ
ン
ホ
ー
ル

や
ラ
イ
ン
導
水
ブ
ロ
ッ

ク
な
ど
の
コ
ン
ク
リ
ー

ト
製
品
を
手
掛
け
る
イ

ト
ー
ヨ
ー
ギ
ョ
ー
（
５

２
８
７
）
も
注
目
し
て

お
き
た
い
。
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８
月
第
３
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

高値抜け期待の強い銘柄狙う

　

前
週
の
東
京
市
場
は
小
幅
な
が
ら
反
発
し

ま
し
た
。
日
経
平
均
は
前
の
週
か
ら
８
５
円
上

昇
し
て
い
ま
す
。
ジ
ャ
ク
ソ
ン
ホ
ー
ル
で
の
パ

ウ
エ
ル
Ｆ
Ｒ
Ｂ
議
長
の
講
演
を
受
け
９
月
利

下
げ
観
測
が
強
ま
り
、
米
国
株
市
場
で
ダ
ウ
が

最
高
値
を
更

新
し
た
も
の
の
、
週
初
は

朝
高
の
あ
と

値
を
消
し
、
エ
ヌ
ビ
デ
ィ

ア
の
決
算
発

表
を
前
に
週
央
ま
で
膠
着

感
を
強
め
ま

し
た
。
た
だ
、
エ
ヌ
ビ
デ
ィ

ア
の
決
算
を

確
認
し
た
２
８
日
は
売
り

先
行
の
あ
と

切
り
返
し
５
日
線
上
に
浮

上
、
イ
ベ
ン

ト
通
過
に
よ
る
あ
く
抜
け

の
動
き
に
な

り
、
８
月
１
９
日
に
最
高

値
４
万
３
８
７
６

円
を
付
け
て
か
ら
の
ス
ピ

ー
ド
調
整
に
一
巡

感
が
出
て
い
ま
す
。

　

今
週
は
週
末
に

米
８
月
雇
用
統
計
、
そ
の

前
に
も
注
目
の
指

標
発
表
が
多
く
、
方
向
の

定
ま
ら
な
い
展
開

に
な
そ
う
で
す
。
た
だ
、
米

国
の
利
下
げ
期
待

か
ら
下

値
は
堅
く
、
個
別
株
物
色
は
盛

り
上
が
る
と
考
え
ら
れ
、
引
き

続
き
高
値
抜
け
が
期
待
で

き
る
強
い
銘
柄
を
狙
い
た

い
と
思
い
ま
す
。 

花
咲 

翁

Ｂ
Ｔ
Ｍ
が
ス
ト
ッ
プ
高

ヘ
ッ
ド
ウ
ォ
ー
タ
ー
ス
と
協
業

ＢＴＭの日足チャート

　

連
休
明
け
１
８
日
、

Ｂ
Ｔ
Ｍ
（
５
２
４
７
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
１
５

日
、
ヘ
ッ
ド
ウ
ォ
ー
タ

ー
ス
（
４
０
１
１
）
と

生
成
Ａ
Ｉ
を
は
じ
め
と

す
る
Ａ
Ｉ
エ
ー
ジ
ェ
ン

ト
領
域
で
協
業
を
本
格

化
さ
せ
る
と
発
表
し
た

こ
と
が
材
料
視
さ
れ
た
。

今
後
、
両
社
は
Ａ
Ｉ
エ

ー
ジ
ェ
ン
ト
サ
ー
ビ
ス

を
Ｂ
Ｔ
Ｍ
の
既
存
顧
客

基
盤
に
も
展
開
し
、
プ

ロ
ダ
ク
ト
と
ソ
リ
ュ
ー

シ
ョ
ン
提
供
に
よ
る
収

益
化
を
目
指
す
。

ロ
ジ
ザ
ド
13
％
営
業
減
益

　

ロ
ジ
ザ
ー
ド
（
４
３

９
１
）
が
急
反
落
。
１

５
日
の
取
引
終
了
後
、

２
６
年
６
月
期
の
業
績

予
想
を
発
表
、
連
結
営

業
利
益
で
１
２
・
９
％

減
の
３
億
５
５
０
０
万

円
を
見
込
ん
で
い
る
。

業
務
生
産
性
の
向
上
を

目
的
と
し
た
Ａ
Ｉ
を
含

む
先
端
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー

の
導
入
、
業
務
プ
ロ
セ

ス
の
抜
本
的
改
革
な
ら

び
に
人
材
育
成
を
含
む

人
的
資
本
へ
の
積
極
的

な
成
長
投
資
が
収
益
を

圧
迫
す
る
。

Ｔ
Ｅ
Ｎ
Ｔ
Ｉ
Ａ
Ｌ
上
方
修
正

 
 

　

Ｔ
Ｅ
Ｎ
Ｔ
Ｉ
Ａ
Ｌ

（
３
２
５
Ａ
）
が
ス
ト

ッ
プ
高
。
同
社
は
１
５

日
の
取
引
終
了
後
、
２

５
年
８
月
期
の
業
績
予

想
の
修
正
を
発
表
、
売

上
高
で
９
５
億
６
０
０

万
円
か
ら
１
１
０
億
１

２
０
０
万
円
へ
、
営
業

利
益
で
６
億
４
９
０
０

万
円
か
ら
１
１
億
４
１

０
０
万
円
へ
上
方
修
正

し
た
。
主
力
商
品
で
あ

る
リ
カ
バ
リ
ー
ウ
ェ
ア

「
Ｂ
Ａ
Ｋ
Ｕ
Ｎ
Ｅ
」
を

中
心
に
販
売
が
想
定
を

上
回
っ
た
。

ＡｐｐＢａｎｋ開発契約
　

１
９
日
、
Ａ
ｐ

ｐ
Ｂ
ａ
ｎ
ｋ
（
６

１
７
７
）
が
連

続
ス
ト
ッ
プ
高
。

１
８
日
午
前
、

東
京
大
学
発
Ａ

Ｉ
ス
タ
ー
ト
ア

ッ
プ
の
２
Ｗ
Ｉ

Ｎ
Ｓ
、
資
本
業

務
提
携
先
の
Ｐ

Ｌ
Ａ
Ｎ
Ａ
（
福
岡

県
福
岡
市
）
と

企
業
や
大
学
な

ど
の
教
育
機
関

向
け
Ａ
Ｉ
ソ
リ

ュ
ー
シ
ョ
ン
の

開
発
契
約
を
結
ん
だ
と

発
表
し
た
こ
と
が
引
き

続
き
買
い
手
掛
か
り
に

な
っ
た
。
こ
の
日
、
契

約
に
関
す
る
説
明
資
料

を
公
表
し
て
い
る
。　

あ
す
か
薬
大
規
模
買
付
趣
旨

　

あ
す
か
製
薬
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ
ス
（
４
８
８

６
）
が
急
反
発
。
ダ
ル

ト
ン
・
イ
ン
ベ
ス
ト
メ

ン
ツ
か
ら
「
大
規
模
買

付
行
為
等
趣
旨
説
明
書
」

を
受
け
取
っ
た
と
発
表

す
る
と
と
も
に
、
子
会

社
の
あ
す
か
製
薬
が
Ｍ

Ｉ
Ｃ
Ｉ
Ｎ
と
過
敏
性
腸

症
候
群
治
療
用
ア
プ
リ

の
共
同
開
発
・
販
売
契

約
を
結
ん
だ
と
発
表
し

た
こ
と
が
買
い
手
掛
か

り
に
な
っ
た
。
消
化
器

領
域
で
新
し
い
治
療
選

択
肢
の
提
供
を
目
指
し
、

共
同
で
上
市
に
向
け
た

準
備
を
進
め
る
。

創
建
エ
ー
ス
上
場
廃
止

　

創
建
エ
ー
ス
（
１
７

５
７
）
が
急
落
。
東
証

が
９
月
１
９
日
付
で
上

場
廃
止
す
る
と
発
表
し

た
こ
と
か
ら
投
げ
売
り

が
殺
到
し
た
。
８
月
１

８
日
付
で
整
理
銘
柄
に

指
定
さ
れ
て
い
る
。

京
都
友
禅
黒
字
引
続
き
好
感

 
 

　

２
０
日
、
京
都
き
も

の
友
禅
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
７
６
１
５
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。
１
３
日
に

２
６
年
３
月
期
の
第
１

四
半
期
累
計
決
算
を
発

表
、
連
結
営
業
利
益
で

１
億
６
０
０
万
円
（
前

年
同
期
３
億
１
６
０
０

万
円
の
赤
字
）
と
な
っ

た
こ
と
が
引
き
続
き
好

感
さ
れ
た
。
一
般
呉
服

な
ど
に
つ
い
て
は
、
既

存
顧
客
へ
の
接
点
強
化

や
収
益
管
理
、
新
規
顧

客
獲
得
施
策
の
積
み
重

ね
が
着
実
に
成
果
を
見

せ
て
い
る
。
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ＳＢＧが大幅続落
日経平均２３０円押し下げ

ソフトバンクＧ
　 　の日足チャート

 
 

　

２
０
日
、

ソ
フ
ト
バ

ン
ク
グ
ル

ー
プ
（
９

９
８
４
）

が
大
幅
続

落
。
１
９

日
の
ニ
ュ

ー
ヨ
ー
ク

市
場
で
ハ

イ
テ
ク
株

が
売
ら
れ

ナ
ス
ダ
ッ

ク
が
１
・

４
６
％
下

落
、
Ｓ
Ｏ
Ｘ
指
数
も
１
・

８
％
以
上
下
落
し
た
こ

と
も
あ
り
、
こ
こ
ま
で

の
急
ピ
ッ
チ
な
上
昇
か

ら
利
益
確
定
売
り
優
勢

の
動
き
と
な
っ
た
。
同

社
株
1
銘
柄
で
日
経
平

均
を
２
３
０
円
超
下
押

し
下
げ
た
。

Ｎ
Ｃ
Ｓ
大
規
模
自
社
株
買

　

Ｎ
Ｃ
Ｓ
＆
Ａ
（
９
７

０
９
）
が
急
伸
、
年
初

来
高
値
を
更
新
し
た
。

発
行
済
株
式
の
８
・
６

５
％
に
あ
た
る
１
４
０

万
株
、
２
１
億
円
を
上

限
と
す
る
自
社
株
取
得

枠
を
設
定
す
る
と
発
表
、

取
得
期
間
は
き
ょ
う
２

０
日
か
ら
２
６
年
７
月

末
ま
で
。
併
せ
て
き
ょ

う
の
東
証
の
自
己
株
式

立
会
外
買
付
取
引
で
発

行
済
株
式
数
の
３
・
７

１
％
に
あ
た
る
６
０
万

株
を
上
限
に
買
付
け
委

託
を
行
う
と
発
表
し
て

お
り
、
大
規
模
自
社
株

買
い
に
よ
る
株
価
浮
揚

効
果
を
期
待
し
た
買
い

を
集
め
た
。
発
行
済
株

式
数
の
１
６
・
６
７
％

に
あ
た
る
３
０
０
万
株

の
自
社
株
を
消
却
す
る

こ
と
も
発
表
し
た
。

  

ス
テ
ー
ブ
ル
揃
っ
て
Ｓ
高

　

２
１
日
、
Ｓ
ｐ
ｅ
ｅ
ｅ

（
４
４
９
９
）
や
イ
ン
タ

ー
ト
レ
ー
ド
（
３
７
４

７
）
、
電
算
シ
ス
テ
ム
ホ

ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
４

０
７
２
）
の
ス
テ
ー
ブ

ル
コ
イ
ン
関
連
銘
柄
が

揃
っ
て
ス
ト
ッ
プ
高
。

ア
ス
テ
リ
ア
（
３
８
５

３
）
が
Ｊ
Ｐ
Ｙ
Ｃ
発
行

の
日
本
円
建
て
ス
テ
ー

ブ
ル
コ
イ
ン
の
決
済
デ

ー
タ
連
携
ツ
ー
ル
を
開

発
す
る
と
発
表
し
た
こ

と
で
連
想
買
い
が
広
が

っ
た
。
Ｓ
ｐ
ｅ
ｅ
ｅ
は
子

会
社
を
通
じ
て
ス
テ
ー

ブ
ル
コ
イ
ン
関
連
事
業
、

イ
ン
タ
ー
ト
レ
ー
ド
は

金
価
格
連
動
型
ス
テ
ー

ブ
ル
コ
イ
ン
の
取
引
シ

ス
テ
ム
を
手
掛
け
、
電

算
シ
ス
テ
ム
は
ス
テ
ー

ブ
ル
コ
イ
ン
決
済
送
金

基
盤
を
構
築
し
て
い
る
。

　
宝
Ｈ
Ｌ
Ｄ
ス
ト
ッ
プ
高

　

宝
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ

ス
（
２
５
３
１
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。
米
投
資
フ

ァ
ン
ド
の
バ
リ
ュ
ー
ア

ク
ト
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
が

９
・
８
４
％
を
取
得
し

た
こ
と
が
判
明
し
た
。

純
投
資
と
重
要
提
案
行

為
な
ど
が
目
的
。

https://marketpress.jp/
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８
月
第
４
週
の
動
意
銘
柄

 

転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

 鬼門の９月相場

日々勇太朗

　8月の月足は陽線形成で４月から
５カ月連続の上昇となりました。移
動平均線を確認すると６カ月線と１
２カ月線がゴールデンクロス。これ
は２０２３年３月以来のことですが、
この時は３月末の２万８０４１円か
ら翌２４年７月の４万２４２６円高
値まで５１％もの上昇となりました。
　また、月足で５カ月連続陽線とい
うのは珍しく、遡ると２０１５年１
月～５月以来、１０年ぶりのことです。
それ以前の連続陽線記録を調べてみると、
２０１２年８月から１３年４月までの９
カ月連続陽線、２００５年５月から６年
１月の９カ月連続といったように５カ月
連続は更に陽線を伸ばすケースが見られ、
なにかしら大きな相場へ発展していく可
能性が出てきました。
　今週から９月相場になります。戦後の
９月相場は３４勝４２敗と唯一負け越し

ている鬼門の月ですが、押し目は
買い場だと考えております。

ナ
イ
ジ
ェ
リ
ア
財
閥
と
覚
書

三
井
化
学
大
幅
反
発

三井化学の日足チャート

　

２
１
日
、
三
井
化
学

（
４
１
８
３
）
が
大
幅

反
発
、
年
初
来
高
値
を

更
新
し
た
。
日
本
経
済

新
聞
電
子
版
で
「
２
０

日
開
幕
し
た
第
９
回
ア

フ
リ
カ
開
発
会
議
（
Ｔ

Ｉ
Ｃ
Ａ
Ｄ
９
）
で
、
製

油
所
を
運
営
す
る
ナ
イ

ジ
ェ
リ
ア
の
財
閥
大
手

ダ
ン
ゴ
テ
・
グ
ル
ー
プ

と
覚
書
を
結
ん
だ
」
と

報
じ
た
こ
と
が
材
料
視

さ
れ
た
。
ダ
ン
ゴ
デ
は

エ
ネ
ル
ギ
ー
や
食
品
、

不
動
産
な
ど
の
事
業
を

展
開
し
て
お
り
、
基
礎

化
学
品
や
樹
脂
、
包
装

材
な
ど
化
学
品
全
般
で

連
携
を
探
る
方
針
で
、

現
地
生
産
に
向
け
技
術

供
与
や
合
弁
会
社
の
設

立
を
検
討
す
る
と
い
う
。

ＴＯＲＩＣＯ連続Ｓ高
　

週
末
２
２
日
、

Ｔ
Ｏ
Ｒ
Ｉ
Ｃ
Ｏ

（
７
１
３
８
）

が
連
続
ス
ト
ッ

プ
高
。
２
０
日

に
幻
冬
舎
と
暗

号
資
産
・
ブ
ロ

ッ
ク
チ
ェ
ー
ン

な
ど
Ｗ
ｅ
ｂ
３

領
域
で
新
規
事

業
の
創
出
に
向

け
、
業
務
提
携

す
る
と
発
表
し

た
こ
と
が
引
き

続
き
材
料
視
さ

れ
た
。
幻
冬
舎
の
専
門

メ
デ
ィ
ア
運
営
や
コ
ン

サ
ル
テ
ィ
ン
グ
を
通
じ

て
培
っ
て
き
た
Ｗ
ｅ
ｂ

３
領
域
の
経
験
と
ノ
ウ

ハ
ウ
を
活
か
し
、
同
社

の
暗
号
資
産
・
ブ
ロ
ッ

ク
チ
ェ
ー
ン
の
既
存
事

業
へ
の
活
用
支
援
や
新

規
事
業
の
創
出
を
図
る
。

ト
レ
ド
ワ
ク
ス
信
用
規
制

　

ト
レ
ー
ド
ワ
ー
ク
ス

（
３
９
９
７
）
が
急
落
。

東
証
が
信
用
取
引
の
委

託
保
証
金
率
を
３
０
％

以
上
か
ら
５
０
％
以
上

（
う
ち
現
金
２
０
％
以

上
）
に
引
き
上
げ
た
こ

と
で
買
い
手
控
え
ら
れ

値
を
崩
し
た
。
日
証
金

も
同
様
に
貸
借
取
引
自

己
取
引
分
の
増
担
保
金

徴
収
率
を
引
き
上
げ
た
。

ア
ク
リ
ト
資
本
業
務
提
携

　

ア
ク
リ
ー
ト
（
４
３

９
５
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

米
Ｆ
ｏ
ｒ
ｗ
ａ
ｒ
ｄ　

Ｅ
ｄ
ｇ
ｅ
ー
Ａ
Ｉ
社
と

資
本
業
務
提
携
に
向
け

た
基
本
合
意
を
行
う
と

発
表
し
た
。
Ｆ
ｏ
ｒ
ｗ

ａ
ｒ
ｄ
社
は
先
端
的
な

量
子
暗
号
通
信
技
術
分

野
で
グ
ロ
ー
バ
ル
に
事

業
展
開
、
公
共
の
安
全

と
国
家
安
全
保
障
の
た

め
の
人
工
知
能
を
開
発

し
て
い
る
。
日
本
国
内

で
の
Ｆ
ｏ
ｒ
ｗ
ａ
ｒ
ｄ

社
の
Ｐ
Ｑ
Ｃ
を
は
じ
め

と
し
た
Ａ
Ｉ
ソ
リ
ュ
ー

シ
ョ
ン
販
売
、
ラ
イ
セ

ン
ス
供
与
と
サ
ー
ビ
ス

＆
メ
ン
テ
ナ
ン
ス
活
動

を
独
占
的
に
行
う
た
め
、

合
弁
会
社
を
設
立
す
る
。

堀
田
丸
正
一
転
し
て
Ｓ
安

　

週
明
け
２
５
日
、
堀

田
丸
正
（
８
１
０
５
）

が
一
転
し
て
ス
ト
ッ
プ

安
。
親
会
社
の
Ｒ
Ｉ
Ｚ

Ａ
Ｐ
グ
ル
ー
プ
（
２
８

２
８
）
が
株
式
の
３
０

％
を
Ｂ
ａ
ｋ
ｋ
ｔ
Ｏ
ｐ

ｃ
ｏ 
Ｈ
ｏ
ｌ
ｄ
ｉ
ｎ
ｇ

ｓ
に
譲
渡
と
発
表
し
し

た
こ
と
で
、
デ
ジ
タ
ル

資
産
関
連
と
の
評
価
で

上
値
追
い
が
続
い
て
い

た
が
、
上
昇
の
ス
タ
ー

ト
ラ
イ
ン
が
１
０
０
円

以
下
だ
っ
た
こ
と
か
ら
、

買
い
が
止
ま
る
と
一
転

し
て
高
値
警
戒
か
ら
の

投
げ
が
積
み
重
な
っ
た
。

Ｂ
ａ
ｋ
ｋ
ｔ
Ｏ
ｐ
ｃ
ｏ

は
デ
ジ
タ
ル
資
産
（
暗

号
資
産
／
仮
想
通
貨
な

ど
）
の
売
買
、
管
理
、

決
済
な
ど
の
プ
ラ
ッ
ト

フ
ォ
ー
ム
や
サ
ー
ビ
ス

を
提
供
し
て
い
る
。

芝
浦
機
オ
ア
シ
ス
保
有

　

芝
浦
機
械
（
６
１
０

４
）
が
一
段
高
。
香
港

の
投
資
フ
ァ
ン
ド｢

オ
ア

シ
ス･

マ
ネ
ジ
メ
ン
ト｣

が
同
社
株
式
を
５
・
２

３
％
保
有
し
て
い
る
こ

と
が
２
２
日
に
提
出
さ

れ
た
大
量
保
有
報
告
書

で
明
ら
か
に
な
り
、
思

惑
買
い
を
誘
っ
た
。
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高耐熱性粘着付与剤開発

自動車分野中心に新用途を開拓

ハリマ化成Ｇ

　

ハ
リ
マ
化
成
グ
ル
ー
プ
（
４

４
１
０
）
は
高
耐
熱
性
粘
着

付
与
剤
を
開
発
、
サ
ン
プ
ル
ワ
ー
ク
を

進
め
て
い
る
。
同
社
は
松
か
ら
得
ら
れ

る
ロ
ジ
ン
に
よ
る
粘
着
付
与
剤
を
製
造
・

販
売
、
宅
配
便
の
紙
ラ
ベ
ル
や
粘
着
テ

ー
プ
な
ど
に
使
わ
れ
て
い
る
が
、
新
製

品
は
耐
熱
性
を
従
来
品
の
約
２
倍
に
ま

で
高
め
た
こ
と
で
、
自
動
車
分
野
を
中

心
に
新
し
い
用
途
を
開
拓
し
て
い
く
。

　

自
動
車
内
装
パ
ネ
ル
の
取
り
付
け
は

接
着
剤
が
主
に
使
わ
れ
て
い
る
が
、
乾

燥
に
時
間
が
か
か
り
、
環
境
や
作
業
者

へ
の
負
荷
が
か
か
る
揮
発
性
有
機
化
合

物
（
Ｖ
Ｏ
Ｃ
）
の
発
生
が
問
題
に
な
っ

て
い
る
。
一
方
、
粘
着
剤
は
部
品
を
瞬

時
に
取
り
付
け
可
能
で
糊
残
し
な
く
剥

が
せ
る
た
め
リ
サ
イ
ク
ル
性
に
も
優
れ
、

Ｖ
Ｏ
Ｃ
発
生
を
抑
え
ら
れ
る
こ
と
か
ら
、

接
着
剤
代
替
品
と
し
て
期
待
さ
れ
て
い

る
。
た
だ
、
夏
場
の
車
内
温
度
は
約
７

０
℃
に
達
す
る
こ
と
も
あ
り
、
耐
熱
性

で
十
分
な
効
果
を
発
揮
で
き
な
か
っ
た
。

　

新
製
品
は
粘
着
剤
と
熱
に
強
い
ロ
ジ

ン
成
分
を
よ
り
多
く
配
合
で
き
る
設
計

に
よ
り
相
溶
性
を
高
め
、
添
加
可
能
な

粘
着
付
与
剤
の
量
が
大
幅
に
増
え
た
こ

と
で
耐
熱
性
が
大
幅
に
ア
ッ
プ
。
生
産

効
率
の
改
善
や
環
境
負
荷
の
低
減
に
も

つ
な
が
る
。
耐
熱
性
と
相
溶
性
を
両
立

し
た
粘
着
付
与
剤
は
こ
れ
ま
で
に
な
く
、

新
し
い
価
値
を
創
造
し
て
い
く
。

ウィルソンＷがＳ高
新ビジョン策定を好感

ウィルソンＷＬＷの日足チャート

　

２
５
日
、

ウ
ィ
ル
ソ

ン
・
ラ
ー

ニ
ン
グ　

ワ
ー
ル
ド

ワ
イ
ド

（
９
６
１

０
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。

新
ビ
ジ
ョ

ン
「
成
長

モ
デ
ル

『
Ｌ
＋
Ｅ

Ｔ
Ｃ
構

想
』
を
通

じ
て
時
価
総
額
１
０
０

億
円
企
業
を
目
指
す
」

を
策
定
し
た
と
発
表
し

た
こ
と
が
好
感
さ
れ
た
。

新
ビ
ジ
ョ
ン
を
軸
に
、

教
育
イ
ン
フ
ラ
企
業
へ

の
進
化
と
事
業
拡
大
を

加
速
さ
せ
、
３
年
で
売

上
高
５
０
億
円
、
営
業

利
益
５
億
円
を
目
指
す
。

メ
ル
セ
デ
ス
年
金
基
金
売
却
報
道

日
産
自
動
車
が
急
落

　
２
６
日
、
日
産
自
動
車

（
７
２
０
１
）が
急
落
。ド

イ
ツ
の
メ
ル
セ
デ
ス･

ベ

ン
ツ
グ
ル
ー
プ
の
年
金

基
金
が
保
有
す
る
日
産

自
株
式
３
・
８
％
分
ん

じ
あ
た
る
１
億
４
０
１

０
万
株
（
約
３
億
４
６
０

０
万
ド
ル
相
当
）を
売
却

す
る
と
報
じ
ら
こ
と
で

受
給
悪
化
懸
念
の
売
り

が
膨
ら
ん
だ
。
売
り
出
し

価
格
は
１
株
３
４
１
・

３
円
と
前
日
終
値
か
ら

５
・
９
８
％
の
デ
ィ
ス

カ
ウ
ン
ト
と
な
る
見
通

し
で
、メ
ル
セ
デ
ス
・
ベ

ン
ツ
年
金
基
金
は
日
産

株
を
完
全
に
手
放
す
。

 

 

Ｄ
ｅ
ｆ
コ
ン
サ
ル
Ｓ
高

　

Ｄ
ｅ
ｆ 

ｃ
ｏ
ｎ
ｓ
ｕ

ｌ
ｔ
ｉ
ｎ
ｇ
（
４
８
３

３
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

新
た
な
事
業
で
あ
る
ビ

ッ
ト
コ
イ
ン
ト
レ
ジ
ャ

リ
ー
事
業
を
開
始
す
る

こ
と
を
発
表
し
た
。
コ

ン
サ
ル
テ
ィ
ン
グ
事
業

の
着
実
な
成
長
と
並
行

し
て
、
今
回
の
戦
略
を

第
二
の
ビ
ジ
ネ
ス
の
柱

と
し
、
中
長
期
で
の
ビ

ッ
ト
コ
イ
ン
保
有
を
前

提
と
し
な
が
ら
、
早
期

か
つ
相
当
量
の
備
蓄
を

進
め
、
保
有
す
る
ビ
ッ

ト
コ
イ
ン
の
運
用
な
ど

に
よ
る
イ
ン
カ
ム
ゲ
イ

ン
も
設
計
し
、
中
長
期

で
の
企
業
価
値
向
上
に

資
す
る
保
有
・
運
用
計

画
を
進
め
て
い
く
。

一
工
薬
は
希
薄
化
懸
念

　

第
一
工
業
製
薬
（
４

４
６
１
）
が
大
幅
反
落
。

１
０
０
万
株
の
公
募
に

よ
る
株
式
売
り
出
し
を

発
表
し
た
こ
と
で
１
株

当
た
り
の
価
値
の
希
薄

化
懸
念
が
台
頭
し
た
。

ＡＣＣＥＳＳ特別注意指定
　

２
７
日
、
Ａ
Ｃ

Ｃ
Ｅ
Ｓ
Ｓ
（
４
８

１
３
）
が
大
幅

続
落
、
一
時
ス

ト
ッ
プ
安
ま
で

売
ら
れ
た
。
東

証
が
２
７
日
か

ら
特
別
注
意
銘

柄
に
指
定
し
、

上
場
契
約
違
約

金
の
徴
求
を
受

け
る
と
発
表
し

た
こ
と
が
嫌
気

さ
れ
た
。
６
月

３
０
日
に
不
適

切
な
会
計
処
理
に
絡
む

特
別
調
査
委
員
会
の
調

査
報
告
書
を
受
て
の
も

の
で
、
重
要
性
の
高
い

決
算
情
報
に
つ
い
て
長

期
間
に
わ
た
り
誤
っ
た

情
報
を
公
表
し
続
け
た

こ
と
を
指
摘
さ
れ
、
不

安
が
拡
が
っ
て
い
る
。

Ｔ
Ｏ
Ｒ
Ｉ
Ｃ
Ｏ
再
び
Ｓ
高

 
 

 
 

　

Ｔ
Ｏ
Ｒ
Ｉ
Ｃ
Ｏ
（
７

１
３
８
）
が
急
反
発
で

再
び
ス
ト
ッ
プ
高
。
２

０
日
に
幻
冬
舎
と
暗
号

資
産
（
仮
想
通
貨
）
・

ブ
ロ
ッ
ク
チ
ェ
ー
ン
な

ど
Ｗ
ｅ
ｂ
３
領
域
で
新

規
事
業
創
出
に
向
け
、

業
務
提
携
す
る
と
発
表

し
た
こ
と
が
再
び
材
料

視
さ
れ
た
。
幻
冬
舎
の

専
門
メ
デ
ィ
ア
運
営
や

コ
ン
サ
ル
で
培
っ
て
き

た
Ｗ
ｅ
ｂ
３
領
域
の
経

験
と
ノ
ウ
ハ
ウ
を
生
か

し
、
同
社
の
暗
号
資
産
・

ブ
ロ
ッ
ク
チ
ェ
ー
ン
の

既
存
事
業
へ
の
活
用
支

援
や
新
規
事
業
の
創
出

を
図
る
。
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不
二
製
油
の
押
し
目
狙
う

三菱重工も底打ちへ

　

月
末
の
調
整
売
り
が
ピ
ー
ク
を
迎

え
、
２
８
日
は
寄
り
付
き
か
ら
主
力

株
中
心
に
ま
と
ま
っ
た
売
り
と
な
り
、

大
き
く
下
落
し
て
は
じ
ま
っ
た
の
で

し
た
。
そ
の
売
り
が
一
巡
し
て
買
戻

し
す
る
展
開
に
な
り
、
戻
す
動

き
が
強
ま
っ
た
こ
と
に
な
り
ま

す
。

　

ま
た
、
米
国
で
Ａ
Ｉ
株
の
主

力
銘
柄
の
エ
ヌ
デ
ィ
ビ
ア
が
好

決
算
を
発
表
し
た
こ
と
で
半
導

体
関
連
が
戻
す
動
き
が
み
ら
れ

ま
し
た
。
ま
た
、
保
険
料
の
引

き
上
げ
を
好
感
し
て
損
保
銘
柄

が
買
わ
れ
て
い
ま
し
た
。
そ
の

ほ
か
東
電
Ｈ
Ｄ

が
切
り
返
す
な

ど
上
げ
基
調
を

続
け
て
い
る
三

井
金
、
住
友
化

学
も
買
わ
れ
て

い
ま
し
た
。
そ

の
ほ
か
、
大
阪
チ
タ

ン
が
急
伸
し
２
３
０

０
円
台
に
乗
せ
ま
し

た
。
半
面
、
ニ
コ
ン
、

富
士
通
、
良
品
計
画
、

ト
レ
ン
ド
、

帝
人
、
Ｎ

Ｅ
Ｃ
、
日

産
な
ど
は

値
を
消
し

て
い
ま

し
た
。

　

会
員

ペ
ー
ジ

で
紹
介
の
井
関
農
機
（
６
３
１
０
）

が
予
想
通
り
上
げ
て
２
０
０
０
円
台

に
接
近
し
ま
し
た
。
三
菱
重
工
（
７

０
１
１
）
も
売
り
一
巡
の
後
は
急
速

に
戻
す
展
開
に
な
り
ま
し
た
。
ほ
ぼ

底
入
れ
し
た
と
考
え
ら
れ
、
今
後

も
戻
す
動
き
が
続
き
そ
う
で
す
。

ま
た
、
東
京
海
上
（
８
７
６
６
）

が
保
険
料
の
引
き
上
げ
が
キ
ッ
カ

ケ
と
な
っ
て
反
発
に
転
じ
て
お
り
、

引
き
続
き
上
値
を
追
っ
て
い
く
こ

と
が
予
想
さ
れ
ま
す
。
大
手
不
動

産
も
反
発
し
て
い
く
と
思
わ
れ
、

住
友
不
（
８
８
３
０
）
、
東
京
建

物
（
８
８
０
４
）
も
注
目
さ
れ
そ

う
で
す
。

　

ま
た
、
千
代
田
化
工
（
６
３
６

６
）
が
上
値
を
追
う
展
開
に
な
り

は
じ
め
て
お

り
、
４
０
０

円
台
を
定
着

す
る
可
能
性

が
出
て
き
ま
し

た
。
不
二
製
油

（
２
６
０
７
）

が
新
中
期
計
画

を
発
表
し
急
伸

し
ま
し
た
。
急

伸
後
の
反
落
を

待
っ
て
狙
っ
て

み
る
の
も
一
策

で
す
。

ニコンがストップ高
欧大手眼鏡ネーカー出資引上げ提案

ニコンの日足チャート

　
２
７
日
、

ニ
コ
ン

（
７
７
３

１
）
が
ス

ト
ッ
プ
高

ま
で
買
わ

れ
た
。
ニ

コ
ン
が

「
レ
イ
バ

ン
」
ブ
ラ

ン
ド
な
ど

を
手
掛
け

る
欧
州
の

大
手
眼
鏡

メ
ー
カ
ー
、

エ
シ
ロ
ー
ル
ル
ッ
ク
ス

オ
テ
ィ
カ
か
ら
出
資
比

率
引
き
上
げ
の
提
案
を

受
け
て
い
る
こ
と
が
、

２
６
日
分
か
っ
た
と
ブ

ル
ー
ム
バ
ー
グ
が
報
じ

た
こ
と
が
材
料
視
さ
れ

た
。
両
社
の
関
係
強
化

を
目
的
に
２
０
％
程
度

ま
で
引
き
上
げ
る
こ
と

を
打
診
さ
れ
て
い
る
と

い
う
。

大
チ
タ
、
邦
チ
タ
急
伸

ボ
ー
イ
ン
グ
向
け
需
要
拡
大
期
待

 
 

 
 

　

２
８
日
、
大
阪
チ
タ

ニ
ウ
ム
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー

ズ
（
５
７
２
６
）
と
東

邦
チ
タ
ニ
ウ
ム
（
５
７

２
７
）
が
急
伸
。
米
ボ

ー
イ
ン
グ
が
最
大
５
０

０
機
の
航
空
機
販
売
契

約
の
最
終
合
意
に
向
け

て
中
国
と
交
渉
中
で
あ

る
こ
と
が
報
じ
ら
れ
て

お
り
、
具
体
化
す
れ
ば

航
空
機
向
け
チ
タ
ン
の

需
要
が
拡
大
す
る
と
の

期
待
が
再
度
高
ま
っ
た
。

半
導
体
安
寄
り
の
後
上
昇

 
 

 
 

　

ア
ド
バ
ン
テ
ス
ト

（
６
８
５
７
）
や
デ
ィ

ス
コ
（
６
１
４
６
）
、

東
京
エ
レ
ク
ト
ロ
ン

（
８
０
３
５
）
が
な
ど

半
導
体
関
連
が
安
寄
り

の
あ
と
上
げ
に
転
じ
た
。

エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
が
好
決

算
を
発
表
し
た
も
の
の
、

時
間
外
で
株
価
が
下
落

し
た
こ
と
で
売
り
が
先

行
し
た
が
、
イ
ベ
ン
ト

通
過
に
よ
る
あ
く
抜
け

感
か
ら
買
い
が
優
勢
に

な
っ
た
。
エ
ヌ
ビ
デ
ィ

ア
の
先
月
ま
で
の
３
カ

月
間
の
決
算
は
売
上
高

が
５
６
％
増
、
最
終
利

益
は
５
９
％
増
と
生
成

Ａ
Ｉ
の
開
発
競
争
に
支

え
ら
れ
、
過
去
最
高
か

つ
市
場
予
想
を
上
回
っ

た
。
た
だ
、
８
～
１
０

月
期
予
想
は
コ
ン
セ
ン

サ
ス
を
や
や
下
回
る
な

ど
強
弱
対
立
の
内
容
だ

っ
た
。

コ
ン
ヴ
ァ
ノ
急
反
発

 
 

 
 

 

　

コ
ン
ヴ
ァ
ノ
（
６
５

７
４
）
が
急
反
発
。
ビ

ッ
ト
コ
イ
ン
保
有
戦
略

室
会
議
で
新
た
に
総
額

２
０
億
円
の
ビ
ッ
ト
コ

イ
ン
を
購
入
す
る
と
発

表
し
た
こ
と
が
材
料
視

さ
れ
た
。
９
月
末
ま
で

に
総
額
２
０
億
円
の
ビ

ッ
ト
コ
イ
ン
購
入
を
完

了
さ
せ
る
予
定
。

https://marketpress.jp/
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相
場
展
望

好
需
給
は
当
面
継
続

高
配
当
と
還
元
銘
柄
の
押
し
目

西川 雅博 氏
光世証券 エグゼクティブ・マネージャー

　

日
経
平
均
は
一
時
の
勢
い
が
止
ま

っ
た
と
は
い
え
、
底
堅
い
動
き
が
続

い
て
い
る
。
米
国
で
は
ダ
ウ
と
Ｓ
＆

Ｐ
５
０
０
が
最
高
値
を
更
新
し
世
界

的
に
リ
ス
ク
オ
ン
の
様
相
で
あ
る
。
Ｆ

Ｒ
Ｂ
に
も
攻
撃
を
強
め
る
ト
ラ
ン
プ

大
統
領
の
強
引
さ
は
相
変
わ
ら
ず
だ

が
、
市
場
の
反
応
を
見
る
限
り
ト
ラ

ン
プ
リ
ス
ク
は
明
ら
か
に
後
退
し
て

い
る
。
む
し
ろ
、
建
前
論
で
覆
わ
れ

た
従
来
の
不
明
朗
さ
よ
り
も
、
単
純

明
快
な
本
音
の
情
報
発
信
を
良
し
と
し
て
い
る
感

さ
え
あ
る
。
狙
い
通
り
か
は
別
に
し
て
、
株
式
市

場
に
フ
レ
ン
ド
リ
ー
な
ト
ラ
ン
プ
大
統
領
に
と
っ

て
は
好
都
合
の
流
れ
だ
。
気
を
良
く
し
て
ト
ラ
ン

プ
流
が
さ
ら
に
ヒ
ー
ト
ア
ッ
プ
す
る
可
能
性
が
あ

る
が
、
リ
ス
ク
を
過
大
評
価
す
べ
き
で
は
な
い
だ

ろ
う
。

　

９
月
の
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
を
前
に
し
て
足
元
米
国
の
景

気
・
イ
ン
フ
レ
指
標
に
明
確
な
ト
レ
ン
ド
が
見
ら

れ
な
い
。
ジ
ャ
ク
ソ
ン
ホ
ー
ル
で
の
パ
ウ
エ
ル
発

言
か
ら
９
月
の
利
下
げ
は
ほ
ぼ

織
り
込
ま
れ
て
い
る
が
、
今
後

の
利
下
げ
ペ
ー
ス
に
つ
い
て
は

全
く
不
透
明
だ
。
パ
ウ
エ
ル
議

長
は
か
つ
て
、
１
９
７
０
年
代

に
Ｆ
Ｒ
Ｂ
議
長
を
務
め

た
ア
ー
サ
ー
・
バ
ー
ン

ズ
氏
が
当
時
の
ニ
ク
ソ

ン
大
統
領
の
意
に
沿
っ
て
イ
ン
フ
レ
の

芽
が
残
る
中
、
緩
和
策
を
繰
り
返
し
そ

の
後
の
大
イ
ン
フ
レ
時
代
を
招
い
た
失

敗
に
つ
い
て
発
言
し
て
い
る
。
利
下
げ

に
は
慎
重
姿
勢
を
続
け
る
と
見
る
の
が

妥
当
だ
ろ
う
。

　

１
９
９
６
年
か
ら
１
９
９
８
年
に
も
政
策
金
利

が
現
在
の
よ
う
に
方
向
感
が
定
ま
ら
ず
高
止
ま
り

し
た
局
面
が
あ
っ
た
。
イ
ン
フ
レ
抑
制
た
め
の
利

上
げ
が
１
９
９
５
年
１
月
に
６
・
０
％
で
ピ
ー
ク

ア
ウ
ト
し
た
後
利
下
げ
に
転
じ
た
が
、
１
９
９
６

年
１
月
に
５
・
２
５
％
ま
で
低
下
し
て
か
ら
１
９

９
９
８
年
９
月
ま
で
ほ
ぼ
５
％
台
で
横
ば
い
で
推

移
し
た
。
こ
の
間
Ｓ
＆
Ｐ
５
０
０
は
６
０
０
か
ら

１
２
０
０
ま
で
短
期
間
で
２
倍
の
大
幅
上
昇
と
な

っ
て
い
る
。

　

絶
え
ず
利
下
げ
期
待
が
く
す
ぶ
る
状
況
が
株
高

の
背
景
に
な
っ
た
可
能
性
が
あ
る
。
政
策
金
利
の

見
通
し
か
ら
現
在
も
似
た
状
況
と
言
え
な
く
も
な

い
だ
ろ
う
。
当
時
は
１
９
９
８
年
８
月
の
ル
ー
ブ

ル
危
機
で
一
旦
２
０
％
安
の
調
整
が
入
っ
た
が
、

利
下
げ
効
果
も
あ
っ
て
そ
の
後
の
Ｉ
Ｔ
バ
ブ
ル
に

つ
な
が
る
流
れ
と
な
っ
た
。
金
利
が
安
定
的
に
高

止
ま
り
し
て
い
る
状
況
は
穏
や
か
な
リ
ス
ク
オ
ン

が
持
続
す
る
背
景
に
な
り
得
る
。
必
ず
し
も
市
場

が
期
待
す
る
継
続
的
利
下
げ
が
株
価
上
昇
の
条
件

で
は
な
い
と
考
え
る
。

　

日
本
株
に
関
し
て
は
、
外
国
人
買
い
と
自
社
株

買
い
に
よ
る
好
需
給
が
当
面
は
継
続
す
る
だ
ろ
う
。

９
月
の
米
国
株
は
や
や
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
が
悪
い

傾
向
が
あ
り
、
も
た
つ
く
局
面
も
考
え
ら
れ
る
が
、

高
配
当
と
株
主
還
元
銘
柄
の
押
し
目
買
い
が
基
本

戦
略
だ
ろ
う
。
個
別
に
は
小
野
薬
品
工
業
（
４
５

２
８
）
、
Ｊ
Ｆ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
５
４
１
１
）
、

東
京
ガ
ス
（
９
５
３
１
）
な
ど
。

国策追い風とする記事を材料視

造船関連が軒並み高三井Ｅ＆Ｓの日足チャート

　

週
末
週

末
２
９
日
、

三
井
Ｅ
＆

Ｓ
（
７
０

０
３
）
が

上
場
来
高

値
を
更
新

し
た
ほ
か
、

名
村
造
船

所
（
７
０

１
４
）
や

ジ
ャ
パ
ン

エ
ン
ジ
ン

コ
ー
ポ
レ

ー
シ
ョ
ン

（
６
０
１

６
）
、
内
海
造
船
（
７

０
１
８
）
、
古
野
電
気

（
６
８
１
４
）
、
中
国
塗

料
（
４
６
１
７
）
な
ど

造
船
関
連
が
軒
並
み
高
。

国
策
を
追
い
風
と
す
る

造
船
株
の
特
集
記
事
を

材
料
視
し
、
関
連
銘
柄

に
買
い
が
広
が
っ
た
。

米
国
が
海
事
産
業
再
生

へ
大
統
領
令
に
署
名
、

国
内
も
政
府
が
造
船
業

再
興
に
向
け
支
援
に
動

き
始
め
た
と
し
て
お
り
、

三
井
Ｅ
＆
Ｓ
に
つ
い
て

は
二
元
燃
料
エ
ン
ジ
ン

の
収
益
貢
献
に
期
待
が

高
ま
っ
て
い
る
と
い
う
。

吉
野
家
は
す
き
家
値
下
げ

　

吉
野
家
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
９
８
６
１
）

が
急
反
落
。
ゼ
ン
シ
ョ

ー
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス

（
７
５
５
０
）
傘
下
の

す
き
家
が
牛
丼
な
ど
一

部
商
品
を
９
月
４
日
か

ら
値
下
げ
す
る
と
発
表

し
た
こ
と
を
受
け
、
客

数
減
少
が
警
戒
さ
れ
た
。

値
下
げ
は
約
１
１
年
ぶ

り
で
牛
丼
並
盛
を
４
８

０
円
か
ら
４
５
０
円
へ

３
０
円
引
き
下
げ
る
。

異
物
混
入
事
件
の
影
響

が
残
り
消
費
者
の
節
約

志
向
が
高
ま
る
な
か
客

離
れ
を
防
ぐ
。
松
屋
フ

ー
ズ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ

ス
（
９
８
８
７
）
な
ど

の
同
業
に
加
え
、
価
格

競
争
激
化
懸
念
か
ら
ゼ

ン
シ
ョ
ー
Ｈ
Ｄ
も
安
い
。
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※チャートは日足

 
チャート
　  から読む 騰落銘柄騰落

ＤｙＤｏ（２５９０）

名村造船所（７０１４）野村マイクロ（６２５４）

ＡＣＣＥＳＳ（４８１３）

　２６年１月期予想を最終損益で３０億円
の赤字（前期３８億４００万円の黒字）と
発表すると２５００円割れまで一気に値を
崩す。２４年８月以来の安値水準となり、
次は２２年１１月の安値２２４５円を意識。

　８月２５日に最高値３６７５円を付け、
一呼吸入れてすかさず切り返す。国策に乗
る造船準大手で、中大型船に優位性を持つ。
貸借倍率０．２６倍、信用倍率１．４２倍
の好取組みをテコに青空相場を一段高へ。

　特別注意銘柄指定と上場契約違約金徴求
を嫌気、急落の後も下げ止まる気配はない。
長期にわたり誤った決算情報を公表し続け
たことで、経営の不信性が大きく棄損、上
場来安値４７９円が視野に入る。

　８月１８日に３４３５円の年初来高値更
新後に調整していたが、３０００円割れか
つ２５日線接近でもみ合った後に急速に切
り返す。米国を中心に大型案件獲得へ期待
が高く、２７年３月期にＶ字型回復へ期待。
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株街往来
星野三太郎の

～「安・近・短」の時代～

 

　

Ｚ
世
代

や
α
世
代
の
一
部
で
映
画

鑑
賞
が
ブ
ー
ム
に
な
っ
て

い
る
そ
う
だ
。
東
宝
の
「
国

宝
」
が
国
内
興
行
収
入
１

０
０
億
円
を
超
え
た
そ
う

だ
が
、
こ
れ
ま
で
の
ア
ニ

メ
や
洋
画
か
ら
邦
画
に
人

気
が
シ
フ
ト
し
て
い
る
そ

う
だ
。

　

筆
者
も
動
画
配
信
サ
ー

ビ
ス
で
映
画
を
自
宅
で
鑑

賞
し
て
い
た
が
、
仕
事
先

や
自
治
会
な
ど
か
ら
の
電

話
で
鑑
賞
を
中
断
す
る
こ
と
が
多
く
、
集
中
で
き
な
い
こ

と
が
多
々
あ
る
。
映
画
館
に
入
っ
て
上
映
時
間
中
の
２
～

３
時
間
は
ス
マ
ホ
の
電
源
を
切
っ
て
鑑
賞
す
る
と
没
入
感

が
高
ま
っ
た
。
ス
ー
パ
ー
マ
ン
な
ど
の
Ｓ
Ｆ
洋
画
よ
り
は

や
は
り
、
邦
画
の
方
が
感
情
移
入
し
易
い
。
テ
ー
マ
ー
パ

ー
ク
や
万
博
な
ど
に
行
く
と
１
日
は
そ
れ
で
時
間
が
潰
さ

れ
る
。
近
隣
の
イ
オ
ン
シ
ネ
マ
で
映
画
鑑
賞
な
ら
「
安
・

近
・
短
」
で
楽
し
め
る
と
い
う
こ
と
だ
ろ
う
。

　

観
戦
券
を
頂
い
て
プ
ロ
野
球
を
観
戦
す
る
こ
と
も
あ
っ

た
が
、
筆
者
が
観
戦
し
た
試
合
は
４
時
間
を
超
え
て
い
た
。

長
時
間
費
や
し
て
応
援

し
て
い
る
チ
ー
ム
が
負

け
て
し
ま
う
と
疲
れ
が

出
て
し
ま
う
。
こ
れ
か

ら
の
時
代
は
や
は
り

「
安
・
近
・
短
」
を
追

求
し
な
い
と
生
き
残
れ

な
い
だ
ろ
う
。

チェンナイ工場の液化ガス製造プラント

インド南部エリアの需要に対応

 

エア・ウォーター

液化ガスプラントが稼働

　

エ
ア
・
ウ
ォ
ー
タ
ー
（
４
０
８
８
）

グ
ル
ー
プ
の
エ
ア
・
ウ
ォ
ー
タ
ー
・

イ
ン
デ

ィ
ア
が
、

イ
ン
ド

南
部
の

タ
ミ
ル

ナ
ド
州

に
あ
る

チ
ェ
ン

ナ
イ
工

場
内
に

建
設
を

進
め
て

い
た
液

化
ガ
ス
製
造
プ
ラ
ン
ト
が
完
成
し

稼
働
を
開
始
し
た
。

　

こ
れ
ま
で
主
に
ベ
ッ
ラ
ー
リ
工

場
（
カ
ル
ナ
ー
タ
カ
州
）
で
製
造

す
る
産
業
ガ
ス
を
チ
ェ
ン
ナ
イ
含

む
南
部
エ
リ
ア
の
顧
客
に
供
給
し

て
き
た
が
、
年
々
高
ま
る
ガ
ス
需

要
に
対
応
す
る
た
め
チ
ェ
ン
ナ
イ

工
場
内
に
液
化
ガ
ス
製
造
プ
ラ
ン

ト
を
新
設
。
サ
プ
ラ
イ
チ
ェ
ー
ン

強
化
に
よ
り
、
チ
ェ
ン
ナ
イ
周
辺

の
製
造
業
向
け
産
業
ガ
ス
や
医
療

ガ
ス
需
要
を
獲
得
し
て
い
く
。

　

チ
ェ
ン
ナ
イ
工
場
の
液
化
ガ
ス

製
造
プ
ラ
ン
ト
は
、
同
社
グ
ル
ー

プ
が
イ
ン
ド
に
お
い
て
初
め
て
設

計
・
製
作
か
ら
建
設
ま
で
を
手
掛

け
た
プ
ラ
ン
ト
と
な
る
。

Ｎｅｗ　ｐｒｏｄｕｃｔ

カ
ル
ビ
ーじゃがりこ ヤンニョムチキン味Ｌサイズ

全国コンビニで期間限定

ヤ
ン
ニ
ョ
ム
チ
キ
ン
味
Ｌ
サ
イ
ズ

 

　カルビー（２２２
９）は、クセになる
甘辛ソースと、ピリ
辛コクうまな味わい
が楽しめる「じゃが
りこ ヤンニョムチ
キン味Ｌサイズ」を
全国のコンビニエン
スストアで期間限定
発売している。
　甘辛いヤンニョム

ソースをイメージした味わいとチキンソボロ
を練り込んだ再現度の高いヤンニョムチキン
の味わいが楽しめる。パッケージは味を連想
する黄色をベースとし、韓国風ポップフォン
トで味名を表記し韓国料理らしさを演出。こ
のフレーバーは、２０２３年にテスト販売を
したところ顧客から「甘辛い味とチキンがベ
ストマッチ」「クセになる。ハマりそう！」
など好評だったため、２年ぶりに発売する運
びとなった。「じゃがりこ」が好きな人はも
ちろん、韓国料理が好きな人も楽しめる。
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏

(

株
式
会
社

マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代
表
取

締
役)

の
プ
ロ
フ
ィ
ー
ル　

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト

「
第
１
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」

に
て
１
万
人
超
の
参
加
者
の

中
か
ら
優
勝
。
２
０
０
２
年

に
Ｎ
Ｈ
Ｋ
番
組
「
経
済
最
前
線
」
に
て
独
自
の
投
資
支
援
シ
ス
テ

ム
が
紹
介
さ
れ
た
。
直
近
で
は
２
０
２
４
年
３
月
の
夕
刊
フ
ジ

主
催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」で
優
勝
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス

ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、
月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く

執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投
資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス

を
行
う
。              

防衛産業の歴史的転換点
本格的な国際進出へ舵を切る

日
本
経
済
構
造
転
換
促
す

三菱重工の日足チャート

　２０２５
年８月、オ
ーストラリ
ア政府は同
国海軍の次
期フリゲー
ト艦に、日

本の三菱重工業製の艦艇をベースにした新型艦
を採用すると発表した。周辺地域の緊張が高ま
り、防衛産業への需要が急騰するなか、この決
定は日本が主要な武器輸出国となるための大き
な一歩となる。
　日豪の契約締結は２０２６年初頭になると見
られている。建造に投じられる費用は推定６５
億ドル（約９５００億円）に達し、日本にとっ
てはこれまでで最大規模の防衛装備品の輸出と
なる。これまで日本の防衛装備品輸出は限定的
だったが、今回の契約はフィリピンへのレーダ
ー輸出に続く２例目であり、完成品の大型輸出
としては初である。
　日本が今後、軍艦やミサイル、レーダーシス
テムを輸出する際のモデルケースにもなる。日
本の防衛産業にとって歴史的な転換点だ。これ
により、日本の軍事関連企業は国内中心の事業
構造から、国際市場への本格的な進出へと舵を
切る可能性が高まる。これから日本の軍事企業

は、世界市
場に進出す
る機会を積
極的に模索
するだろう。
　官民連携
による輸出
体制の整備
が進めば、
三菱重工以
外の企業
（川崎重工、
ＩＨＩな
ど）も海外
展開を加速
できる。高
性能・高信
頼性の日本
製装備品が
国際市場で評価されれば、ブランド力
が確立される。防衛産業が経済安全保
障の中核として位置づけられ、国家戦
略の一翼を担う可能性がある。
　日本経済にとって象徴的かつ実質的
なインパクトを持つ。防衛装備品の完
成品輸出としては過去最大規模であり、
単なる企業収益の増加にとどまらず、
産業構造や国際的な経済戦略にも波及
効果が期待される。戦略物資・技術の
国際展開が進み、外交と産業政策が連
動する新しい経済モデルが形成される。
　日本の輸出は自動車や電子機器が中
心だが、防衛装備品が新たな柱として
加わることで、輸出産業のポートフォ
リオが広がる。今回の契約は未来に向
けた新しい日本経済のビジョンを描く
第一歩だ。日本経済の構造転換を促す
可能性を秘めている。
　潮流銘柄は三菱重工業（７０１１）、
三菱電機（６５０３）、日本製鋼所（５
６３１）。
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経平均の月足チャート

ＮＹダウの日足チャート

１６日～１７日に米ＦＯＭＣ

米
経
済
指
標
で
乱
高
下
も

上
値
の
重
い
９
月
相
場

　

先
週
の
日
経
平
均
は
前
週
末
比

約
８
５
円
高
と
上
昇
、
週
足
で
は

陰
線
と
な
っ
た
が
、
月
間
で
は
５

カ
月
連
続
陽
線
と
な
っ
た
。

　

注
目
の
ジ
ャ
ク
ソ
ン
ホ
ー
ル
で

の
パ
ウ
エ
ル
議
長
の
講
演
内
容
は
、

９
月
の
利
下
げ
を
強
く
意
識
す
る

形
と
な
り
米
国
株
は
上
昇
、
日
本

株
も
上
昇
し
た
が
、
寄
り
後

は
上
値
を
抑
え
ら
れ
る
展
開

と
な
っ
た
。
更
に
エ
ヌ
ビ
デ

ィ
ア
株
の
決
算
で
は
市
場
の

予
想
を
上
回
る
好
決
算
だ
っ

た
が
、
期
待
値
が
高
過
ぎ
た
た
め

か
発
表
後
、
売
ら
れ
る
展
開
と
な

っ
た
。

　

し
か
し
、
「
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
シ
ョ

ッ
ク
」
と
ま
で
は
い
か
ず
、
買
い

は
入
ら
な
い
が
大
き
な
売
り
も
出

な
い
気
迷
い
相
場
と
な
っ
た
。
結

果
、
週
足
で
は
辛
う
じ
て
プ
ラ
ス

と
な
り
、
月
間
で
は
５
カ
月
連
続

の
週
足
陽
線
と
な
っ
た
。

　

８
月
相
場
は
月
間
で
約
１
６
４

８
円
（
４
％
）
上
昇
、
過
去
最
高

値
を
更
新
し
た
こ
の
月
の
売
買
代

金
は
、
海
外
勢
の
買
い
が
流
入
し

過
去
２
番
目
の
大
き
さ
と

な
っ
た
。

　

今
週
か
ら
９
月
相

場
入
り
で
あ
る
。
今

月
は
１
６
日
～
１
７

日
に
米
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
が

開
か
れ
る
た
め
、
そ

の
前
の
経
済
指
標
の

発
表
に
相
場
は
振
り

回
さ
れ
そ
う
だ
。

　

２
日
に
米
Ｉ
Ｓ
Ｍ

製
造
業
景
況
感
指
数
、
４
日
に

Ａ
Ｄ
Ｐ
雇
用
統
計
、
５
日
に
雇

用
統
計
が
発
表
さ
れ
る
。
８
月

に
は
速
報
値
の
数
字
が
予
想
外

に
訂
正
さ
れ
、
相
場
が
混
乱
し

た
た
め
注
目
度
は
高
ま
っ
て
い

る
。
今
週
は
イ
ブ
ニ
ン
グ
取
引

で
乱
高
下
し
そ
う
な
週
で
あ
る
。

　

チ
ャ
ー
ト
で
は
２
５
日
移
動
平

均
線
（
４
万
２
０
３
４
円
処
）
を

強
い
下
値
抵
抗
ラ
イ
ン
と
し
て
意

識
し
て
推
移
し
て
い
る
。
今
年
は

５
月
以
降
、
引
け
値
で
２
５
日
移

動
平
均
線
を
下
回
っ
た
こ
と
が
な

い
の
で
、
下

回
っ
て
引
け

て
く
る
と
調

整
は
長
引
き

そ
う
で
あ
る
。

　

そ
の
際
に

は
下
値
は
８

月
７
日
に
窓

埋
め
（
４
万

１
１
６
４

円
）
が
視
野

に
入
っ
て
こ

よ
う
。
ま
た
、

日
足
基
準
線
（
４
万
１
８
６
３
円

処
）
、　

週
足
転
換
線
（
４
万
１
５

３
０
円
処
）
も
意
識
さ
れ
る
水
準

で
あ
ろ
う
。
一
方
、
上
値
は
転
換

線
（
４
万
３
０
０
７
円
処
）
、
先

週
の
高
値
（
４
万
３
２
０
１
円
）

が
挙
げ
ら
れ
よ
う
。

　

騰
落
レ
シ
オ
は
１
２
７
・
９
６

％
と
８
月
５
日
以
来
の
水
準
ま
で

収
ま
っ
て
き
た
が
、
ま
だ
過
熱
ゾ

ー
ン
で
推
移
し
て
い
る
。
Ｆ
Ｏ
Ｍ

Ｃ
の
利
下
げ
が
下
支
え
す
る
展
開

だ
が
、
買
い
材
料
に
乏
し
い
た
め
、

上
値
の
重
い
展
開
は
継
続
す
る
と

思
わ
れ
る
。

　

今
週
の
レ
ン
ジ
は
４
万
１
５
０

０
円
～
４
万
３
０
０
０
円
を
想
定

す
る
。
節
目
近
辺
の
押
し
目
買
い

に
徹
し
た
い
。　
　

（
ハ
チ
ロ
ク
）

、、

、
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記者の視点

相場見通し

米
８
月
雇
用
統
計
待
ち

循
環
物
色
で
指
数
は
値
固
め

 

　

８
月
最
終
週
は

２
７
日
の
エ
ヌ
ビ

デ
ィ
ア
決
算
待
ち

か
ら
週
前
半
は
膠

着
感
の
強
い
展
開
で
、
エ
ヌ
ビ

デ
ィ
ア
の
決
算
が
確
認
さ
れ
る

と
２
８
日
は
売
り
一
巡
後
に
戻

す
展
開
に
な
り
日
経
平
均
は
３

０
０
円
超
高
く
引
け
た
。

　

注
目
さ
れ
た
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア

は
先
月
ま
で
の
３
カ
月
間
の
決

算
で
売
上
高
は
前
の
年
の
同
じ

時
期
と
比
べ
て
５
６
％
増
の
４

６
７
億
４
３
０
０
万
ド
ル
、
日

本
円
で
お
よ
そ
６
兆
８
９
０

０
億
円
、
最
終
利
益
は
５
９

％
増
の
２
６
４
億
２
２
０
０

万
ド
ル
、
日
本
円
で
お
よ
そ

３
兆
８
９
０
０
億
円
だ
っ
た
。

米
中
対
立
に
よ
っ
て
中
国
向

け
製
品
の
輸
出
の
先
行
き
が

懸
念
さ
れ
る
中
、
世
界
的
な

生
成
Ａ
Ｉ
の
開
発
競
争
に
支

え
ら
れ
、
デ
ー
タ
セ
ン
タ
ー

向
け
の
半
導
体
の
需
要
が
好

調
で
過
去
最
高
か
つ
市
場
予

想
を
上
回
る
内
容
だ
っ
た
。

　

た
だ
、
デ
ー
タ
セ
ン
タ
ー

向
け
が
市
場
予
想
を
下
回
っ

た
こ
と
や
こ
の
好
決
算
は
大
方

織
り
込
ま
れ
て
い
た
こ
と
か
ら

エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
は
発
表
直
後
の

時
間
外
取
引
で
下
落
し
て
い
た
。

市
場
の
期
待
値
が
高
過
ぎ
る
故

の
動
き
だ
け
に
、
引
き
続
き
Ａ

Ｉ
の
成
長
を
テ
コ
に
半
導
体
含

め
て
関
連
銘
柄
が
物
色
さ
れ
て

い
き
そ
う
だ
。

　

今
週
は
９
月
２
日
に
米
８
月

Ｉ
Ｓ
Ｍ
製
造
業
指
数
、
４
日
に

８
月
Ａ
Ｄ
Ｐ
雇
用
統
計
、
５
日

に
８
月
雇
用
統
計
が
発
表
さ
れ

る
。
先
月
は
ト
ラ
ン
プ
米
大
統

領
が
米
労
働
統
計

局
（
Ｂ
Ｌ
Ｓ
）
の

マ
ッ
ケ
ン
タ
ー
フ

ァ
ー
局
長
を
解
任

し
た
。
同
局
が
最

新
の
雇
用
統
計
を

２
５
万
人
以
上
、

下
方
修
正
し
た
こ
と
が
理
由
と

し
て
お
り
、
今
回
は
新
局
長
の

も
と
で
の
発
表
が
ど
う
反
応
す

る
か
注
視
さ
れ
る
が
、
市
場
で

は
Ａ
Ｄ
Ｐ
雇
用
統
計
を
重
視
す

る
こ
と
に
な
り
そ
う
だ
。
日
経

平
均
で
は
４
万
３
０
０
０
円
突

破
に
は
新
た
な
材
料
が
必
要
。

引
き
続
き
Ａ

ｉ
含
め
て
テ

ー
マ
株
の
循

環
物
色
で
値

固
め
の
展
開

だ
ろ
う
。

当面のスケジュール

 

・１日 4-6月期法人企業統計
　　　 中国8月RatingDog製造業ＰＭＩ
　　　 休場：米(レーバーデー)
・２日 8月マネタリーベース
　　　 10年国債入札
　　　 米8月ＩＳＭ非製造業景況指数
・３日 米7月ＪＯＬＴＳ求人件
　　　 ベージュブック(米地区連銀経済報
　　　 告)
・４日 米8月ＡＤＰ雇用統計
　　　 米7月貿易収支
　　　 米8月ＩＳＭ非製造業景況指数
・５日 7月毎月勤労統計調査、7月家計調査
　　　 7月景気動向指数
　　　 米8月雇用統計
・８日 4-6月期ＧＤＰ確定値
　　　 8月景気ウォッチャー調査
　　　 中国8月貿易収支
・10日 中国8月生産者物価、中国8月消費者
　　　 物価
　　　 米8月生産者物価
　　　 米10年国債入札
・11日 7-9月期法人企業景気予測調査
　　　 8月国内企業物価指数
　　　 ＥＣＢ定例理事会(ラガルド総裁会
　　　 見)
　　　 米8月消費者物価
　　　 米8月財政収支(関税含む)
・12日 メジャーＳＱ算出日
　　　 米9月ミシガン大学消費者マインド
　　　 指数

編 

集 

後 

記

　

三
菱
商
事
が
千
葉
と
秋
田
県

の
３
海
域
で
の
洋
上
風
力
発
電

計
画
か
ら
撤
退
を
決
め
た
。
１

キ
ロ
ワ
ッ
ト
ア
ワ
ー
１
１
～
１

６
円
と
政
府
が
設
定
し
た
上
限

価
格
２
９
円
を
大
幅
に
下
回
る

破
格
の
最
安
値
で
受
注
を
総
取

り
し
た
も
の
の
、
建
設
費
や
資

材
価
格
の
高
騰
で
採
算
が
取
れ

な
く
な
っ
た
。
計
画
の
行
き
詰

ま
り
は
周
知
さ
れ
て
お
り
、
市

場
の
受
け
止
め
は
冷
静
だ
っ
た

が
、
再
生
エ
ネ
の
柱
と
さ
れ
る

洋
上
風
力
導
入
の
遅
れ
は
必
至

で
、
将
来
の
電
気
料
金
に
跳
ね

返
っ
て
く
る
か
も
知
れ
な
い
。

　

イ
ン
フ
レ
が
進
行
す
る
現
状
、

低
コ
ス
ト
で
高
効
率
の
ク
リ
ー

ン
電
源
開
発
が
求
め
ら
れ
る
。

 

　【ご注意】株式市場新聞は投資の参考になる情報提供を目的としており、投資の勧誘をするものではありません。
記事には業績や株価、出来事について今後の見通しを記述したものが含まれていますが、それらはあくまで予想であ
り、内容の正確性、信頼性、予測の的確性を保障するものではありません。当紙が掲載している情報に基づく投資で
被られたいかなる損害について、当社と情報提供者は一切の責任を負いません。投資についての決定はすべてご自身
の判断、責任でお願いいたします。


