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そろそろグロースを見直そう！

Ａ
Ｉ
で
躍
進
す
る
企
業
に
注
目

Ｉ
ｏ
Ｔ
や
シ
ス
テ
ム
開
発
も

グ
ロ
ー
ス
銘
柄
を
見
直
す

　

日
経
平
均
は
１
０
月
下
旬
に
５
万
円
に
乗
せ
て
５
万
２
０
０
０
円

も
早
々
に
抜
け
て
き
た
が
、
そ
の
一
方
で
大
き
く
出
遅
れ
て
い
る
の

が
グ
ロ
ー
ス
銘
柄
だ
。
日
経
平
均
が
最
高
値
を
ば
く
進
す
る
な
か
で
、

そ
れ
を
け
ん
引
し
て
き
た
ソ
フ
ト
バ
ン
ク
グ
ル
ー
プ
（
９
９
８
４
）

や
ア
ド
バ
ン
テ
ス
ト
（
６
８
５
７
）
な
ど
の
主
力
銘
柄
の
株
価
は
歴

史
的
な
高
値
水
準
で
新
規
投
資
に
は
躊
躇
し
て
し
ま
う
。
こ
こ
か
ら

は
時
流
に
乗
る
テ
ー
マ
を
有
し
業
績
好
調
な
銘
柄
、
し
か
も
幅
広
く

資
金
を
呼
び
込
み
安
い
時
価
総
額
の
大
き
い
銘
柄
に
注
目
し
た
い
。

  

ソ
フ
ト
バ
ン
ク
Ｇ
や

ア
ド
バ
ン
テ
ス
ト
な
ど

日
経
平
均
を
け
ん
引
し

て
い
る
銘
柄
に
共
通
す

る
テ
ー
マ
ー
は
劇
的
な

進
化
を
遂
げ
る
Ａ
Ｉ
投

資
に
関
わ
っ

て
い
る
こ
と

だ
。
こ
れ
ら

銘
柄
の
上
昇

が
呼
び
水
に

な
っ
て
大
成

建
設
（
１
８

０
１
）
な
ど

の
ゼ
ネ
コ
ン

や
三
菱
重
工

業
（
７
０
１

１
）
な
ど
重

厚
長
大
企
業

も
高
値

を
更
新

す
る
動

き
に
に
な
っ
て
い
る
。

　

そ
の
半
面
、
物
色
の

圏
外
に
放
置
さ
れ
て
い

る
グ
ロ
ー
ス
市
場
で
も

Ａ
Ｉ
関
連
が
人
気
を
集

め
て
お
り
、
Ａ
Ｉ
を
用

い
た
、
ス
キ
ン
ケ
ア
商

品
・
美
容
家
電
な
ど
の

企
画
・
開
発
と
販
売
を

手
が
け
る
Ａ
ｉ
ロ
ボ
テ

ィ
ク
ス
（
２
４
７
Ａ
）

は
９
月
の
１
対
５
の
株

式
分
割
後
も
上
昇
を
続

け
、
２
０
０
０
円
を
突

破
、
公
開
価
格
１
７
６

０
円
（
分
割
前
）
か
ら

株
価
は
５
倍
以
上
に
な

っ
て
い
る
。

　

グ
ロ
ー
ス
で
は
Ａ
Ｉ

に
加
え
て
、
Ｉ
ｏ
Ｔ
や

シ
ス
テ
ム
開
発
で
抜
き

ん
出
て
い
る
銘
柄
が
有

望
だ
。
Ｊ
Ｉ
Ｇ
ー
Ｓ
Ａ

Ｗ
（
３
９
１
４
）
は
サ

ー
バ
ー
の
自
動
監
視
な

ど
の
シ
ス
テ
ム
マ
ネ
ジ

メ
ン
ト
で
成
長
、
今
年

４
月
に
公
開
し
た
Ｚ
ｅ

ｎ
ｍ
ｕ
（
３
３
８
Ａ
）

は
暗
号
技
術
の
秘
密
分

散
を
応
用
し
た
Ｐ
Ｃ
管

理
で
成
長
し
て
い
る
。

ク
ラ
ウ
ド
Ｉ
Ｄ
管
理
サ

ー
ビ
ス
を
手
が
け
る
Ｈ

Ｅ
Ｎ
Ｎ
Ｇ
Ｅ
（
４
４
７

５
）
や
狭
小
空
間
点
検

ド
ロ
ー
ン
を
展
開
す
る

リ
ベ
ラ
ウ
ェ
ア
（
２
１

８
Ａ
）
、
Ａ
Ｉ
に
よ
る
需

要
予
測
の
Ｊ
Ｓ
Ｄ
Ｃ

（
４
４
１
８
）
な
ど
も

売
り
一
巡
後
に
出
直
り

を
見
せ
て
お
り
注
目
さ

れ
そ
う
だ
。
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10
月
第
５
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

出遅れ好業績株の買場探り

　

前
週
の
東
京
市
場
は
大
幅
に
反
落
し
ま
し

た
。
日
経
平
均
は
前
の
週
か
ら
２
１
３
４
円
下

落
し
て
い
ま
す
。
直
近
２
週
間
で
５
０
０
０
円

近
く
大
幅
に
上
昇
し
史
上
最
高
値
を
更
新
し

て
い
た
反
動
で
、ソ
フ
ト
バ
ン
ク
や
ア
ド
バ
ン

テ
ス
ト
を
は

じ
め
、
相
場
を
け
ん
引
し

て
き
た
Ａ
Ｉ

半
導
体
関
連
に
利
益
確
定

売
り
圧
力
が

強
ま
り
ま
し
た
。
た
だ
、
押

し
目
買
い
意

欲
は
強
く
、
日
経
平
均
が

下
落
し
て
も

値
上
が
り
銘
柄
が
多
く
、

Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ

の
下
げ
は
軽
微
に
と
ど
ま

っ
て
い
ま
す
。

出
遅
れ
セ
ク
タ
ー
や
銘
柄

へ
の
資
金
シ

フ
ト
の
動
き
が
見
ら
れ
ま

し
た
。

　

米
Ａ
Ｉ
関
連
ハ

イ
テ
ク
株
に
上
昇
一
服
感

が
出
て
き
た
こ
と

で
、
週
明
け
も
不
安
定
な

展
開
が
予
想
さ
れ

る
な
か
、
１
１
日
に
予
定

さ
れ
て
い
る
ソ
フ

ト
バ
ン
ク
Ｇ
の
決
算
発
表

が
焦
点
と
見
ら
れ
て
い
ま
す
。
引

き
続
き
決
算
内
容
を
チ
ェ
ッ
ク

し
て
出
遅
れ
の
好
業
績
株
の
買

い
場
を
探
る
一
方
、
Ａ
Ｉ
半

導
体
関
連
の
出
直
り
も
狙

う
考
え
で
す
。　

 

花
咲 

翁

第2四半期１８％営業減益

信越化学が反落
信越化学の日足チャート

　

週
明
け

２
７
日
、

信
越
化
学

工
業
（
４

０
６
３
）

が
反
落
。

２
６
年
３

月
期
の
第

２
四
半
期

累
計
決
算

は
、
連
結

営
業
利
益

で
前
年
同

期
比
１

７
・
７
％
減
の
３
３
３

９
億
３
５
０
０
万
円
と

な
っ
た
。
塩
化
ビ
ニ
ル

は
北
米
で
年
初
か
ら
年

半
ば
に
か
け
需
要
は
堅

調
な
が
ら
、
そ
の
後,

市
況
は
軟
化
し
て
い
る
。

 

ア
ス
テ
リ
ア
が
ス
ト
ッ
プ
高

　

ア
ス
テ
リ
ア
（
３
８

５
３
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

出
資
先
の
Ｊ
Ｐ
Ｙ
Ｃ
が

日
本
初
と
な
る
日
本
円

建
て
ス
テ
ー
ブ
ル
コ
イ

ン
「
Ｊ
Ｐ
Ｙ
Ｃ
（
ジ
ェ
ー

ピ
ー
ワ
イ
シ
ー
）
」
を
２

２
７
日
か
ら
正
式
に
発

行
す
る
と
発
表
し
た
こ

と
が
材
料
視
さ
れ
た
。

発
行
に
あ
わ
せ
て
、
発

行
と
償
還
の
受
付
を
行

う
専
用
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ

ー
ム
と
し
て
、
「
Ｊ
Ｐ
Ｙ

Ｃ　

Ｅ
Ｘ
（
ジ
ェ
ー
ピ
ー

ワ
イ
シ
ー
エ
ク
ス
）
」
を

公
開
し
て
い
る
。

霞
ヶ
関
キ
ャ
ピ
稀
薄
化

　

霞
ヶ
関
キ
ャ
ピ
タ
ル

（
３
４
９
８
）が
ス
ト
ッ

プ
安
。
４
０
０
万
株
の

公
募
に
よ
る
新
株
式
発

行
と
６
１
万
株
の
株
式

売
り
出
し
を
行
う
と
発

表
、
一
株
利
益
の
希
薄

化
懸
念
が
台
頭
し
た
。

稀元素は６連騰

 

 

　

第
一
稀
元
素
化

学
工
業
（
４
０
８

２
）
が
６
連
騰
。

セ
ラ
ミ
ッ
ク
ス
の

材
料
と
し
て
、
カ

ル
シ
ア
安
定
化
ジ

ル
コ
ニ
ア
材
料
を

新
規
開
発
し
た
こ
と
が

引
き
続
き
好
感
さ
れ
た
。

レ
ア
ア
ー
ス
を
使
わ
ず
、

ジ
ル
コ
ニ
ウ
ム
原
料
も

安
定
調
達
が
可
能
で
、

中
国
が
レ
ア
ア
ー
ス
輸

出
規
制
を
強
め
る
な
か

注
目
さ
れ
て
い
る
。

ニ
デ
ッ
ク
注
意
銘
柄
で
Ｓ
安

　

２
８
日
、
ニ
デ
ッ
ク

（
６
５
９
４
）が
ス
ト
ッ

プ
安
。
東
証
が
こ
の
日
か

ら
特
別
注
意
銘
柄
に
指

定
し
た
こ
と
で
手
じ
ま

い
売
り
が
か
さ
ん
だ
。
監

査
報
告
書
で
意
見
不
表

明
が
記
載
さ
れ
、
内
部
管

理
体
制
な
ど
に
改
善
の

必
要
性
が
高
い
た
め
。
日

本
経
済
新
聞
社
が
日
経

平
均
構
成
銘
柄
か
ら
除

外
す
る
と
発
表
、
指
数
連

動
型
フ
ァ
ン
ド
に
よ
る

売
り
需
要
も
意
識
さ
れ

た
。
同
社
株
に
代
わ
り
採

用
さ
れ
る
イ
ビ
デ
ン
（
４

０
６
２
）は
大
幅
高
。

エ
ン
プ
ラ
ス
上
方
修
正

　

エ
ン
プ
ラ
ス
（
６
９
６

１
）が
ス
ト
ッ
プ
高
。
２

６
年
３
月
期
の
業
績
予

想
に
つ
い
て
、
連
結
売
上

高
で
３
８
０
億
円
か
ら

４
１
０
億
円
（
前
期
比

７
・
７
％
増
）
、営
業
利

益
で
２
５
億
円
か
ら
５

３
億
円
（
同
０
・
２
％
増
）

へ
上
方
修
正
、
年
間
配
当

で
８
０
円
か
ら
９
０
円

（
前
期
７
０
円
）
へ
引
き

上
げ
た
。
Ａ
Ｉ
サ
ー
バ
ー

用
ソ
ケ
ッ
ト
の
ほ
か
、
自

動
車
、
モ
バ
イ
ル
用
途
も

好
調
に
推
移
し
た
。

デ
ィ
ー
エ
ヌ
エ
大
量
保
有

　

デ
ィ
ー
・
エ
ヌ
・
エ

ー
（
２
４
３
２
）が
大
幅

続
伸
。
旧
村
上
フ
ァ
ン
ド

系
の
投
資
会
社
シ
テ
ィ

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
イ
レ
ブ

ン
ス
が
提
出
し
た
大
量

保
有
報
告
書
で
同
社
株

を
５
・
１
２
％
取
得
し

た
こ
と
が
思
惑
買
い
を

誘
っ
た
。
保
有
目
的
は

「
投
資
及
び
状
況
に
応
じ

て
経
営
陣
へ
の
助
言
、
重

要
提
案
行
為
等
を
行
う

こ
と
」と
し
て
い
る
。

電
設
２
銘
柄
ス
ト
ッ
プ
高

 
 

　

２
９
日
、
き
ん
で
ん

（
１
９
４
４
）
、
ト
ー
エ

ネ
ッ
ク
（
１
９
４
６
）

が
揃
っ
て
ス
ト
ッ
プ
高
。

配
電
線
工
事
な
ど
の
受

注
拡
大
を
背
景
に
、
と

も
に
２
６
年
３
月
期
の

業
績
予
想
を
上
方
修
正
、

増
配
も
発
表
し
て
お
り
、

関
電
工
（
１
９
４
２
）

な
ど
ほ
か
電
力
設
備
投

資
関
連
に
も
連
想
買
い

が
広
が
っ
た
。
。
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ア
ド
バ
ン
テ
ス
ト
Ｓ
高

大
幅
上
方
修
正
と
自
社
株
買
い

アドテストの日足チャート

 
 

 

　

２
９
日
、
ア
ド
バ
ン

テ
ス
ト
（
６
８
５
７
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
２
６

年
３
月
期
の
業
績
予
想

に
つ
い
て
、
連
結
売
上

高
で
８
３
５
０
億
円
か

ら
９
５
０
０
億
円
（
前

期
比
２
１
・
８
％
増
）

へ
、
営
業
利
益
で
３
０

０
０
億
円
か
ら
３
７
４

０
億
円
（
同
６
３
・
９

％
増
）
へ
大
幅
に
上
方

修
正
し
た
。
Ａ
Ｉ
関
連

向
け
半
導
体
の
さ
ら
な

る
複
雑
化
や
性
能
向
上
、

生
産
数
量
の
増
加
な
ど

を
背
景
に
テ
ス
タ
需
要

は
前
年
を
上
回
る
見
通

し
。
同
時
に
上
限
１
８

０
０
万
株
（
発
行
済
株

式
総
数
に
対
す
る
割
合

２
・
５
％
）
、
１
５
０

０
億
円
の
自
己
株
式
取

得
枠
設
定
を
発
表
し
た
。

北
越
コ
ー
ポ
下
方
修
正

　

北
越
コ
ー
ポ
レ
ー
シ

ョ
ン
（
３
８
６
５
）
が

大
幅
続
落
。
２
６
年
３

月
期
の
業
績
予
想
に
つ

い
て
、
連
結
売
上
高
で

３
０
３
０
億
円
か
ら
２

９
２
０
億
円
（
前
期
比

４
・
５
％
減
）
へ
、
営

業
利
益
で
１
８
０
億
円

か
ら
８
０
億
円
（
同
５

９
・
４
％
減
）
へ
下
方

修
正
し
た
。
海
外
市
場

に
お
け
る
パ
ル
プ
販
売

数
量
の
減
少
と
販
売
価

格
の
下
落
や
、
洋
紙
・

板
紙
の
販
売
数
量
減
少

が
影
響
し
て
い
る
。

レーザーテックＳ高
　

３
０
日
、
レ

ー
ザ
ー
テ
ッ
ク

（
６
９
２
０
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。

３
１
日
に
第
２

四
半
期
決
算
発

表
を
予
定
し
て

い
る
が
、
ア
ド

バ
ン
テ
ス
ト

（
６
８
５
７
が

決
算
発
表
後
に

ス
ト
ッ
プ
高
を

演
じ
た
経
緯
か

ら
同
社
株
に
も
好
決
算

期
待
に
よ
る
先
回
り
的

な
買
い
が
入
っ
た
。

デ
ィ
ス
コ
３
Ｑ
営
業
減
益

　

デ
ィ
ス
コ
（
６
１
４

６
）
が
大
幅
反
落
。
２

６
年
３
月
期
の
第
３
四

半
期
累
計
予
想
に
つ
い

て
、
連
結
営
業
利
益
で

前
年
同
期
比
３
・
０
％

減
の
１
１
１
７
億
円
と

減
益
を
見
込
ん
だ
。
円

高
な
ど
の
影
響
を
考
慮

し
て
い
る
よ
う
だ
。

住
友
理
、
Ｓ
Ｃ
Ｓ
Ｋ
は
Ｔ
Ｏ
Ｂ

　　

住
友
理
工
（
５
１
９

１
）
と
Ｓ
Ｃ
Ｓ
Ｋ
（
９
７

１
９
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

住
友
電
気
工
業
（
５
８

０
２
）
が
完
全
子
会
社

化
を
目
的
に
各
々
２
６

０
０
円
、
５
７
０
０
円

で
Ｔ
Ｏ
Ｂ
を
実
施
す
る

と
発
表
し
た
こ
と
で
サ

ヤ
寄
せ
し
て
上
昇
し
た
。

https://marketpress.jp/notice/193190/
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11
月
第
１
週
の
動
意
銘
柄

 

転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

 資金配分正常化への動き

日々勇太朗

　１１月に入り株式市場は調整色が
濃くなってきました。１０月の日経
平均上昇率は歴代２番目の１６．６
％でした。月間で１５％以上上昇し
たのは過去には３回しかなく、１９
８６年３月の１６．３％、９０年１
０月の２０．１％、９４年４月の１
６．１％で、その翌月のザラ場安値
までは５．５％安、１２．９％安、１．
２％安と平均６．５％の押し目があ
り、急上昇に対する利食い売りが一時的
に広がったことが分かります。
　今回高値に最大値を当て嵌めると４万
５８４６円がターゲットとなりますが、
今回は指数寄与度上位３銘柄による極め
て珍しく、強引な上昇であり、それらの
銘柄次第では下げ幅は大きくなる可能性
があるでしょう。ただ、その動きは集中
投資された資金配分が正常化へ向かう動
きであり、多様なセクターへ資金が循環

していく流れなのでチャンスが広
がることになりましょう。

ＮＥＣ大幅高最高値
第２四半期は営業益２．７倍

ＮＥＣの日足チャート

　

３
０
日
、

Ｎ
Ｅ
Ｃ

（
６
５
０

１
）
が
大

幅
続
伸
、

上
場
来
高

値
を
更
新

し
た
。
２

６
年
３
月

期
の
第
２

四
半
期
累

計
（
４
～

９
月
）
決

算
を
発
表
、

連
結
売
上

収
益
で
前
年
同
期
比

５
・
６
％
増
の
１
超
５

６
９
７
億
７
９
０
０
万

円
、
営
業
利
益
で
同
２
・

７
倍
の
１
１
８
５
億
７

０
０
０
万
円
と
な
っ
た

こ
と
が
好
感
さ
れ
た
。

I
T
サ
ー
ビ
ス
・
社
会

イ
ン
フ
ラ
の
両
セ
グ
メ

ン
ト
が
伸
び
、
増
収
で

大
幅
な
増
益
を
達
成
し

て
い
る
。

ア
ン
リ
ツ
41
％
営
業
増
益

 
 

 
 

　

週
末
３
１
日
、
ア
ン

リ
ツ
（
６
７
５
４
）
が

ス
ト
ッ
プ
高
。
２
６
年

３
月
期
の
第
２
四
半
期

累
計
決
算
は
連
結
営
業

利
益
で
前
年
同
期
比
４

０
・
７
％
増
の
５
０
億

３
２
０
０
万
円
と
大
幅

な
増
益
と
な
っ
た
。
ネ

ッ
ト
ワ
ー
ク
イ
ン
フ
ラ

で
は
グ
リ
ー
ン
デ
ー
タ

セ
ン
タ
ー
や
生
成
Ａ
Ｉ

専
用
の
デ
ー
タ
セ
ン
タ

ー
の
構
築
が
加
速
し
、

光
海
底
ケ
ー
ブ
ル
の
敷

設
が
増
加
傾
向
に
あ
る
。

Ｄ
Ｍ
Ｇ
森
精
機
下
方
修
正

　

Ｄ
Ｍ
Ｇ
森
精
機
（
６

１
４
１
）
が
ス
ト
ッ
プ

安
ま
で
売
ら
れ
た
。
２

５
年
１
２
月
期
の
業
績

予
想
に
つ
い
て
、
連
結

売
上
収
益
で
５
１
０
０

億
円
か
ら
５
０
５
０
億

円
（
前
期
比
６
・
６
％

減
）
へ
、
営
業
利
益
で

３
８
０
億
円
か
ら
１
８

０
億
円
（
同
５
８
．
８

％
減
）
へ
下
方
修
正
し

た
。
米
国
で
の
関
税
負

担
の
顧
客
と
の
交
渉
の

長
期
化
、
新
型
Ｃ
Ｎ
Ｃ

へ
の
切
り
替
え
、
経
済

安
全
保
障
強
化
に
伴
う

輸
出
許
可
審
査
の
長
期

化
な
ど
に
よ
り
、
納
期

の
乱
れ
が
生
じ
て
い
る
。

関
西
電
力
は
上
方
修
正

　

関
西
電
力
（
９
５
０

３
）
が
続
伸
。
２
６
年

３
月
期
の
業
績
予
想
に

つ
い
て
、
連
結
売
上
高

で
４
兆
円
か
ら
４
兆
５

０
０
億
円
（
前
期
比
６
・

６
％
減
）
、
営
業
利
益

で
３
８
０
０
億
円
か
ら

４
５
０
０
億
円
（
同
４
・

０
％
減
）
へ
上
方
修
正

し
た
。
総
販
売
電
力
量

と
エ
リ
ア
需
要
が
増
加
、

送
配
電
事
業
の
増
益
な

ど
が
寄
与
し
た
。

住友電工新値追い
　

連
休
明
け
４
日
、

住
友
電
気
工
業

（
５
８
０
２
）
が

大
幅
高
で
新
値
追

い
。
２
６
年
３
月

期
第
２
四
半
期
累

計
の
連
結
決
算
は
、

営
業
利
益
１
５
３
０
億

２
１
０
０
万
円
（
前
年

同
期
比
２
８
・
２
％
増
）

と
計
画
を
上
回
っ
て
着

地
。
通
期
予
想
を
２
９

５
０
億
円
か
ら
３
４
０

０
億
円
（
前
期
比
６
・

０
％
増
）
へ
上
方
修
正

し
た
。
自
動
車
や
環
境

エ
ネ
ル
ギ
ー
、
情
報
通

信
向
け
需
要
が
堅
調
で
、

米
国
の
追
加
関
税
の
影

響
が
想
定
を
下
回
り
、

一
転
増
益
を
見
込
む
。

年
間
配
当
も
１
０
０
円

を
１
１
８
円
（
前
期
９

７
円
）
に
引
き
上
げ
た
。

ソ
シ
オ
ネ
ク
下
方
修
正

　

ソ
シ
オ
ネ
ク
ス
ト

（
６
５
２
６
）
が
急
落
。

２
６
年
３
月
期
の
業
績

予
想
に
つ
い
て
、
連
結

営
業
利
益
で
１
４
０
億

円
か
ら
１
０
０
億
円
（
前

期
比
６
０
・
０
％
減
）

へ
下
方
修
正
し
た
。
原

価
率
の
高
い
量
産
初
期

段
階
の
数
量
増
と
原
価

率
改
善
の
遅
れ
が
響
く
。

公
開
価
格
と
同
値

Ｎ
Ｅ
の
初
値

　

Ｎ
Ｅ
（
４
４
１
Ａ
）
が

東
証
グ
ロ
ー
ス
市
場
に

新
規
上
場
、
公
開
価
格

７
５
０
円
と
同
値
で
初

値
を
つ
け
た
。
Ｓ
ａ
ａ
Ｓ

型
Ｅ
Ｃ
支
援
プ
ラ
ッ
ト

フ
ォ
ー
ム
「
ネ
ク
ス
ト

エ
ン
ジ
ン
」
の
運
営
、
Ｅ

Ｃ
コ
ン
サ
ル
、
ふ
る
さ

と
納
税
支
援
な
ど
地
方

創
生
事
業
を
行
う
。
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半導体向けは回復傾向
建築向け低調で２Ｑ４９％営業減益

日本精線

　日本精線（５６５９）の今２６年３月期の
第２四半期累計決算は、連結売上高２２４億
７８００万円（前年同期比３．８％減）、営
業利益１１億９４００万円（同４８．５％減）、
純利益９億２００万円（同４３．９％減）と
なった。ステンレス鋼線では高機能・独自製
品であるばね用材や自動車向けなど一部アイ
テムで増加したが、建築関連向けの鋲螺用材
が引き続き低調に推移。一方、金属繊維では、
半導体関連業界向け超精密ガスフィルター
（ＮＡＳｃｌｅａｎ）は回復傾向となっている。
　通期は売上高４３５億円（前期比７．０％
減）、営業利益３２億円（同３０．１％減）、
純利益２３億円（同２９．２％減）の従来予
想を据え置いており、米国の関税政策による
影響も考慮し、保守的に見積もっている。

レ
ー
ザ
テ
ク
68
％
増
益

レーザーテックの日足チャート

　

４
日
、
レ
ー
ザ
ー
テ

ッ
ク
（
６
９
２
０
）
が

急
伸
。
１
０
月
３
１
日

の
取
引
終
了
後
、
２
６

年
３
月
期
の
第
２
四
半

期
累
計
（
４
～
９
月
）

決
算
を
発
表
、
連
結
営

業
利
益
で
前
年
同
期
比

６
７
・
９
％
増
の
２
６

７
億
２
８
０
０
万
円
と

大
幅
な
増
益
に
な
っ
た

こ
と
が
好
感
さ
れ
た
。

デ
ー
タ
セ
ン
タ
ー
向
け

Ａ
Ｉ
サ
ー
バ
ー
用
Ｇ
Ｐ

Ｕ
や
Ｈ
Ｂ
Ｍ
（
広
帯
域

メ
モ
リ
）
な
ど
の
需
要

が
け
ん
引
し
て
い
る
。

２Ｑ７８％営業増益で大幅増配

ＴＯＡがストップ高

　

５
日
、
Ｔ

Ｏ
Ａ
（
６
８

０
９
）
が

ス
ト
ッ
プ

高
。
２
６

年
３
月
期

の
第
２
四

半
期
累
計

の
決
算
は
、

連
結
営
業

利
益
で
前

年
同
期
比

７
８
・
２

％
増
の
１

２
億
５
５
０
０
万
円
と

大
幅
な
増
益
で
着
地
、

オ
フ
ィ
ス
ビ
ル
や
商
業

施
設
、
官
公
庁
向
け
が

伸
び
て
い
る
。
配
当
方

針
を
変
更
し
年
間
配
当

を
８
５
円
（
前
期
４
０

円
）
へ
大
幅
に
増
配
す

る
こ
と
が
好
感
さ
れ
た
。

任
天
堂
大
幅
増
額
益

　

任
天
堂
（
７
９
７
４
）

が
大
幅
反
発
。
２
６
年

３
月
期
の
業
績
予
想
に

つ
い
て
、
連
結
売
上
高

で
１
兆
９
０
０
０
億
円

か
ら
２
兆
２
５
０
０
億

円
（
前
期
比
９
３
・
１

％
増
）
へ
、
営
業
利
益

で
３
２
０
０
億
円
か
ら

３
７
０
０
億
円
（
同
３

０
・
９
％
増
）
へ
大
幅

に
上
方
修
正
し
た
。
ス

イ
ッ
チ
２
が
６
月
５
日

の
発
売
以
来
好
調
な
売

れ
行
き
で
、
ソ
フ
ト
ウ

ェ
ア
に
つ
い
て
も
、
同

時
に
発
売
し
た
「
マ
リ

オ
カ
ー
ト 

ワ
ー
ル
ド
」

な
ど
が
伸
び
て
い
る
。

ソ
フ
ト
バ
ン
ク
Ｇ
急
落

　

ソ
フ
ト
バ
ン
ク
グ
ル

ー
プ
（
９
９
８
４
）
が

急
落
。
米
国
株
市
場
で

ナ
ス
ダ
ッ
ク
が
２
％
以

上
急
落
、
時
間
外
取
引

で
米
半
導
体
の
ア
ド
バ

ン
ス
ト
・
マ
イ
ク
ロ
・

デ
バ
イ
セ
ズ
が
下
落
し

た
こ
と
な
ど
を
受
け
て

急
ピ
ッ
チ
な
上
昇
に
よ

る
反
動
売
り
が
出
た
。

ト
ヨ
タ
販
売
台
数
増
加

　

ト
ヨ
タ
自
動
車
（
７

２
０
３
）
が
下
げ
渋
っ
た
。

２
６
年
３
月
期
の
業
績

予
想
を
上
方
修
正
し
た
。

米
国
関
税
影
響
が
あ
る

な
か
、
商
品
力
を
背
景

と
し
た
強
い
需
要
に
支

え
ら
れ
、
日
本
・
北
米

を
中
心
に
販
売
台
数
が

増
加
し
、
バ
リ
ュ
ー
チ

ェ
ー
ン
収
益
も
拡
大
し

て
い
る
。

公
開
価
格
の
２
・
４
倍

ク
ラ
シ
コ
の
初
値

　

ク
ラ
シ
コ
（
４
４
２

Ａ
）が
東
証
グ
ロ
ー
ス
市

場
に
新
規
上
場
、
公
開
価

格
１
３
９
０
円
に
対
し

て
２
・
４
倍
の
３
２
７

０
円
で
初
値
を
つ
け
た
。

医
療
従
事
者
向
け
白
衣
・

ス
ク
ラ
ブ
な
ど
メ
デ
ィ

カ
ル
ア
パ
レ
ル
の
企
画
、

開
発
、
販
売
を
行
う
。

 

サ
ン
リ
オ
は
大
幅
反
落

　

６
日
、
サ
ン
リ
オ
（
８

１
３
６
）
が
大
幅
反
落
。

２
６
年
３
月
期
の
業
績

予
想
に
つ
い
て
、
連
結

売
上
高
で
１
６
８
８
億

円
か
ら
１
８
４
３
億
円

（
前
期
比
２
７
・
２
％

増
）
へ
、
営
業
利
益
で

６
７
３
億
円
か
ら
７
０

２
億
円
（
同
３
５
・
５

％
増
）
へ
上
方
修
正
し

た
が
、
コ
ン
セ
ン
サ
ス

に
届
か
な
か
っ
た
。
グ

ロ
ー
バ
ル
で
進
め
て
い

る
キ
ャ
ラ
ク
タ
ー
戦
略

な
ど
の
施
策
が
奏
功
、

「
ハ
ロ
ー
キ
テ
ィ
」
を

は
じ
め
と
す
る
キ
ャ
ラ

ク
タ
ー
の
人
気
の
高
ま

り
が
寄
与
し
た
。

コニカミノル上振れ期待
　

コ
ニ
カ
ミ
ノ
ル

タ
（
４
９
０
２
）が

急
伸
。
２
６
年
３
月

期
第
２
四
半
期
の

連
結
営
業
利
益
は

２
２
９
億
８
２
０

０
万
円
（
前
年
同
期

１
０
億
２
５
０
０
万
円

の
赤
字
）と
黒
字
に
浮
上
、

市
場
予
測
も
上
回
り
、
通

期
予
想
４
８
０
億
円
（
前

期
比
６
９
・
１
％
増
）は

上
振
れ
が
期
待
さ
れ
た
。
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カプコン

第２四半期は９割営業増益
リピートタイトル伸び移植販売も貢献

三相電機

通期予想２度目の上方修正
半導体ポンプと製氷機用も伸びる

　三相電機（６５１８）は２６年３月期通期
の連結業績予想について、売上高を１６４億
円から１７６億円（前期比９．８％増）、営業
利益を５億５０００万円から６億７０００万
円（同９．７倍）、最終利益を３億７０００万
円から４億７０００万円（同４．０倍）へ上
方修正した。
　第２四半期の連結決算が売上高８９億５３
００万円（前年同期比１７．６％増）、営業利
益４億９００万円（前年同期９６００万円の
赤字）、最終利益３億７００万円（同１億１９
４００万円の赤字）と大幅増収で黒字に浮上。
半導体製造装置用ポンプに加え、記録的な猛
暑で製氷機用ポンプも大きく伸び、売り上げ、
利益が計画を上回り通期予想を見直した。上
方修正は今期に入って２回目になる。

　カプコン（９６９７）の２６年３月期の第
２四半期（４～９月）決算は、連結売上高８
１１億５２００万円（前年同期比４３．９％増）、
営業利益３９３億３３００万円（同８９．８
％増）、純利益２７５億１４００万円（同８０．
１％増）と大幅な増収増益で着地した。「バイ
オハザード ヴィレッジ」や「バイオハザード：
ＲＥ４」などのリピートタイトルが伸長し、「ス
トリートファイター６」が６月のニンテンド
ースイッチ２への移植販売に加え、ｅスポーツ
展開との連携などにより引き続き収益に貢献。
　通期予想の連結売上高１９００億円（前期
比１２．０％増）、営業利益７３０億円（同１
１．０％増）、純利益で５１０億円（同５．３
％増）の１３期連続営業増益かつ全ての利益
項目での９期連続最高益達成へ向けて順調だ。

上方修正で配当引き上げ

山一電機ストップ高山一電機の日足チャート

 
 

 

　

６
日
、

山
一
電
機

（
６
９
４

１
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。

２
６
年
３

月
期
の
業

績
予
想
に

つ
い
て
、

連
結
営
業

利
益
で
８

５
億
円
か

ら
９
３
億

円
（
前
期

比
１
３
・

１
％
増
）
へ
上
方
修
正
、

期
末
配
当
を
５
５
円
か

ら
７
０
円
（
前
年
同
期

５
４
円
）
へ
引
き
上
げ

た
。
コ
ネ
ク
タ
ソ
リ
ュ

ー
シ
ョ
ン
事
業
に
お
い

て
基
幹
系
通
信
機
器
向

け
製
品
の
販
売
が
伸
び

た
こ
と
に
加
え
、
Ａ
Ｉ

を
含
む
デ
ー
タ
セ
ン
タ

ー
向
け
新
製
品
の
販
売

が
好
調
に
推
移
し
た
。

太
陽
誘
電
ス
ト
ッ
プ
安

実
質
は
下
方
修
正
と
の
見
方

 
 

 
 

　

週
末
７
日
、
太
陽
誘

電
（
６
９
７
６
）
が
ス

ト
ッ
プ
安
。
２
６
年
３

月
期
通
期
の
連
結
業
績

予
想
に
つ
い
て
、
営
業

利
益
を
１
６
０
億
円
か

ら
１
８
０
億
円
（
前
期

比
７
２
・
１
％
増
）
に

上
方
修
正
し
た
。
た
だ
、

市
場
予
想
並
み
の
水
準

で
、
第
３
四
半
期
以
降

の
為
替
前
提
レ
ー
ト
を

１
ド
ル
１
４
８
円
と
し

た
こ
と
か
ら
、
実
質
下

方
修
正
と
の
見
方
が
広

が
っ
た
。

フ
ル
ヤ
金
上
方
修
正

　
フ
ル
ヤ
金
属
（
７
８

２
６
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

２
６
年
６
月
期
の
業
績

予
想
に
つ
い
て
、
連
結

売
上
高
で
５
５
０
億
円

か
ら
６
４
０
億
円
（
前

期
比
１
１
・
５
％
増
）
へ
、

営
業
利
益
で
７
５
億
円

か
ら
１
０
０
億
円
（
同

４
・
８
％
増
）
へ
上
方

修
正
し
た
。
デ
ー
タ
セ

ン
タ
ー
需
要
を
主
因
に

電
子
部
門
、
薄
膜
部
門

が
順
調
に
推
移
す
る
。

カ
ナ
デ
ビ
ア
大
幅
減
額

 
 

 
 

 

　

カ
ナ
デ
ビ
ア
（
７
０

０
４
）
が
急
落
。
２
６

年
３
月
期
の
業
績
予
想

に
つ
い
て
、
連
結
営
業

利
益
で
２
７
０
億
円
か

ら
１
８
０
億
円
（
前
期

比
３
３
・
２
％
減
）
へ

大
幅
に
下
方
修
正
し
た
。

コ
ス
ト
ア
ッ
プ
と
ト
ラ

ブ
ル
に
伴
う
悪
化
が
見

込
ま
れ
る
。

メ
デ
ィ
シ
ノ
バ
は
受
賞

　

メ
デ
ィ
シ
ノ
バ
（
４

８
７
５
）
が
急
伸
。
第

５
回 

バ
イ
オ
テ
ッ
ク
・

ブ
レ
ー
ク
ス
ル
ー
ア
ワ

ー
ド
で
コ
ン
ト
ラ
ク
ト
・

リ
サ
ー
チ
・
ア
ン
ド
・

デ
ベ
ロ
ッ
プ
メ
ン
ト
・

イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
・
ア

ワ
ー
ド
を
受
賞
し
た
。
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～ 決 算 情 報 ～

第２四半期は最終利益６倍
方針変更し年間８５円へ大幅増配

荒川化学工業

２Ｑ営業益２．９倍と急改善
光硬化樹脂伸び増産体制も整う

Ｔ Ｏ Ａ

第２四半期４．９％営業増益
特殊車両堅調続き造船向け増加

英　和

期末一括配当２０円据置く
３Ｑ万博経費や原材料高収益圧迫

六甲バター

　荒川化学工業（４９６８）の２６年３月期
第２四半期累計の連結決算は、売上高４０３
億６７００万円（前年同期比２．６％増）、
営業利益９億２９００万円（同２．９倍）と
増収で収益が大きく改善した。
　スマートフォンの需要回復を背景に機能性
コーティング材料用の光硬化型樹脂が大きく
伸び全社収益を牽引、千葉アルコンの稼働率
改善により、粘接着・バイオマス事業の赤字
が半減した。コストアップが売価に先行して
いるものの、ファインケミカル製品とハード
ディスク用精密研磨剤の販売は過去最高水準
を維持した。需要拡大に対して「光硬化型樹
脂の増産体制も整った」（高木信之社長）。
　通期は売上高８５０億円（前期比５．９％
増）、営業利益２８億円（同２．６倍）と期
初予想を据え置いた。

　六甲バター（２２６６）は２５年１２月期
第３四半期累計の連結決算は、売上高３１０
億円（前年同期比１．０％減）、営業利益７億
４４００万円（同４８．６％減）、最終利益５
億１１００万円（同９．１％減）で着地した。
　チーズ製品の販売減少で売り上げが伸び悩
み、値上げ効果はあったものの、大阪・関西
万博関連経費などが増加、円安や原材料価格
上昇による原価高が収益を圧迫した。ただ、
最終段階では法人税等調整額を計上したこと
で一ケタ減益にとどまった。
　引き続きチーズ製品の需要喚起対策や、原
材料の安定調達、生産性向上に取り組む方針
で、連結決算移行で比較はないが、通期は売
上高４３５億円、営業利益１０億円、最終利
益１２億円を見込み、期末一括配当２０円を
据え置いた。

　ＴＯＡ（６８０９）の２６年３月期第２四半
期の連結決算は、売上高２４０億５１００万
円（前年同期比５．６％増）、営業利益１２億
５５００万円（同７８．２％増）、最終利益８
億３２００万円（同６．０倍）と増収大幅増
益で着地した。国内はオフィスや商業施設向
けが拡大、海外ではカナダで教育市場や鉄道
施設向け、台湾で工場、香港で病院向けの納
入が進んだ。通期は売上高５４５億円（前期
比７．７％増）、営業利益４５億円（同２５．
４％増）、最終利益２７億５０００万円（同１６．
３％増）と期初計画を据え置いた。
　配当について安定配当年間８５円、ＤＯＥ５
％、連結配当性向８５％の高い金額に決める
ことに変更し、第２四半期末２０円から４０円、
期末２２円か４５円へ引き上げ、年間配当を
８５円（前期４０円）へ大幅に増配する。

　英和（９８５７）の２６年３月期の第２四
半期累計（４～９月）は、連結売上高２１２
億１７００万円（前年同期比５．１％増）、営
業利益１１億４０００万円（同４．９％増）
となった。
　社会インフラ分野で活用される特殊車両や
各種機器は引き続き堅調に推移したものの、
トラックシャーシの出荷遅延や架装工程を伴
う車両の長納期化で一部の受注に遅れが生じ
ている。販売面では主に化学業界、鉄鋼業界
の定期修理に伴うリプレイス需要や生産性向
上を目的とするデジタル技術を活用した投資
需要を取込んだ他、生産設備の高稼働状況を
背景に造船業界向けの販売が増加しとている。
　通期は売上高４８５億円（前期比２．５％
増）、営業利益２８億６０００万円（同２．６
％増）を据え置いた。
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株式市場新聞の名物コーナーが復活！

高野恭壽の

株式情報これでどや‼

高野恭壽(たかのやすひさ)氏　株式市場新聞
大阪支社長、株式新聞社大阪本社代表を経て
株式評論家へ。講演会のほかラジオ大阪「タ
カさんの新鮮・株情報」をはじめＴＶ、ラジ
オに出演。「株式投資30カ条」など著書も。

公式ホームページ

https://marketpress.jp/kabu-takano/

内
需
好
決
算
銘
柄
に
絞
る

半導体関連は処分売り

　

先
週
の
東
京
市
場
は
５
日
に
日
経

平
均
が
５
万
円
を
大
き
く
割
り
込
む

動
き
に
な
り
ま
し
た
。
ソ
フ
バ
ン
ク

Ｇ
は
寄
り
付
き
か
ら
急
落
し
、
一
時

は
３
０
０
０
円
超
え
る
下
落
を
み
せ
、

東
京
エ
レ
は
じ
め
軒
並
み
１
０

０
０
円
を
越
す
下
落
を
み
せ
て

日
経
平
均
を
押
し
下
げ
ま
し
た
。

こ
の
傾
向
は
半
導
体
系
に
止
ま

ら
ず
、
古
河
電
工
、
フ
ジ
ク
ラ
、

防
衛
関
連
銘
柄
な
ど
直
近
ま
で

買
わ
れ
て
い
た
銘
柄
も
一
段
安

と
な
り
ま
し
た
。

　

こ
う
し
た
売

り
が
幅
広
く
な

っ
た
こ
と
で
日

経
平
均
は
一
時
、

２
４
２
４
円
安

と
な
っ
て
４
万

９
０
７
３
円
と

５
万
円
を
大
き

く
割
り
込
む
と

こ
ろ
ま
で
下
落

し
ま
し
た
。
そ
の
後

は
買
戻
し
が
入
り
、

引
け
に
か
け
て
急
速

に
戻
し
１
２
８
４
円

安
の
５
０

２
１
２
円

と
５
万
円

台
を
回
復

し
て
終
え

ま
し
た
。

　

米
国

で
モ
ル

ガ
ン
銀

行
が
Ａ
Ｉ
に
つ
い
て
、
警
戒
感
を
も

つ
べ
き
と
発
言
し
て
Ａ
Ｉ
関
連
が
大

き
く
売
ら
れ
た
こ
と
が
影
響
し
て
い

ま
す
。
翌
日
に
は
戻
し
て
い
ま
す
が
、

政
府
閉
鎖
の
影
響
か
ら
解
雇
者
が
大

き
く
増
え
て
お
り
、
こ
の
懸
念
か

ら
米
国
株
は
再
び
６
日
に
下
落
し

て
い
ま
す
。

　

半
導
体
系
は
戻
し
て
も
新
規
買

い
は
避
け
る
べ
き
で
、
戻
し
た
と

こ
ろ
は
処
分
売
り
す
べ
き
で
し
ょ

う
。
半
導
体
系
が
下
落
す
る
中
に

あ
っ
て
、
そ
の
他
の
銘
柄
や
内
需

系
な
ど
の
好
決
算
銘
柄
は
大
手
ゼ

ネ
コ
ン
、
伊
藤
忠
、
任
天
堂
、
日

ハ
ム
と
い
っ
た
銘
柄
が
買
わ
れ
て

い
ま
し
た
の
で
、
内
需
の
好
決
算

銘
柄
に
絞
る
べ
き
と
考
え
て
い
ま

す
。

　

千
代
田
化

工
建
設
（
６

３
６
６
）
は

好
決
算
と
な

り
、
大
き
く
買

わ
れ
ま
し
た
。

調
整
場
面
が
あ

れ
ば
引
き
続
い

て
ア
ス
テ
ラ
ス

製
薬
（
４
５
０

３
）
を
含
め
て

注
目
さ
れ
そ
う

で
す
。

https://marketpress.jp/
https://marketpress.jp/
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株街往来
星野三太郎の

～慌てずに次の
　 チャンスを待つ～

 

　

日
経

平
均
が
５
万
円
に
乗
せ
た

と
思
っ
て
い
た
ら
１
０
月

３
１
日
に
は
５
万
２
０
０

０
円
ま
で
駆
け
上
が
っ
て

し
ま
っ
た
。
２
０
０
８
年

に
６
９
９
４
円
９
０
銭
の

安
値
を
見
て
い
る
投
資
家

に
と
っ
て
は
異
次
元
の
世

界
に
突
入
し
た
感
覚
だ
ろ

う
。

　

た
だ
、
指
数
の
動
き
と

連
動
し
て
多
く
の
投
資
家

が
利
益
を
得
て
い
る
か
と
言
え
ば
そ
う
で
は
な
い
。
日
経

平
均
連
動
型
の
フ
ァ
ン
ド
を
買
っ
て
い
る
方
や
日
本
を
代

表
す
る
企
業
を
長
期
間
保
有
し
て
い
る
投
資
家
は
そ
れ
な

り
に
利
益
を
得
て
い
る
が
、
デ
イ
ト
レ
で
ス
タ
ン
ダ
ー
ド

や
グ
ロ
ー
ス
の
低
位
の
内
需
株
で
デ
イ
ト
レ
し
て
い
る
投

資
家
は
ほ
と
ん
ど
恩
恵
を
享
受
し
て
い
な
い
。
買
い
の
主

体
が
海
外
投
資
家
な
ら
Ａ
Ｉ
投
資
で
恩
恵
を
享
受
す
る
銘

柄
な
ら
レ
ー
ザ
ー
テ
ッ
ク
や
ア
ド
バ
ン
テ
ス
ト
に
な
り
、

個
別
で
選
別
で
き
な
い
な
ら
日
経
平
均
先
物
で
買
う
こ
と

に
な
る
。

　

今
の
相
場
は
割
安
に
放
置
さ
れ
て
い
る
だ
け
で
上
昇
し

は
し
な
い
。
買
わ
れ
る
の
は
世
界
を
リ
ー
ド
す
る
企
業
群

だ
ろ
う
。
今
の
状
況

が
バ
ブ
ル
か
ど
う
か

は
現
在
で
は
わ
か
ら

な
い
。
上
昇
が
あ
れ

ば
下
落
も
必
ず
く
る
。

慌
て
ず
に
次
の
チ
ャ

ン
ス
を
待
ち
た
い
。

Ｎｅｗ　ｐｒｏｄｕｃｔ

濃
厚
新
味 
あ
ご
だ
し
と
ん
こ
つ

うまかっちゃん初のバラエティ製品

濃厚新味　あごだしとんこつハ
ウ
ス
食
品
Ｇ

 

　ハウス食品グル
ープ本社（２８１
０）グループのハ
ウス食品は即席袋
麺「うまかっちゃん 
濃厚新味」初のバラ
エティ製品として、
「うまかっちゃん」
＜濃厚新味　あご
だしとんこつ＞を、

近畿・中国・四国・九州および沖縄地区のス
ーパーなどで数量限定で発売する。
　焼きあごの産地として有名な「長崎県産焼
きあご」原料をスープに使用し、“あごだしの
旨み”と「濃厚新味」シリーズならではの“と
んこつの濃厚さ”が特徴で、あっさりした「あ
ごだし」と、濃厚なとんこつスープを配合。こ
のスープを特製「細カタ麺」と共に味わうこと
ができる「うまかっちゃん」の“新たなおいし
さ”となっている。１袋タイプで希望小売価
格は１３６円（税別）、５袋タイプで６８０円

（同）となっている。

ポン・デ・ショコラシリーズ

広がるチョコレートの香り
ポン・デ・ショコラシリーズ期間限定

ミ
ス
タ
ー
ド
ー
ナ
ツ

　ダスキン
（４６６５）
運営のミス
タードーナ
ツは、「ポ
ン・デ・シ
ョコラシリ
ーズ」を期
間限定発売
している。
　人気のも

ちもち食感のポン・デ・リング生地がショコ
ラ風味となり、ヘーゼルナッツ風味とバニラ
風味を隠し味に加えたことで、口の中に広が
るチョコレートの香りを感じられる。毎年好
評の「ポン・デ・ショコラ」、「ポン・デ・ダ
ブルショコラ」に加え、昨年好評だったくち
どけのよい生チョコレートをトッピングした
「ポン・デ・生チョコショコラ」はさらに濃
厚でコク深い生チョコを目指して開発。「ポ
ン・デ・濃厚ショコラカスタード」を新たに
加えている。
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏

(

株
式
会
社

マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代
表
取

締
役)

の
プ
ロ
フ
ィ
ー
ル　

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト

「
第
１
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」

に
て
１
万
人
超
の
参
加
者
の

中
か
ら
優
勝
。
２
０
０
２
年

に
Ｎ
Ｈ
Ｋ
番
組
「
経
済
最
前
線
」
に
て
独
自
の
投
資
支
援
シ
ス
テ

ム
が
紹
介
さ
れ
た
。
直
近
で
は
２
０
２
４
年
３
月
の
夕
刊
フ
ジ

主
催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」で
優
勝
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス

ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、
月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く

執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投
資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス

を
行
う
。              

「国家プロジェクト相場」
日本経済停滞打破へ幕上がる

新
し
い
上
昇
要
因
も
た
ら
す

ファーストリテの日足チャート

　高市政権
の「日本成
長戦略本
部」が始動。
人工知能
（ＡＩ）、エ
ネルギー安

全保障、防衛産業など１７分野を「戦略領域」
と位置づけ、官民１０年で１５０兆円の投資を
掲げる。日本経済の停滞を打破する「国家プロ
ジェクト相場」の幕が上がった。
　成長戦略は「国家主導の成長資本主義」を明
確に打ち出す。政府が明確な優先分野を定め、
官民一体でリスクマネーを投入する仕組みだ。
その中でも、日本経済の復活を牽引する中核は
次の５分野だ。１．人工知能（ＡＩ）・半導体
産業：生成ＡＩの活用は、企業の生産性を一気
に引き上げる。政府は国家ＡＩクラウド構想を
推進し、行政・医療・教育のデジタル基盤を整
備。同時に、ＡＩを支える半導体の国産化を強
化する。設計・素材・製造装置までを含めた「Ａ
Ｉ×半導体サプライチェーン」は、今後１０
年の日本経済成長の心臓部となるだろう。
　２．エネルギー安全保障：フュージョンエネ
ルギー（核融合エネルギー）、小型モジュール
炉（ＳＭＲ）開発、蓄電池・水素技術の導入。

単なる再エ
ネ政策にと
どまらない。
「安定供給」
と「カーボ
ン削減」の
両立を掲げ、
国内に新た
なインフラ
投資の波を
生み出す。
　３．防衛・
宇宙・サイ
バー：防衛
産業を「経
済安全保障
の中核」と
位置づけ、
技術開発と
輸出を支援。宇宙分野では衛星通信、
サイバーでは量子暗号通信など、高付
加価値分野への官民投資が拡大する。
安全保障産業へ産業構造の転換点とな
る可能性が高い。
　４．ライフサイエンス・バイオ産業：
高齢化が進む日本において、医療・創
薬分野の国内回帰は急務だ。ＡＩ創薬
や再生医療、バイオ素材開発など、技
術立国としての「医療輸出力」を再び
取り戻す可能性がある。５．地方創生
×デジタルインフラ：高市政権は「地
方を強くするデジタル投資」を重視す
る。スマート農業、地域物流ＤＸ、地
方大学支援などを通じて、地方経済の
供給力と雇用創出を狙う。内需拡大の
起点として、民間ＩＴ・通信企業の役
割が増す。日本市場に「政策相場」と
いう新しい上昇要因をもたらす。
 潮流銘柄はファーストリテイリング
（９９８３）、ＮＥＣ（６７０１）、三菱
電機（６５０３）。
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物日足チャート

ＴＯＰＩＸの日足チャート

11日のソフトバンクＧ決算前に早めの調整

Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
で
は
買
い
意
欲
健
在

上
値
の
重
い
展
開
か
？

　

先
週
の
日
経
平
均
は
前
週
末
比

約
２
１
４
３
円
安
と
３
週
間
ぶ
り

に
反
落
、
週
足
陽
線
も
９
本
で
止

ま
り
陰
線
と
な
っ
た
。
２
週
間
で

約
５
０
０
０
円
、
１
０
月
３
日
か

ら
史
上
最
高
値
ま
で
約
８
２
８
０

円
上
昇
し
て
い
た
た
め
、
当
然
の

調
整
と
も
い
え
よ
う
。

　

今
週
は
１
１
日
に
Ａ
Ｉ
関

連
銘
柄
の
主
力
、
ソ
フ
ト
バ

ン
ク
グ
ル
ー
プ
（
９
９
８
４
）

の
第
２
四
半
期
決
算
発
表
が

あ
る
た
め
早
め
の
調
整
と
も
い
え

よ
う
。
酒
田
五
法
の
「
新
値
十
手

八
手
」
を
期
待
し
て
い
た
が
さ
す

が
に
過
熱
感
を
警
戒
し
た
売
り
に

圧
さ
れ
た
よ
う
だ
。

　

だ
が
、
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
を
見
る
と
２

５
日
移
動
平
均
線
を
瞬
間
割
り
込

ん
だ
が
、
そ
の
後
買
い
が
入
り
下

髭
の
長
い
チ
ャ
ー
ト
と
な
っ
て
お

り
、
売
ら
れ
た
と
こ
ろ
の
買
い
意

欲
は
健
在
の
よ
う
だ
。
今
週
は
１

１
月
限
の
Ｓ
Ｑ
週
だ
が
、
決
算
発

表
が
ピ
ー
ク
を
迎
え
る
た
め
、

個
別
物
色
の
展
開
と
な
り
そ
う

だ
。

　

日
経
平
均
は
チ
ャ
ー
ト
で
見

る
と
５
日
移
動
平
均
線
（
５
万

１
０
５
６
円
処
）
が
下
方
に
転

じ
て
お
り
、
上
値
抵
抗
ラ
イ
ン

と
な
っ
て
い
る
。
こ
の
ラ
イ
ン
は

収
斂
す
る
日
足
ボ
リ
ン
ジ
ャ
ー
バ

ン
ド
＋
１
σ
（
５
万
１
０
３
６
円

処
）
も
位
置
し
て
お
り
、
抵
抗
ラ

イ
ン
と
し
て
意
識
さ
れ
よ
う
。

　

下
値

は
２
５

日
移
動

平
均
線

（
４
万
９

０
３
１

円
処
）

が
強
く

意
識
さ

れ
る
が
、

週
末
の

安
値
（
４

万
９
６

４
０
円
）

や
１
０
月
か
ら
の
上
昇
幅
の
０
・

３
８
２
％
押
し
の
４
万
９
４
７
０

円
処
を
引
け
で
割
り
込
む
と
２
５

日
移
動
平
均
線
を
試
す
展
開
も
予

想
さ
れ
る
た
め
注
意
し
た
い
。

　

今
の
日
経
平
均
は
ソ
フ
ト
バ
ン

ク
グ
ル
ー
プ
と
ア
ド
バ
ン
テ
ス
ト

（
６
８
５
７
）
の
寄
与
率
が
高
い
た

め
、
両
銘
柄
の
動
き
に
も
注
意
を

払
い
た
い
。

　

９
週
連
続
の
週
足
陽
線
が
途
切

れ
た
と
い
う
こ
と
は
上
値
を
追
う

投
資
家
が
少
な
く
な
っ
た
と
い
う

こ
と
で
も
あ
る
の
で
、
今
週
は
売

り
を
こ
な
す
上
値
の
重
い
展
開
を

想
定
す
る
。

　

今
週
の
レ
ン
ジ
は
４
万
９
０
０

０
円
～
５
万
１
０
０
０
円
を
予
想

す
る
。　
　
　
　
　
　

（
ハ
チ
ロ
ク
）

、、

、
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記
者
の
視
点

相
場
見
通
し

ソフトバンクＧ
　の日足チャート

目先は調整色強い展開か？

ソフトバンクＧ決算注視

　

１
１
月
第
１

週
の
東
京
市
場

は
日
経
平
均
が

５
日
の
前
場
に

４
万
９
１
０
４

円
０
５
銭
ま
で

急
落
、
そ
の
後

は
５
万
円
台
ま

で
戻
す
も
波
乱

の
動
き
に
な
っ

た
。

　

ゴ
ー
ル
ド
マ

ン
・
サ
ッ
ク
ス

と
モ
ル
ガ
ン
・

ス
タ
ン
レ
ー
の

Ｃ
Ｅ
Ｏ
が
Ａ
Ｉ
ブ
ー
ム
後
の
市

場
の
調
整
を
警
告
し
た
こ
と
を

嫌
気
し
た
他
、
マ
イ
ケ
ル
・
バ

ー
リ
氏
率
い
る
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン

ド
の
サ
イ
オ
ン
・
ア
セ
ッ
ト
・

マ
ネ
ジ
メ
ン
ト

が
エ
ヌ
ビ
デ
ィ

ア
と
パ
ラ
ン
テ

ィ
ア
・
テ
ク
ノ

ロ
ジ
ー
ズ
株
に

弱
気
の
ポ
ジ
シ

ョ
ン
を
持
っ
て

い
る
こ
と
を
開

示
し
、
エ
ヌ
ビ

デ
ィ
ア
や
パ
ラ

ン
テ
ィ
ア
が
急

落
し
、
ア
ド
バ

ン
ス
・
マ
イ
ク
ロ
デ
バ
イ
ス
や

イ
ン
テ
ル
な
ど
に
も
売
り
が
波

及
、
こ
れ
が
ソ
フ
ト
バ
ン
ク
グ

ル
ー
プ
（
９
９
８
４
）
や
ア
ド

バ
ン
テ
ス
ト
（
６
８
５
７
）
な

ど
日
本
の
Ａ
Ｉ
関
連
銘
柄
に
も

処
分
売
り
が
波
及
し
た
。

　

そ
の
後
は
６
日
に
リ
バ
ウ
ン

ド
の
動
き
に
な
っ
た
が
、
再
就

職
あ
っ
せ
ん
会
社
チ
ャ
レ
ン
ジ

ャ
ー
・
グ
レ
イ
・
ア
ン
ド
・
ク

リ
ス
マ
ス
に
よ
る
と
、
米
国
で

１
０
月
に
発
表
さ
れ
た
人
員
削

減
数
は
前
月
比
１
８
３
％
増
の

１
５
万
３
０
７
４
人
と
な
り
、

１
０
月
と
し
て
２
２
年
ぶ
り
の

高
水
準
と
な
っ
た
こ
と
を
嫌
気
。

こ
れ
に
よ
り
６
日
の
ニ
ュ
ー
ヨ

ー
ク
市
場
で
ナ
ス
ダ
ッ
ク
が

１
・
９
％
の
下
落
と
な
っ
て
お

り
、
７
日
に
再
び
５
万
円
割
れ

の
動
き
と

な
っ
て
い

る
。

　

Ａ
Ｉ
関
連
へ
の
高
値
警
戒
感

が
高
ま
っ
て
い
た
と
こ
こ
ろ
に

米
国
で
政
府
閉
鎖
が
長
期
化
し

て
い
る
こ
と
も
意
識
さ
れ
て
い

る
。
米
国
議
会
が
予
算
案
で
合

意
す
る
な
ど
の
サ
プ
ラ
イ
ズ
要

因
が
な
け
れ
ば
、
調
整
が
長
期

化
す
る
こ
と
は
覚
悟
す
る
必
要

が
あ
り
そ
う
だ
。

　

今
週
も
主
要
企
業
の
決
算
発

表
が
相
次
ぐ
が
最
大
の
注
目
は

１
１
日
の
ソ
フ
ト
バ
ン
ク
グ
ル

ー
プ
（
９
９
８
４
）
。
決
算
内

容
次
第
で
は
同
社
株
価
は
も
と

よ
り
日
経
平
均
の
動
き
を
大
き

く
左
右
し
よ
う
。
週
末
に
は
２

２
５
先
物
オ
プ

シ
ョ
ン
Ｓ
Ｑ
を

控
え
て
お
り
、

先
物
の
動
き
に

も
注
意
し
た
い
。

当面のスケジュール

 

・10日 10月29・30日開催の日銀金融政策決
　　　 定会合の「主な意見」
　　　 ９月景気動向指数
・11日 10月景気ウォッチャー調査
・12日 10月マネーストック
・13日 10月国内企業物価指数
　　　 米10月消費者物価
・14日 9月第三次産業活動指数
　　　 中国10月小売売上高、中国10月工業
　　　 生産、中国10月都市部固定資産投資
　　　 米10月生産者物価、米10月小売売上
　　　 高
・17日 7-9月期ＧＤＰ速報値
・18日 10月訪日外客数
　　　 米10月鉱工業生産・設備稼働率
・19日 10月貿易統計、9月機械受注
　　　 米10月住宅着工件数
　　　 10月28・29日開催のＦＯＭＣ議事録
・20日 中国ローンプライムレート
　　　 米11月フィラデルフィア連銀製造業
　　　 景況感指数
　　　 米10月中古住宅販売件数
・21日 10月消費者物価
　　　 11月Ｓ＆Ｐグローバル日本製造業Ｐ
　　　 ＭＩ
　　　 米11月Ｓ＆Ｐグローバル米国製造業
　　　 ＰＭＩ

編 

集 

後 

記

　

全
国
各
地
で
ク
マ
の
目
撃
や

被
害
が
相
次
い
で
る
。
個
体
数

急
増
と
分
布
域
拡
大
に
伴
い
、

ク
マ
が
エ
サ
を
求
め
て
生
活
圏

に
出
没
し
て
い
る
た
め
で
、
エ

サ
に
な
る
ド
ン
グ
リ
な
ど
が
大

凶
作
に
見
舞
わ
れ
て
い
る
こ
と

が
状
況
に
拍
車
を
か
け
て
い
る

と
い
う
。
各
自
治
体
は
対
策
を

強
め
て
お
り
、
す
で
に
ク
マ
の

捕
獲
数
は
過
去
最
多
に
な
っ
た

が
、
そ
れ
で
も
大
量
に
出
没
す

る
ク
マ
に
よ
る
被
害
は
後
を
絶

た
ず
、
さ
ら
に
警
戒
感
が
高
ま

っ
て
い
る
。

　

週
末
は
高
値
銘
柄
が
好
決
算

発
を
機
に
急
落
す
る
ケ
ー
ス
が

目
立
っ
た
。
相
場
の
変
調
を
警

戒
せ
ざ
る
を
得
な
い
。

　【ご注意】株式市場新聞は投資の参考になる情報提供を目的としており、投資の勧誘をするものではありません。
記事には業績や株価、出来事について今後の見通しを記述したものが含まれていますが、それらはあくまで予想であ
り、内容の正確性、信頼性、予測の的確性を保障するものではありません。当紙が掲載している情報に基づく投資で
被られたいかなる損害について、当社と情報提供者は一切の責任を負いません。投資についての決定はすべてご自身
の判断、責任でお願いいたします。


