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ブラックフライデーから年末商戦が始まる

ブラックフライデーから年末商戦
家
電
量
販
店
や
ゲ
ー
ム
な
ど

大規模セールで消費関連

　

米
国
で
感
謝
祭
（
１
１
月
第
４
木
曜
日
）
の
翌
日
に
開
催
さ
れ
る
ブ

ラ
ッ
ク
フ
ラ
イ
デ
ー
を
皮
切
り
に
ク
リ
ス
マ
ス
商
戦
が
本
格
的
に
ス

タ
ー
ト
し
、
消
費
の
盛
り
上
が
り
か
ら
株
価
も
上
昇
し
易
い
ア
ノ
マ
リ

ー
が
あ
る
。
日
本
で
も
こ
の
数
年
、
ブ
ラ
ッ
ク
フ
ラ
イ
デ
ー
が
浸
透
し

て
お
り
、
１
１
月
２
８
日
を
前
に
大
規
模
な
セ
ー
ル
を
行
う
企
業
が
増

え
て
い
る
。
東
京
市
場
で
は
日
経
平
均
が
最
高
値
を
更
新
す
る
過
程
で

Ａ
Ｉ
・
半
導
体
銘
柄
ば
か
り
に
関
心
が
集
中
し
て
き
た
が
、
大
規
模
な

セ
ー
ル
を
契
機
に
純
粋
に
消
費
関
連
に
注
目
し
て
も
い
い
だ
ろ
う
。

　

米
国
で
は
１
１
月
２

８
日
は
早
朝
や
深
夜
０

時
か
ら
開
店
す
る
店
も

多
く
、
買
い
物
客
が
殺

到
し
て
小
売
店
が
繁
盛

す
る
こ
と
で
知
ら
れ
、

１
年
で
最
も
売
り
上
げ

を
見
込
め
る
日
と
さ
れ
、

年
末
商
戦
の
幕
開
け
を

告
げ
る
イ
ベ
ン
ト
と
し

て
定
着
。
日
本
で
も
１

１
月
中
旬
頃
か
ら
ブ
ラ

ッ
ク
フ
ラ
イ
デ
ー
を
冠

し
た
セ
ー
ル
を
行
う
企

業
が
増
え
て
お
り
、
年

末
商
戦
へ
向
け
て
の
大

イ
ベ
ン
ト
し

て
定
着
し
つ

つ
あ
る
。
特

に
来
年
へ
向

け
て
は
ミ
ラ

ノ
・
コ
ル
テ

ィ
ナ
冬
季
五

輪
や
ワ
ー
ル

ド
ベ
ー
ス
ボ

ー
ル
ク
ラ
シ

ッ
ク
な
ど
の

ス
ポ
ー
ツ
イ

ベ
ン
ト
が
控

え
て
お
り
、

大
画
面
Ｔ
Ｖ

な
ど
の
需
要

喚
起
が
期

待
さ
れ
る
。

　

そ
こ
で

コ
ジ
マ
（
７
５
１
３
）
、

ビ
ッ
ク
カ
メ
ラ
（
３
０

４
８
）
な
ど
の
家
電
量

販
の
販
売
増
が
期
待
さ

れ
よ
う
。
加
え
て
ク
リ

ス
マ
ス
商
戦
へ
向
け
て

は
今
年

発
売
さ

れ
た
新

型
ゲ
ー

ム
機
「
ニ

ン
テ
ン

ド
ー
ス

イ
ッ
チ

２
」
の

販
売
増

も
期
待

さ
れ
、

任
天
堂

（
７
９
７

４
）
や

ソ
フ
ト

を
発
売

す
る
カ

プ
コ
ン
（
９
６
９
７
）
、

ゲ
ー
ム
ソ
フ
ト
は
も
と

よ
り
玩
具
の
販
売
増
も

期
待
さ
れ
る
バ
ン
ダ
イ

ナ
ム
コ
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
７
８
３
２
）
も

注
目
し
た
い
。

　

ブ
ラ
ッ
ク
フ
ラ
イ
デ

ー
セ
ー
ル
を
大
々
的
に

行
う
楽
天
グ
ル
ー
プ

（
４
７
５
５
）
や
グ
ル

ー
プ
で
ヤ
フ
ー
シ
ョ
ッ

プ
ピ
ン
グ
を
展
開
す
る

Ｌ
Ｉ
Ｎ
Ｅ
ヤ
フ
ー
（
４

６
８
９
）
、
ス
ー
パ
ー

大
手
で
は
イ
オ
ン
（
８

２
６
７
）
も
注
目
で
き

よ
う
。
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11
月
第
２
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

手持ち銘柄を見直す

　

前
週
の
東
京
市
場
は
反
落
し
ま
し
た
。
日
経

平
均
は
前
の
週
か
ら
１
７
５
０
円
下
落
し
て

い
ま
す
。
米
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
の
決
算
発
表
を
前

に
リ
ス
ク
回
避
姿
勢
が
強
ま
り
、
前
の
週
か
ら

１
９
日
ま
で
４
日
続
落
。
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
の
決

算
は
予
想
を
上
回
り
、
時
間
外
で
株
価
が
上
昇

し
た
こ
と
か

ら
、
２
０
日
に
は
ポ
ジ
シ

ョ
ン
調
整
に

押
さ
れ
て
い
た
Ａ
Ｉ
半
導

体
関
連
が
買

い
戻
さ
れ
、
５
万
２
０
０

０
円
台
ま
で

切
り
返
す
場
面
が
あ
り
ま

し
た
。
た
だ
、

米
国
株
市
場
で
は
エ
ヌ
ビ

デ
ィ
ア
株
が

失
速
し
て
下
落
、
週
末
は

戻
り
売
り
に

４
万
８
０
０
０
円
台
ま
で

押
し
戻
さ
れ
、
調

整
色
を
強
め
て
い
ま
す
。

　

ソ
フ
ト
バ
ン
ク

や
ア
ド
バ
ン
テ
ス
ト
な
ど

指
数
採
用
の
値
嵩

株
の
影
響
が
大
き
く
、
日

経
平
均
は
値
の
荒

い
動
き
で
し
し
た
。
一
方

で
、
出
遅
れ
て
い

る
好
業
績
株
に
買
わ
れ
、

Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
の
下
げ
は
軽
微
に

と
ど
ま
っ
て
い
ま
す
。
連
休
明

け
か
ら
は
セ
ク
タ
ー
ロ
ー
テ
ー

シ
ョ
ン
の
動
き
を
踏
ま
え
、

手
持
ち
銘
柄
を
見
直
し
た

い
と
思
い
ま
す
。 

花
咲 

翁

Ｔ
Ｏ
Ｗ
Ａ
が
ス
ト
ッ
プ
高

高
付
加
価
値
品
寄
与
で
計
画
超

ＴＯＷＡの日足チャート

　

週
明
け
１
０
日
、
Ｔ

Ｏ
Ｗ
Ａ
（
６
３
９
６
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
２
６

年
３
月
期
の
第
２
四
半

期
累
計
決
算
を
発
表
、

連
結
営
業
利
益
で
従
来

予
想
の
１
７
億
１
０
０

０
万
円
に
対
し
て
２
４

億
９
３
０
０
万
円
（
前

年
同
期
比
５
２
・
６
％

減
）
と
計
画
超
で
着
地

し
た
こ
と
が
好
感
さ
れ

た
。
高
付
加
価
値
製
品

の
売
上
比
率
が
上
昇
し

た
こ
と
で
利
益
率
が
改

善
し
て
い
る
。

メ
ル
カ
リ
営
業
益
２
・
３
倍

　

メ
ル
カ
リ
（
４
３
８

５
）
が
大
幅
反
発
。
２

６
年
３
月
期
第
２
四
半

期
累
計
決
算
は
、
コ
ア

営
業
利
益
で
前
年
同
期

比
２
・
３
倍
の
９
３
億

２
５
０
０
万
円
と
な
っ

た
。
８
～
９
月
に
実
施

し
た
小
型
便
の
配
送
キ

ャ
ン
ペ
ー
ン
や
エ
ン
タ

メ
・
ホ
ビ
ー
カ
テ
ゴ
リ

ー
の
伸
び
も
寄
与
し
た
。

フ
ィ
ン
テ
ク
連
続
大
幅
増
益

 
 

　

フ
ィ
ン
テ
ッ
ク 

グ

ロ
ー
バ
ル
（
８
７
８
９
）

が
急
伸
。
２
５
年
９
月

期
決
算
は
連
結
営
業
利

益
で
前
の
期
比
３
２
・

５
％
増
の
３
４
億
６
０

０
万
円
と
な
り
、
２
６

年
９
月
期
も
前
期
比
２

３
・
３
％
増
の
４
２
億

円
と
大
幅
増
益
を
見
込

ん
だ
。

セ
ン
ト
ケ
ア
は
Ｍ
Ｂ
Ｏ

 
 

　

セ
ン
ト
ケ
ア
・
ホ
ー

ル
デ
ィ
ン
グ
（
２
３
７

４
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

村
上
美
晴
会
長
が
代
表

を
務
め
る
Ｃ
ｏ
ｌ
ｏ
ｒ

を
通
じ
て
Ｍ
Ｂ
Ｏ
を
実

施
す
る
と
発
表
し
た
。

公
開
買
付
（
Ｔ
Ｏ
Ｂ
）

価
格
１
２
２
０
円
に
サ

ヤ
寄
せ
す
る
動
き
。

ユニチカ２８％増益
　

１
１
日
、
ユ

ニ
チ
カ
（
３
１

０
３
）
が
ス
ト

ッ
プ
高
ま
で
買

わ
れ
た
。
１
１

日
１
１
時
に
未

定
だ
っ
た
２
６

年
３
月
期
予
想

を
開
示
、
連
結

営
業
利
益
で
前

期
比
２
８
・
２

％
増
の
７
５
億

円
を
見
込
む
こ

と
が
好
感
さ
れ

た
。
為
替
差
益

の
計
上
な
ど
が
寄
与
す

る
。 

三
菱
瓦
斯
化
ス
ト
ッ
プ
安

　

三
菱
瓦
斯
化
学
（
４

１
８
２
）
が
ス
ト
ッ
プ

安
。
２
６
年
３
月
期
の

業
績
予
想
に
つ
い
て
、

最
終
損
益
で
３
６
０
億

円
の
黒
字
か
ら
１
７
０

億
円
の
赤
字
（
前
期
４

５
５
億
５
４
０
０
万
円

の
黒
字
）
へ
下
方
修
正

し
た
。
連
結
子
会
社
で

あ
る
オ
ラ
ン
ダ
法
人
Ｍ

Ｓ
Ｃ
Ｎ
社
の
メ
タ
キ
シ

レ
ン
ジ
ア
ミ
ン
製
造
設

備
が
建
設
工
事
を
一
時

中
断
。
固
定
資
産
の
回

収
可
能
価
額
を
評
価
し

た
結
果
、
第
２
四
半
期

連
結
会
計
期
間
に
５
０

２
億
円
の
減
損
損
失
を

計
上
し
た
。 

シ
ャ
ー
プ
上
方
修
正

　

シ
ャ
ー
プ
（
６
７
５

３
）
が
続
伸
。
２
６
年

３
月
期
の
第
２
四
半
期

累
計
決
算
は
連
結
営
業

利
益
で
前
年
同
期
比
６

０
・
４
倍
の
２
８
９
億

５
５
０
０
万
円
で
着
地
。

通
期
は
営
業
利
益
で
３

０
０
億
円
か
ら
４
５
０

億
円
（
前
期
比
６
４
・

６
％
増
）
へ
上
方
修
正

し
た
。
Ｐ
Ｃ
事
業
の
上
振

れ
な
ど
を
反
映
し
た
。

Ｓ
Ｂ
Ｇ
３
日
ぶ
り
反
落

 
 

　

１
２
日
、
ソ
フ
ト
バ

ン
ク
グ
ル
ー
プ
（
９
９

８
４
）
が
３
日
ぶ
り
反

落
。
２
６
年
３
月
期
の

第
２
四
半
期
累
計
決
算

は
、
連
結
税
引
前
利
益

で
前
年
同
期
比
２
・
５

倍
の
３
兆
６
８
６
３
億

８
２
０
０
万
円
と
な
っ

た
。
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
株

を
全
株
売
却
し
た
こ
と

で
、
Ｏ
ｐ
ｅ
ｎ
Ａ
Ｉ
の

業
績
悪
化
リ
ス
ク
が
懸

念
さ
れ
た
。
１
２
月
３

１
日
を
基
準
日
と
し
て

１
対
４
株
式
分
割
を
発

表
し
た
が
反
応
薄
。 
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三井金属が急伸
２６年３月期大幅上方修正

三井金属の日足チャート

 
 

　

１
２
日
、

三
井
金
属

（
５
７
０

６
）
が
急

伸
。
２
６

年
３
月
期

の
業
績
予

想
に
つ
い

て
、
連
結

売
上
高
で

６
６
５
０

億
円
か
ら

７
１
５
０

億
円
（
前
期
比
０
・
４

％
増
）
へ
、
営
業
利
益

で
４
６
０
億
円
か
ら
７

８
０
億
円
（
同
４
・
４

％
増
）
へ
大
幅
に
上
方

修
正
、
期
末
配
当
を
９

５
円
か
ら
１
１
０
円

（
前
年
同
期
９
０
円
）

へ
引
き
上
げ
た
。
主
要

製
品
の
キ
ャ
リ
ア
付
極

薄
銅
箔
や
Ａ
Ｉ
サ
ー
バ

ー
向
け
電
解
銅
箔
な
ど

の
需
要
が
堅
調
に
推
移
、

金
属
価
格
の
上
昇
と
円

安
に
よ
る
収
益
改
善
と

在
庫
要
因
の
好
転
な
ど

が
寄
与
し
た
。 

三
井
海
洋
ス
ト
ッ
プ
高

　

三
井
海
洋
開
発
（
６

２
６
９
）
が
ス
ト
ッ
プ

高
。
２
５
年
１
２
月
期

の
業
績
予
想
に
つ
い
て
、

連
結
売
上
収
益
で
５
８

５
１
億
５
５
０
０
万
円

か
ら
６
５
４
７
億
６
４

０
０
万
円
（
前
期
比
１
・

１
％
減
）
へ
、
純
利
益

で
４
２
７
億
円
か
ら
５

２
０
億
８
３
０
０
万
円

（
同
４
９
・
４
％
増
）

へ
大
幅
に
上
方
修
正
、

期
末
配
当
を
６
０
円
か

ら
８
０
円
（
前
年
同
期

５
０
円
）
へ
引
き
上
げ

た
。
浮
体
式
海
洋
石
油
・

ガ
ス
生
産
貯
蔵
積
出
設

備
（
Ｆ
Ｐ
Ｓ
Ｏ
）
の
建

造
が
順
調
、
Ｆ
Ｐ
Ｓ
Ｏ

の
稼
働
も
総
じ
て
好
調

で
金
利
収
入
の
増
加
も

踏
ま
え
た
。

  

ス
タ
ー
精
は
Ｔ
Ｏ
Ｂ
で
Ｓ
高

　

１
３
日
、
ス
タ
ー
精

密
（
７
７
１
８
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。
同
社
は
１

２
日
の
取
引
終
了
後
、

米
国
の
フ
ァ
ン
ド
、
タ

イ
ヨ
ウ
・
パ
シ
フ
ィ
ッ

ク
・
パ
ー
ト
ナ
ー
ズ
（
Ｔ

Ｐ
Ｐ
）
グ
ル
ー
プ
が
同

社
株
を
公
開
買
い
付
け

（
Ｔ
Ｏ
Ｂ
）
す
る
と
発
表

し
た
。
Ｔ
Ｏ
Ｂ
価
格
２
２

１
０
円
に
サ
ヤ
寄
せ
す

る
動
き
。
買
い
付
け
期

間
は
１
３
日
か
ら
１
２

月
２
５
日
ま
で
で
、
完

全
子
会
社
化
に
よ
る
非

公
開
化
を
目
指
す
。 

Ｖ
テ
ク
赤
字
拡
大

　

ブ
イ
・
テ
ク
ノ
ロ
ジ

ー
（
７
７
１
７
）
が
急

落
。
２
６
年
３
月
期
の

第
２
四
半
期
累
計
決
算

は
、
連
結
営
業
損
益
３

億
７
０
０
０
万
円
の
赤

字
（
前
年
同
期
１
億
３

６
０
０
万
円
の
赤
字
）

と
赤
字
が
拡
大
し
た
。

Ｆ
Ｐ
Ｄ
装
置
事
業
の
受

注
金
額
は
計
画
通
り
な

が
ら
、
前
年
同
期
に
比

べ
て
減
少
し
て
い
る
。

https://marketpress.jp/notice/193190/
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11
月
第
３
週
の
動
意
銘
柄

 

転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

 日経平均、ナスダックに三羽烏

日々勇太朗

　先週の東京株式市場は反落しまし
た。日経平均は３週連続の陰線形成。
酒田五法では「三羽烏」という天井
形成サインです。これはナスダック
総合指数も同様であり、４月以降、
７カ月続いた上昇相場が曲がり角を
迎えた可能性が高まっています。特
にＡＩ半導体関連銘柄はチャート形
状が崩れてきており、これらの調整
が本格化するようなら、高市トレー
ド前の１０月初旬レベルまで下落するの
ではないでしょうか。日経平均では４万
５０００円前後です。
　一方で、一握りの銘柄に過度に資金が
集中してきた反動で、今まで物色の圏外
に放置されてきた銘柄へのセクターロー
テーションが活発になるものと思われま
す。日経平均型からＴＯＰＩＸ型へと投
資対象が広がることで、幅広い銘柄が物

色の対象となりますので、押し
目は積極的に仕込んでいきたい
局面です。

２
Ｑ
24
％
営
業
増
益
を
好
感

エ
ム
ス
リ
ー
が
Ｓ
高

エムスリーの日足チャート

　

１
３
日
、
エ
ム
ス
リ

ー
（
２
４
１
３
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。
２
６
年
３

月
期
の
第
２
四
半
期
累

計
（
４
～
９
月
）
決
算

は
、
連
結
営
業
利
益
で

前
年
同
期
比
２
４
・
２

％
増
の
３
５
９
億
９
２

０
０
万
円
と
な
っ
た
こ

と
が
好
感
さ
れ
た
。
新

型
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
関

連
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
減

少
に
よ
る
マ
イ
ナ
ス
影

響
が
縮
小
す
る
な
か
、

製
薬
マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ

支
援
事
業
や
医
療
現
場

の
Ｄ
Ｘ
化
支
援
な
ど
の

事
業
が
堅
調
に
推
移
し

て
い
る
。 

キオクシア５５％減益
　

週
末
１
４
日
、

キ
オ
ク
シ
ア
ホ

ー
ル
デ
ィ
ン
グ

ス
（
２
８
５

Ａ
）
が
ス
ト
ッ

プ
安
。
２
６
年

３
月
期
の
第
２

四
半
期
累
計
決

算
は
連
結
営
業

利
益
で
前
年
同

期
比
５
５
・
２

％
減
の
１
３
０

８
億
２
０
０
０

万
円
と
な
っ
た
。

平
均
販
売
単
価

下
落
や
為
替
の
悪
影
響

な
ど
が
で
て
い
る
。 

伊
藤
忠
食
親
子
上
場
解
消

　

伊
藤
忠
食
品
（
２
６

９
２
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

米
ア
ク
テ
ィ
ビ
ス
ト
フ

ァ
ン
ド
の
サ
フ
ァ
イ
ア

テ
ラ
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
が
、

非
公
開
化
に
よ
る
親
子

上
場
の
解
消
を
求
め
る

書
簡
を
送
付
し
た
と
伝

わ
っ
た
。
伊
藤
忠
商
事

（
８
０
０
１
）
が
Ｔ
Ｏ

Ｂ
を
通
じ
親
子
上
場
を

解
消
す
る
こ
と
が
「
最

も
合
理
的
」
と
主
張
、

Ｔ
Ｏ
Ｂ
価
格
は
１
３
日

終
値
を
５
１
％
上
回
る

１
万
４
０
０
０
円
程
度

が
適
切
だ
と
し
て
い
る
。 

Ｇ
Ｍ
Ｏ
ペ
イ
２
割
営
業
増
益

　

Ｇ
Ｍ
Ｏ
ペ
イ
メ
ン
ト

ゲ
ー
ト
ウ
ェ
イ
（
３
７

６
９
）
が
急
伸
。
２
６

年
９
月
期
は
連
結
営
業

利
益
で
前
期
比
２
０
・

１
％
増
の
３
７
６
億
３

９
０
０
万
円
を
見
込
ん

だ
。
加
盟
店
の
開
拓
、

案
件
の
大
型
化
や
決
済

＋
α
の
ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ

ン
を
提
供
す
る
業
種
別

プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
、

Ｂ
ａ
ａ
Ｓ
支
援
、
次
世

代
決
済
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ

ー
ム
「
ｓ
ｔ
ｅ
ｒ
ａ
」

な
ど
の
重
点
施
策
を
進

め
て
い
く
。

百
貨
店
は
中
国
訪
日
自
粛

　

週
明
け
三
越
伊
勢
丹

ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
３

０
９
９
）
や
Ｊ
．
フ
ロ

ン
ト 

リ
テ
イ
リ
ン
グ

（
３
０
８
６
）
、
高
島
屋

（
８
２
３
３
）
、
エ
イ
チ
・

ツ
ー
・
オ
ー 

リ
テ
イ
リ

ン
グ
（
８
２
４
２
）
な

ど
百
貨
店
株
が
総
じ
て

安
い
。
中
国
政
府
が
自

国
民
に
訪
日
の
自
粛
や

日
本
へ
の
留
学
を
慎
重

に
検
討
す
る
よ
う
呼
び

か
け
た
こ
と
を
巡
り
、

イ
ン
バ
ウ
ン
ド
関
連
売

り
上
げ
の
減
少
を
懸
念

し
た
売
り
が
広
が
っ
た
。

Ｓ
ｙ
ｎ
ｓ
ス
ト
ッ
プ
高

　

Ｓ
ｙ
ｎ
ｓ
ｐ
ｅ
ｃ
ｔ

ｉ
ｖ
ｅ
（
２
９
０
Ａ
）
が

ス
ト
ッ
プ
高
。
ヒ
ュ
ー

リ
ッ
ク
（
３
０
０
３
）

を
割
当
先
と
す
る
第
三

者
割
当
増
資
に
よ
る
新

株
発
行
と
併
せ
、
残
存

す
る
新
株
予
約
権
の
全

部
を
取
得
、
消
却
す
る

と
発
表
し
た
こ
と
が
ポ

ジ
テ
ィ
ブ
視
さ
れ
た
。

調
達
資
金
４
５
億
４
４

６
万
円
は
小
型
Ｓ
Ａ
Ｒ

衛
星
製
造
・
打
ち
上
げ

と
設
備
投
資
資
に
充
当
。

Ｄ
ｍ
Ｍ
ｉ
Ｘ
増
額
増
配

　

ダ
イ
レ
ク
ト
マ
ー
ケ

テ
ィ
ン
グ
ミ
ッ
ク
ス
（
７

３
５
４
）
が
急
反
発
。

２
５
年
１
２
月
期
の
業

績
予
想
に
つ
い
て
、
連

結
営
業
利
益
で
１
８
億

円
か
ら
２
１
億
円
（
前

期
比
４
６
・
５
％
増
）

へ
上
方
修
正
、
期
末
一

括
配
当
を
６
円
か
ら
７

円
（
前
期
４
円
５
０
銭
）

へ
引
き
上
げ
た
。
業
務

受
託
が
順
調
に
推
移
。
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造船業界向けなど伸びる
２６年３月期増収増益予想は不変

特
殊
車
両
は
堅
調
持
続

英　

和

（
９
８
５
７
）

英和の日足チャート

　英和（９８５７）は工業用計測制御機器、
環境計測・分析機器、測定・検査機器、産業
機械の分野で、あらゆる産業のハイテク化に
貢献する技術総合商社で、単に「物を売る商
社」ではなく、「提案型セールスエンジニア企
業」へと変貌している。
　重点戦略である既存顧客への深耕開発と成
長ビジネスへの注力を掲げ、デジタルトラン
スフォーメーション（ＤＸ）、グリーントラン
スフォーメーション（ＧＸ）、社会資本整備の
３分野をテーマに、全国展開した営業拠点網
を最大限に活用。
　社会インフラ分野で活用される特殊車両や
各種機器については、引き続き堅調に推移し
ているものの、トラックシャーシの出荷遅延

や架装工程を伴う
車両の長納期化に
より、一部の受注

に遅れが生じて
いる。販売面では、
主に化学
業界、鉄
鋼業界で
の定期修

理に伴うリプレイス需要や生産性向上
を目的とするデジタル技術を活用した
投資需要を取込んだ他、生産設備の高
稼働状況を背景に造船業界向けの販売
が増加し、２６年３月期は第２四半期
累計（４～９月）で連結売上高２１２
億１７００万円（前年同期比５．１％
増）、営業利益１１億４０００万円（同
４．９％増）と増収増益で着地した。
　通期は連結売上高４８５億円（前期
比２．９％
増）、営業利
益２８億６
０００万円
（同２．６％
増）の従来
予想を変え
ていない。

ＡＩ半導体関連値崩す
エヌビディア株が時間外下落

ソフトバンクＧ
　　の日足チャート

　
１
８
日
、

ソ
フ
ト
バ

ン
ク
グ
ル

ー
プ
（
９

９
８
４
）

含
め
て
Ａ

Ｉ
・
半
導

体
関
連
が

値
を
崩
し

た
。
１
９

日
に
決
算

発
表
を
控

え
る
エ
ヌ

ビ
デ
ィ
ア

が
夜
間
取

引
で
も
値

を
崩
し
て

い
る
こ
と
か
ら
リ
ス
ク

回
避
の
売
り
が
嵩
ん
だ
。

同
社
株
の
ほ
か
に
は
ア

ド
バ
ン
テ
ス
ト
（
６
８

５
７
）
な
ど
こ
の
数
カ

月
指
数
を
け
ん
引
し
た

銘
柄
が
総
じ
て
安
い
。

ア
ッ
プ
コ
ン
上
方
修
正

 
 

 
 

　

ア
ッ
プ
コ
ン
（
５
０

７
５
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

２
６
年
１
月
期
の
業
績

予
想
に
つ
い
て
、
売
上

高
で
１
２
億
円
か
ら
１

３
億
２
０
０
０
万
円

（
前
期
比
１
０
・
６
％

増
）
へ
、
営
業
利
益
で

２
億
２
８
０
０
万
円
か

ら
３
億
５
０
０
０
万
円

（
同
５
・
７
％
増
）
へ

上
方
修
正
し
た
。
公

共
・
民
間
工
事
と
も
に

受
注
が
好
調
に
推
移
、

大
型
案
件
の
複
数
受
注

な
ど
が
寄
与
し
た
。

ニチコン大幅続伸

 
 

 
 

 

　

ニ
チ
コ
ン
（
６

９
９
６
）
が
大
幅

続
伸
。
第
２
四
半

期
は
減
収
減
益
だ

っ
た
が
、
決
算
説

明
会
で
ｘ
Ｅ
Ｖ
用

フ
ィ
ル
ム
コ
ン
デ

ン
サ
に
つ
い
て
、
下
期

か
ら
北
米
大
手
Ｅ
Ｖ
メ

ー
カ
ー
向
け
に
拡
大
、

黒
字
化
が
見
え
て
き
た

と
し
た
こ
と
が
買
い
手

掛
か
り
に
な
っ
た
よ
う

だ
。
家
庭
用
蓄
電
池
も

住
宅
メ
ー
カ
ー
向
け
に

拡
大
す
る
見
通
し
で
、

本
格
的
な
収
益
回
復
を

期
待
し
た
買
い
が
向
か

っ
た
。

免
疫
生
営
業
益
2.1
倍
評
価

 
 

 
 

　

１
９
日
、
免
疫
生
物

研
究
所
（
４
５
７
０
）

が
７
連
騰
。
１
３
日
に

発
表
し
た
２
６
年
３
月

期
の
第
２
四
半
期
累
計

決
算
で
連
結
営
業
利
益

で
前
年
同
期
比
２
・
１

倍
の
１
億
４
２
０
０
万

円
と
大
幅
増
益
で
着
地

し
て
お
り
、
業
績
面
で

の
評
価
か
ら
上
値
追
い

と
な
っ
た
。
ラ
ミ
ニ
ン

５
１
１
ー
Ｅ
８
の
販
売

や
ネ
オ
シ
ル
ク
Ｒ
ー
ヒ

ト
型
コ
ラ
ー
ゲ
ン
Ⅰ
の

販
売
が
増
加
し
て
い
る
。

ａ
ｂ
ｃ
自
己
株
取
得
枠
拡
大

 
 

　

ａ
ｂ
ｃ
（
８
７
８

３
）
が
急
伸
。
自
己
株

式
取
得
枠
を
６
０
万
株

か
ら
１
２
０
万
株
（
発

行
済
株
式
総
数
に
対
す

る
割
合
３
・
５
３
％
）

へ
、
１
億
５
０
０
０
万

円
か
ら
４
億
円
へ
拡
大
。
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半導体関連業界向け回復
水素回収技術実用化へ取組み進む

日
本
精
線

（
５
６
５
９
）

Ｎ
Ａ
Ｓ
ｃ
ｌ
ｅ
ａ
ｎ
増
産
へ

日本精線の日足チャート

　日本精線（５６５９）はステンレス鋼線の
トップメーカーで、ナスロン（金属繊維）な
どの高機能製品や高合金ワイヤなどの独自製
品を供給している。
　２６年３月期については第２四半期累計（４
～９月）で連結売上高は２２４億７８００万
円（前年同期比３．８％減）、経常利益１２億
４２００万円（同４６．９％減）、純利益９億
２００万円（同４３．９％減）と減収減益と
なったが、これはステンレス鋼線において中
国での太陽光パネルの在庫調整の影響を受け
ていることなどが影響しているためで期初か
ら想定している内容。
　金属繊維（ナスロン）については、半導体
関連業界向け超精密ガスフィルター（ＮＡＳ

ｃｌｅａｎ）は回
復傾向となってお
り、ナスロンフィ

ルターはポリ
エステルフィ
ルム用
途で前
年同期
に比べ

増加となり、通期は売上高４３５億円
（前期比７．０％減）、経常利益３２億
円（同３０．２％減）、純利益２３億
円（同２９．２％減）と米国の関税政
策による影響をも考慮し、期初予想か
らは変更はない。
　超精密ガスフィルター（ＮＡＳｃｌ
ｅａｎ）については増産に向けた基盤
整備を進めるなど、高機能・独自製品
の拡販への取り組みを進めている。一
方、水素回収技術の実用化に向けて回
収水素の枚方工
場内での利用を
開始しており、
次世代エネルギ
ー分野での取り
組みも注目され
よう。

 イ
オ
ン
反
発
し
最
高
値

デ
ィ
フ
ェ
ン
シ
ブ
に
資
金
向
か
う

イオンの日足チャート

 
 

 
 

　

１
９
日
、
イ
オ
ン
（
８

２
６
７
）
が
大
幅
反
発
、

最
高
値
を
更
新
し
た
。

エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
の
決
算

発
表
を
控
え
て
Ａ
Ｉ
・

半
導
体
関
連
が
物
色
し

難
い
状
況
の
中
、
国
内

流
通
大
手
の
同
社
株
が

デ
ィ
フ
ェ
ン
シ
ブ
的
な

感
覚
か
ら
物
色
さ
れ
た
。

物
価
高
の
中
で
Ｐ
Ｂ
に

強
み
を
有
し
て
お
り
、

今
後
も
優
位
性
が
指
摘

さ
れ
て
お
り
、
２
６
年

２
月
期
も
連
結
営
業
利

益
２
７
０
０
万
円
（
前

年
同
期
比
１
３
・
６
％

増
）
と
２
ケ
タ
増
益
を

見
込
む
な
ど
足
も
と
の

業
績
も
好
調
。

Ａ
ｍ
ａ
ｚ
ｉ
ａ
ス
ト
ッ
プ
高

 
 

 
 

　

Ａ
ｍ
ａ
ｚ
ｉ
ａ
（
４

４
２
４
）
が
ス
ト
ッ
プ

高
。
１
８
日
に
２
５
年

９
月
期
の
決
算
説
明
会

文
字
起
こ
し
を
公
開
し

て
お
り
、
今
後
の
成
長

戦
略
と
し
て
マ
ン
ガ
Ｂ

Ａ
Ｎ
Ｇ
に
関
し
て
ユ
ー

ザ
ー
の
読
書
数
と
ア
ク

テ
ィ
ブ
率
改
善
施
策
を

実
施
し
、
ア
プ
リ
内
決

済
の
取
り
組
み
な
ど
を

表
明
し
て
お
り
、
今
後

の
成
長
が
感
心
を
集
め

た
よ
う
だ
。

損保大手明暗分ける

 
 

 
 

　

２
０
日
、
Ｓ

Ｏ
Ｍ
Ｐ
Ｏ
ホ
ー

ル
デ
ィ
ン
グ
ス

（
８
６
３
０
）

が
大
幅
反
発
す

る
一
方
、
東
京

海
上
ホ
ー
ル
デ

ィ
ン
グ
ス
（
８

７
６
６
）
が
急

落
し
た
。
そ
れ

ぞ
れ
自
社
株
の

２
・
６
４
％
に

あ
た
る
２
４
０

０
万
株
、
４
・

２
％
の
８
０
０

０
万
株
の
自
社
株
買
い

を
発
表
し
た
が
、
Ｓ
Ｏ

Ｍ
Ｐ
Ｏ
は
２
６
年
３
月

期
の
業
績
予
想
を
純
利

益
で
３
３
５
０
億
円
か

ら
５
４
０
０
億
円
（
前

期
比
２
・
２
倍
）
へ
上

方
修
正
、
東
京
海
上
は

９
３
０
０
億
円
か
ら
９

１
０
０
億
円
（
前
期
比

１
３
・
８
％
減
）
へ
下

方
修
正
し
た
こ
と
が
明

暗
を
分
け
た
。

東
電
Ｈ
Ｄ
秘
密
文
書
管
理
不
備

　

東
京
電
力
ホ
ー
ル
デ

ィ
ン
グ
ス
（
９
５
０
１
）

が
急
落
。
「
東
京
電
力
が

再
稼
働
を
め
ざ
す
柏
崎

刈
羽
原
発
で
今
年
６
月
、

テ
ロ
対
策
に
関
わ
る
秘

密
文
書
の
管
理
不
備
が

複
数
見
つ
か
っ
て
い
た
」

と
伝
わ
っ
た
こ
と
が
嫌

気
さ
れ
た
。
「
担
当
社
員

が
テ
ロ
対
策
に
関
わ
る

秘
密
文
書
を
必
要
な
手

続
き
を
と
ら
ず
に
持
ち

出
し
コ
ピ
ー
、
自
分
の

机
に
保
管
す
る
な
ど
し

て
い
た
」
と
し
て
い
る
。
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新田ゼラチン

意欲的長期経営目標作成
今３月期上方修正で配当引上げ

あじかん

機能性表示食品は好調推移
鶏卵価格当初見込み上回り下方修正

　新田ゼラチン（４９７７）は２６年３月期
の通期予想を連結売上高で４００億円（前期
比３．２％増）、営業利益で４０億円（同１．
８％増）を据え置いたが、純利益では２１億
円から３１億円（同１．９％減）へ上方修正、
配当は中間で１２円（前年同期９円）とし、
期末配当を１２円から１８円（同１６円）へ
引き上げた。法人税等調整額を計上したこと
などが影響している。
　収益性改善や生産性向上などで中期経営計
画目標を前倒しで達成する見通しとなったこ
とを受けて中期経営計画の目標最終年度につ
いて営業利益を従来予想の３５億円から４５
億円へ引き上げた。同時に３３年３月期を最
終年度とする長期経営目標を新たに作成、売
上高８００億円、営業利益１００億円を目指す。

　あじかん (２９０７)の２６年３月期の業績
予想を連結売上高で従来予想の５２０億円か
ら５１０億円（前期比０．１％減）へ、営業
利益で１７億５０００万円から１１億円（同
４４．０％減）へ下方修正した。利益面では
業務用食品事業において主要原材料である鶏
卵の仕入価格が例年は夏場にかけて低下する
傾向にあるが、前期に発生した鳥インフルエ
ンザの影響で減少していた産卵数が猛暑の影
響などによって回復せず、当初見込みを上回
る水準で推移している。ヘルスフードは通信
販売においてテレビＣＭを中心に積極的な広
告宣伝を実施したことなどもあり、「焙煎ごぼ
う茶ごぼうのおかげＷ」などの機能性表示食
品が好調に推移、市販品ではペットボトルタ
イプの「おいしい！ごぼう茶」が伸びている。。

エヌビディア好決算で買い戻し

ＡＩ半導体軒並み急伸キオクシアＨＤ
　　の日足チャート

 
 

 

　

２
０
日
、

ソ
フ
ト
バ

ン
ク
グ
ル

ー
プ
（
９

９
８
４
）

を
は
じ
め

Ａ
Ｉ
・
半

導
体
関
連

が
軒
並
み

急
伸
。
１

９
日
に
エ

ヌ
ビ
デ
ィ

ア
が
市
場

予
想
を
上

回
る
好
決

算
を
発
表
し
た
こ
と
で

夜
間
取
引
で
上
昇
、
こ

れ
を
受
け
て
ア
ド
バ
ン

テ
ス
ト
（
６
８
５
７
）

や
キ
オ
ク
シ
ア
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ
ス
（
２
８
５

Ａ
）
、
レ
ー
ザ
ー
テ
ッ

ク
（
６
９
２
０
）
な
ど

リ
ス
ク
回
避
で
値
を
崩

し
て
い
た
銘
柄
に
買
戻

し
が
加
速
し
た
。
た
だ
、

朝
高
の
あ
と
は
戻
り
売

り
に
伸
び
悩
む
銘
柄
が

目
立
っ
た
。

Ａ
Ｉ
半
導
体
戻
り
売
り
圧
力

 
 

 
 

　

週
末
２
１
日
、
ア
ド

バ
ン
テ
ス
ト
（
６
８
５

７
）
、
ソ
フ
ト
バ
ン
ク

グ
ル
ー
プ
（
９
９
８

４
）
が
１
０
％
を
超
え

る
急
落
に
な
っ
た
ほ
か
、

東
京
エ
レ
ク
ト
ロ
ン

（
８
０
３
５
）
や
レ
ー

ザ
ー
テ
ッ
ク
（
６
９
２

０
）
、
フ
ジ
ク
ラ
（
５

８
０
３
）
な
ど
Ａ
Ｉ
半

導
体
関
連
銘
柄
が
軒
並

み
安
。
米
国
市
場
で
好

決
算
を
発
表
し
た
エ
ヌ

ビ
デ
ィ
ア
が
朝
高
の
あ

と
失
速
、
下
落
に
転
じ
、

Ａ
Ｉ
関
連
の
過
熱
感
を

払
し
ょ
く
で
き
ず
ハ
イ

テ
ク
株
が
総
崩
れ
、
Ｓ

Ｏ
✕
指
数
が
５
％
近
い

下
落
で
取
引
を
終
え
た

流
れ
を
受
け
、
関
連
銘

柄
に
戻
り
売
り
圧
力
が

強
ま
っ
た
。
キ
オ
ク
シ

ア
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス

（
２
８
５
Ａ
）
は
Ｎ
Ａ

Ｎ
Ｄ
型
フ
ラ
ッ
シ
ュ
メ

モ
リ
の
共
同
開
発
と
設

備
投
資
で
協
業
す
る
米

サ
ン
デ
ィ
ス
ク
が
２
０

％
を
超
え
る
急
落
に
な

っ
た
こ
と
で
き
つ
い
下

げ
に
な
っ
た

サ
ン
リ
オ
自
社
株
買
い

　
サ
ン
リ
オ
（
８
１
３

６
）
が
反
発
。
自
己
株

式
取
得
枠
の
設
定
を
発

表
し
た
。
上
限
８
３
３

０
万
株
（
発
行
済
株
式

総
数
に
対
す
る
割
合

１
・
３
４
％
）
、
１
５

０
億
円
で
取
得
期
間
は

１
１
月
２
１
日
～
２
６

年
２
月
１
０
日
。
適
切

な
株
価
水
準
を
下
回
っ

て
い
る
と
考
え
た
。

ノ
ー
ス
サ
ン
ド
の
初
値

公
開
価
格
７
％
上
回
る

 
 

 
 

 

　

ノ
ー
ス
サ
ン
ド
（
４

４
６
Ａ
）
が
東
証
グ
ロ

ー
ス
市
場
に
新
規
上
場

公
開
価
格
１
１
２
０
円

を
７
％
上
回
る
１
２
０

０
円
で
初
値
を
つ
け
た
。

総
合
コ
ン
サ
ル
テ
ィ
ン

グ
事
業
を
手
掛
け
る
。
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２Ｑは過去最高の売上高
整水器販路開拓進み電解水透析も貢献

ステムセル研究所

２Ｑも売上高は過去最高
２６年３月期末から株主優待導入

日本トリム

通期上方修正で配当引上げ
米国子会社で大型土地売却取引

大和ハウス工業

３億７１００万円の営業黒字
家庭用海苔収益改善し新製品に注力

大 森 屋

　ステムセル研究所（７０９６）の２６年３
月期第２四半期累計の連結決算は、売上高１
４億５０００万円、営業利益１億３０００万
円になった。連結決算移行で前年同期との比
較はないが、単体ベースではＷＥＢ広告最適
化や産婦人科施設との連携強化で保管検体数
が増え、売上高は引き続き四半期として過去
最高を更新。ただ、シンガポール事業立ち上
げへの先行投資や広告宣伝費、人件費などコ
スト負担が収益を圧迫、前年同期に株式売却
益を計上していたことから大幅減益になった。
　連結による影響は軽微で、通期は売上高３
０億円、営業利益４億５０００万円と直近の
個別予想と同額としている。また、２６年３
月末から１単元（１００株）以上を保有する
株主にデジタルギフト３０００円分 を贈呈
する株主優待制度を導入する。

　大森屋（２９１７）の今２６年９月期は連
結売上高１８０億円（前期比９．０％増）、営
業利益３億７１００万円（前期６６００万円
の赤字）、純利益１億９６００万円（同７３０
０万円の赤字）と黒字転換する見込み。
　２５年９月期は営業損益で当初計画の６５
００万円黒字に対して６６００万円の赤字と
なったが、これは主要原材料の原料海苔価格
高騰によるコスト増および経費増によるもの
で、仕入価格は上昇し、電力料や燃料費、物
流費も高騰したことから製造コストが増加し
ているようだ。一方、価格改定を行ったこと
により、家庭用海苔の収益が改善しており、
今後は生産活動の効率化やコスト削減を強力
に推し進め、「バリバリ職人」や「サクサク職
人」に続く新製品の開発に注力して利益浮上
に取り組んでいく。

　日本トリム（６７８８）の２６年３月期第
２四半期累計の連結決算は、売上高１２４億
６００万円（前年同期比９．０％増）、営業利
益１５億６３００万円（同１５．８％減）、最
終利益１１億６００万円（同１５．２％減）
で着地した。
　先行投資などによる費用負担が収益を圧迫
したが、整水器販売はスポーツや美容分野の
販路開拓が進み、インドネシアのボトルウォ
ーターや電解水透析、子会社のステムセル研
究所の再生医療関連事業も貢献、代理店を通
じた間接販売も回復しており、売上高は中間
期として過去最高を更新した。
　通期は売上高２５０億円（前期比１１．３
％増）、営業利益３５億４０００万円（同７．
７％増）、最終利益２３億円（同２．６％増）
と従来予想を据え置いた。

　大和ハウス工業（１９２５）は２６年３月
期通期の連結業績予想について、売上高は５
兆６０００億円（前期比３．０％増）を据え
置いたが、営業利益を４７００億円から５１
００億円（同６．６％減）へ上方修正、期末
配当を９５円から１００円にに引き上げ、年
間配当を１７５円（前期１５０円）とした。
　米国子会社で大型の土地売却取引があり、
各セグメントの不動産売却スケジュールを見
直したことで、利益が前回予想を上回る。配
当性向３５％以上とし業績に連動した還元を
行う方針に沿って配当を引き上げた。
　子会社化する住友電設との協業について「ま
ずは半導体やデータセンターなどの分野でシ
ナジーを引き出す方針で、研究開発、企画の
段階から連携していく」（大友浩嗣社長）とし
ている。
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第３四半期４５％営業増益
ＢＰａａＳけん引し１０％超の単価成長

２Ｑ１９％営業増益達成
ガス警報機と検知警報器など好調

新コスモス電機

今１２月期通期上方修正
業務受託順調で４７％営業増益へ

クオルテック

第１四半期営業益２．３倍
微細加工伸び信頼性評価も堅調

ｅＷｅＬＬ

ＤｍＭｉＸ

　新コスモス電機（６８２４）の２６年３月
期の第２四半期（４～９月）は連結売上高２
４６億３４００万円（前年同期比２１．９％
増）、営業利益４０億１８００万円（同１９．
２％増）、純利益２７億１６００万円（同３３．
６％増）となった。
　家庭用ガス警報器関連では北米向けの電池
式メタン警報器と警報器用ガスセンサが引き
続き好調に推移。工業用定置式ガス検知警報
器関連では半導体業界向けガス検知警報器が
低調に推移したものの、電力業界向けや化学
業界向けガス検知警報器やメンテナンスサー
ビスは好調に推移した。
　通期は売上高４８０億円（前期比１３．９
％増）、営業利益５６億円（同８．６％増）、
純利益３４億５０００万円（同２．２％増）
の従来予想を据え置いた。

　クオルテック（９１６５）の２６年６月期
第１四半期の単体決算は、売上高９億８００
０万円（前年同期比９．０％増）、営業利益８
２００万円（同２．３倍）、最終利益５６００
万円（同２．８倍）と増収で利益が大幅に拡
大した。レーザ加工の量産案件シフトと表面
処理技術の受注キャパシティ増強により、微
細加工事業が３５％増と大幅に伸長、自動車
電動化や消費電力削減ニーズを背景に主力の
信頼性評価事業も堅調で、拡販体制強化や次
世代半導体を中心とした研究開発など先行投
資負担を増収効果で吸収した。
　通期は米関税の影響を考慮して、売上高４
４億円（前期比９．３％増）、営業利益４億５
００万円（同５．４％増）、最終利益２億７１
００万円（同２３．４％増）と期初予想を据
え置いた。期末一括配当は３７円を継続。

　ｅＷｅＬＬ（５０３８）の２５年１２月期の
第３四半期累計（１～９月）決算は売上高で
２４億７３００万円（前年同期比３３．０％増）、
営業利益で１１億９５００万円（同４５．２
％増）と大幅な増収増益となった。
　すべてのサービスにおいて単価が上昇し、
引き続き前年同期比１０％超の単価成長を実
現。特にＡＩ訪問看護計画・報告とＢＰａａ
Ｓが単価成長をけん引している。
　営業利益ベースで進捗率は８０％ながら、
通期は売上高３３億４９００万円（前期比３０．
３％増）、営業利益１４億９４００万円（同３１．
６％増）と従来予想を据え置いた。
　これは「第４四半期で採用や研究開発など
の投資を積極させる」（中野剛人社長）ためで、
攻めの経営から来期に向けてその効果が期待
される。

　ダイレクトマーケティングミックス（７３
５４）は２５年１２月期通期の連結業績予想
について、売上収益を２２０億円から２２５
億円（前期比７．４％増）、営業利益を１８億
円から２１億円（同４６．５％増）、最終利益
を１１億円から１２億７５００万円（同５２．
８％増）へ上方修正した。
　マーケティング事業で既存顧客や新規クラ
イアント向け業務受託が順調に推移、第３四
半期累計の連結決算が売上収益１７０億２３
０万円（前年同期比８．３％増）、営業利益１
６億７３００万円（同４１．９％増）、最終利
益１０億３５００万円（同７１．５％増）と
増収大幅増益で着地したことに加え、固定費
見直しにより収益性が改善しする。
　期末一括配当は７円（前期４円５０銭）に
増配の予定。
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏

(

株
式
会
社

マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代
表
取

締
役)

の
プ
ロ
フ
ィ
ー
ル　

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト

「
第
１
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」

に
て
１
万
人
超
の
参
加
者
の

中
か
ら
優
勝
。
２
０
０
２
年

に
Ｎ
Ｈ
Ｋ
番
組
「
経
済
最
前
線
」
に
て
独
自
の
投
資
支
援
シ
ス
テ

ム
が
紹
介
さ
れ
た
。
直
近
で
は
２
０
２
４
年
３
月
の
夕
刊
フ
ジ

主
催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」で
優
勝
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス

ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、
月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く

執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投
資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス

を
行
う
。              

成長なくして財政再建なし
制約から解き放たれた日本経済

支
出
で
は
な
く
先
行
投
資

メディシノバの日足チャート

　これまで
日本財政は
プライマリ
ーバランス
（ＰＢ）黒
字化という
目標に縛ら

れ、景気が低迷しても大胆な支出をためらう傾
向が強かった。しかし、世界的にはアメリカも
欧州もコロナ禍以降に財政出動を拡大し、成長
を優先する政策に転換している。高市首相はこ
の流れを踏まえ、「日本も成長なくして財政再
建なし」と明確に方向転換した。従来の「プラ
イマリーバランス黒字化目標」に縛られた財政
運営から一歩踏み出し、複数年度での評価へと
方針転換を図った。
　これは単年度の財政赤字を問題視せず、将来
的な成長によって財政の健全性を確保するとい
う発想だ。この変化は、経済政策の枠組みその
ものを大きく変える可能性を持つ。財政の「縛
り」が緩むことで、景気刺激のための大型投資
や補助金、減税政策を柔軟に展開できる。中長
期的に成長と税収増でバランスを取るという柔
軟な考え方だ。この仕組みが本格的に機能すれ
ば、日本は久しぶりに“攻めの財政”を展開で
きる国となる。
　高市政権の政策発表をきっかけに、防衛・宇

宙関連、Ａ
Ｉ・半導体
関連、電力・
エネルギ
ー・インフ
ラ関連、地
方再生・イ
ンフラＤＸ
関連株が上
昇している。
これらは単
なるテーマ
株ではなく、
政府の長期
戦略と直結
する「国家
成長銘柄」
といえる。
高市首相は
「日本の潜在成長率を高める投資は支
出ではなく、未来への先行投資」と繰
り返し強調している。この発言に呼応
するように、企業の設備投資や賃上げ
の動きも広がり始めており、実体経済
と株式市場の双方で上向きの循環が形
成されつつある。
　短期的な株価上昇に留まらず、財政
政策と産業政策が車の両輪となる「構
造的上昇相場」が期待される。日本は

“財政発の景気拡大局面”に突入しよ
うとしている。高市政策は経済のポテ
ンシャルを信じ、未来への投資を惜し
まないという点で、戦後日本の経済史
における転換点となるかもしれない。
日本経済は長らくデフレと停滞に悩ま
されてきたが、ここにきて「財政主導
のリフレ相場」が再び視界に入ってき
た。
潮流銘柄はメディシノバ・インク（４
８７５）、国際計測器（７７２２）、日
立製作所（６５０１）。
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物日足チャート

ＴＯＰＩＸの日足チャート

エヌビディアは好決算だったが…

当
面
は
上
値
重
い
展
開

エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
株

　

に
翻
弄
さ
れ
る

　

先
週
の
日
経
平
均
株
価
は
前
週

末
比
約
１
７
５
０
円
安
と
大
幅
下

落
、
２
週
ぶ
り
に
反
落
、
週
足
で

は
３
週
連
続
陰
線
と
な
っ
た
。
先

週
は
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
の
決
算

に
振
り
回
さ
れ
る
形
と
な
っ

た
。

　

米
国
市
場
の
取
引
時
間
外

に
好
決
算
が
発
表
さ
れ
た
為
、

日
本
市
場
で
Ａ
Ｉ
関
連
株
が
急
騰

し
た
。
一
時
は
約
２
０
０
０
円
高

ま
で
上
昇
し
た
が
、
米
国
で
の
エ

ヌ
ビ
デ
ィ
ア
の
取
引
が
不
発
に
終

わ
る
と
翌
日
に
は
一
転
し
て
約
１

６
０
０
円
安
ま
で
売
ら
れ
る
な
ど

ジ
ェ
ッ
ト
コ
ー
ス
タ
ー
の
よ
う
な

展
開
で
あ
っ
た
。

　

金
曜
日
の
日
経
平
均
は
約
１
２

０
０
円
安
で
あ
っ
た
が
、
ソ
フ
ト

バ
ン
ク
、
東
京
エ
レ

ク
ト
ロ
ン
、
ア
ド
バ

ン
テ
ス
ト
の
３
銘
柄
で
約
１
３

０
０
円
ほ
ど
日
経
平
均
を
引
き

下
げ
て
お
り
、
如
何
に
影
響
力

が
強
い
か
わ
か
る
。
同
日
、
Ｔ

Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
は
８
割
近
く
の
銘
柄

が
上
昇
し
て
お
り
、
日
経
平
均

だ
け
を
見
て
い
る
と
全
体
の
相

場
観
を
見
誤
る
の
で
注
意
し
た

い
。

　

過
去
最
高
益
を
発
表
し
た
エ

ヌ
ビ
デ
ィ
ア
株
が
軟
調
に
推
移

し
た
こ
と
を
考
え
る
と
、
Ａ
Ｉ

関
連
株
は
一
旦
は
調
整
局
面
を

迎
え
て
い
る
と
い
う
よ
う
。
海
外

投
資
家
も
Ａ
Ｉ
関
連
株
か
ら
内
需

株
や
中
小
型
株
に
シ
フ
ト
し
て
き

て
い
る
よ
う
で
、
今
後
は
Ｔ
Ｏ
Ｐ

Ｉ
Ｘ
型
優
位
の
展
開
と
な
ろ
う
。

　

だ
が
、
チ
ャ
ー
ト
で
は
Ｔ
Ｏ
Ｐ

Ｉ
Ｘ
で
「
ア
イ
ラ
ン
ド
リ
バ
ー
サ

ル
」
を
形
成
し
て
お
り
、
底
を
打

つ
に
は
下
値
で
「
ア
イ
ラ
ン
ド
リ

バ
ー
サ
ル
」
を
形
成
す
る
か
、
長

い
下
髭
を
引
い

た
後
の
窓
を
開

け
て
の
上
昇
な

ど
の
サ
イ
ン
が

必
要
に
な
ろ
う
。

 

当
面
は
上
値
の

重
い
展
開
と
な

ろ
う
。
日
経
平

均
の
チ
ャ
ー
ト

で
は
１
１
月
４

日
の
高
値
（
５

万
２
６
３
６
円
）

を
起
点
と
し
た

右
肩
下
が
り
の
抵
抗
ラ
イ
ン
で
上

値
を
抑
え
ら
れ
て
い
る
。
現
在
は

５
万
０
３
５
０
円
処
で
２
５
日
移

動
平
均
線
（
５
万
０
０
９
８
円
処
）

と
近
い
位
置
に
あ
る
。

　

ま
た
、
下
値
は
ボ
リ
ン
ジ
ャ
ー

バ
ン
ド
の
▼
２
σ
（
４
万
８
４
２
３

円
処
）
が
意
識
さ
れ
て
る
状
態
だ
が
、

抜
け
て
く
る
と
▼
３
σ
（
４
万
７
４

２
４
円
処
）
ま
で
仕
掛
け
て
く
る

可
能
性
も
あ
る
た
め
注
意
し
た
い
。

 

今
週
は
日
本
が
月
曜
日
が
休
場
で

米
国
が
２
７
日
に
感
謝
祭
で
休
場

に
な
る
。
方
向
感
に
乏
し
い
動
き

に
な
る
と
思
わ
れ
る
が
、
弱
材
料

に
敏
感
に
な
っ
て
き
て
い
る
の
で

「
突
っ
込
み
買
い
の
戻
り
売
り
」
に

徹
し
た
い
。

　

今
週
の
レ
ン
ジ
は
４
万
７
５
０

０
円
～
５
万
円
を
想
定
す
る
。

　
　
　
　
　
　
　
　

（
ハ
チ
ロ
ク
）

、,,

、
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記者の視点

相場見通し

大成建設の日足チャート

資
金
は
内
需
優
良
シ
フ
ト

イ
オ
ン
や
大
手
ゼ
ネ
コ
ン
は
強
い

 

　

１
１
月
第
３
週

の
東
京
市
場
は
エ

ヌ
ビ
デ
ィ
ア
の
決

算
で
乱
高
下
す
る

動
き
と
な
っ
た
。

日
本
時
間
の
２
０
日
７
時
前
に

発
表
さ
れ
た
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
の

決
算
が
市
場
予
想
を
上
回
る
内

容
だ
っ
た
こ
と
を
受
け
て
、
２

０
日
の
前
場
に
は
５
万
２
６
３

６
円
８
７
銭
ま
で
駆
け
上
が
る

場
面
が
あ
っ
た
が
、
そ
の
後
は

戻
り
に
売
り
に
押
さ
れ
た
。
そ

の
後
の
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
市
場
も

主
要
３
指
数
が
大
幅
高
で
ス
タ

ー
ト
し
た
が
、
そ
の
後
は
急
速

に
値
を
消
し
て
ナ

ス
ダ
ッ
ク
は
２
・

１
５
％
の
急
落
と

な
り
、
週
末
２
１

日
は
再
び
４
万
９

０
０
０
円
を
大
き

く
割
り
込
む
動
き

に
な
っ
た
。

　

米
国
で
は
９
月

の
雇
用
統
計
が
予

想
以
上
に
増
加
し

た
こ
と
を
受
け
て

Ｆ
Ｒ
Ｂ
高
官
が
イ

ン
フ
レ
の
高
止
ま

り
に
言
及
。
こ
れ
に
よ
り
次
期

Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
で
追
加
利
下
げ
が
実

施
さ
れ
な
い
懸
念
が
ニ
ュ
ー
ヨ

ー
ク
市
場
で
の
下
落
に
拍
車
を

か
け
た
。
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
の
決

算
が
無
事
に
通
過
し
た
安
堵
感

が
拡
が
っ
た
と
こ
ろ
で
の
２
１

日
の
急
反
落
に
Ａ
Ｉ
・
半
導
体

の
主
力
銘
柄
に
は
失
望
感
が
拡

が
っ
た
よ
う
だ
。

　

今
週
は
２
４
日
が
勤
労
感
謝

の
日
で
週
明
け
の
取
引
は
２
５

日
か
ら
と
な
る
。
２
２
５
先
物

オ
プ
シ
ョ
ン
は
祝
日
取
引
が
２

４
日
は
実
施
さ
れ
る
こ
と
か
ら
、

週
明
け
の
ニ
ュ

ー
ヨ
ー
ク
市
場
と
と
も
に
そ
の

動
き
は
要
注
目
と
な
る
。
２
５

日
の
米
１
１
月
Ｃ
Ｂ
消
費
者
信

頼
感
指
数
や
２
６
日
の
米
１
０

月
個
人
所
得
・
個
人
支
出
・
デ

フ
レ
ー
タ
ー
な
ど
の
経
済
指
標

に
も
注
視
し
た
い
。

　

Ａ
Ｉ
・
半
導
体
の
主
力
が
値

を
崩
す
一
方
、
イ
オ
ン
（
８
２

６
７
）
が
連
日
最
高
値
と
な
り
、

大
成
建
設
（
１
８
０
１
）
や
大

林
組
（
１
８
０
２
）
の
大
手
ゼ

ネ
コ
ン
や
Ｊ
Ｒ
東
日
本
（
９
０

２
０
）
な
ど
も
高
値
更
新
し
て

い
る
。
こ
の
数
カ
月
指
数
を
け

ん
引
し
て
き
た
Ａ
Ｉ
・
半
導
体

の
下
落
に
目
が
行
く
が
、
業
績

が
安
定
し
て
い
て
保
有
資
産
の

高
い
内
需
の
優
良
銘
柄
が
買
わ

れ
て
お
り
、
資
金
が
シ
フ
ト
し

て
い
る
こ
と
に
は
留
意
し
た
い
。

当面のスケジュール

 

・24日 休場：東京市場 振替休日
・25日 10月全国百貨店売上高
・26日 10月企業向けサービス価格指数
　　　 米10０月個人所得・個人支出・デフ
　　　 レーター
・28日 10月失業率・有効求人倍率
　　　 11月東京都区部消費者物価
　　　 10月商業動態統計
　　　 10月鉱工業生産
　　　 ブラックフライデー(年末セール開
　　　 始)
・30日 中国11月製造業ＰＭＩ、中国11月非
　　　 製造業ＰＭＩ、中国11月コンポジッ
　　　 トＰＭＩ
・１日 7－9月期法人企業統計
　　　 中国11月Ratingdog製造業ＰＭＩ
　　　 米11月ＩＳＭ製造業景況指数
・２日 11月マネタリーベース
　　　 11月消費動向調査
・３日 米11月ＡＤＰ雇用統計
　　　 米11月ＩＳＭ非製造業景況指数
・４日 米10月貿易収支
・５日 10月家計調査
　　　 10月景気動向指数
　　　 米11月雇用統計

編 

集 

後 

記

　

母
が
亡
く
な
っ
た
。
点
滴
だ

け
で
命
を
長
ら
え
て
い
る
状
況

が
２
カ
月
近
く
続
い
て
い
た
の

で
、
連
絡
が
あ
っ
て
５
分
と
か

か
ら
ず
病
室
に
駆
け
付
け
た
が

す
で
に
息
は
な
か
っ
た
。
た
だ
、

身
体
は
ま
だ
温
か
く
、
表
情
は

穏
や
か
で
苦
し
ん
だ
様
子
が
な

か
っ
た
こ
と
に
は
安
心
し
た
。

父
が
亡
く
な
っ
た
は
１
０
年
前
、

そ
の
頃
は
思
い
も
し
な
か
っ
た

が
、
今
は
自
身
が
終
わ
る
時
ま

で
ど
う
生
き
て
い
く
か
を
具
体

的
に
考
え
る
よ
う
に
な
っ
た
。

　

ま
ず
は
健
康
第
一
、
で
き
る

だ
け
長
く
楽
し
ん
で
仕
事
を
し

な
が
ら
、
多
少
な
り
と
も
貯
え

も
残
さ
な
く
て
は
な
ら
な
い
だ

ろ
う
。

 

　【ご注意】株式市場新聞は投資の参考になる情報提供を目的としており、投資の勧誘をするものではありません。
記事には業績や株価、出来事について今後の見通しを記述したものが含まれていますが、それらはあくまで予想であ
り、内容の正確性、信頼性、予測の的確性を保障するものではありません。当紙が掲載している情報に基づく投資で
被られたいかなる損害について、当社と情報提供者は一切の責任を負いません。投資についての決定はすべてご自身
の判断、責任でお願いいたします。


