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日経平均の日足チャート

 

ｇｏｏｇｌｅのＡＩが急成長

Ａ
Ｉ
で
一
躍
ト
ッ
プ
に
躍
り
出
る

三
井
金
や
Ｎ
Ｅ
Ｃ
、
村
田
製
な
ど

Ｇ
ｏ
ｏ
ｇ
ｌ
ｅ
関
連
を
狙
う

　

１
１
月
１
８
日
に
ア
ル
フ
ァ
ベ
ッ
ト
傘
下
の
Ｇ
ｏ
ｏ
ｇ
ｌ
ｅ
が
発

表
し
た
最
新
Ａ
Ｉ
「
Ｇ
ｅ
ｍ
ｉ
ｎ
ｉ
３
」
の
登
場
に
よ
っ
て
独
走
状
態

と
思
わ
れ
て
い
た
「
Ｏ
ｐ
ｅ
ｎ
Ａ
Ｉ
」
の
成
長
性
に
疑
念
が
生
じ
て

い
る
。
Ｎ
Ｙ
市
場
で
は
ア
ル
フ
ァ
ベ
ッ
ト
株
が
急
伸
す
る
一
方
で
Ｏ
ｐ

ｅ
ｎ
Ａ
Ｉ
で
恩
恵
を
受
け
て
い
た
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
株
が
急
落
し
、
多

額
の
出
資
を
行
っ
て
い
た
ソ
フ
ト
バ
ン
ク
グ
ル
ー
プ
（
９
９
８
４
）

も
大
幅
な
調
整
を
余
儀
な
く
さ
れ
た
。
Ａ
Ｉ
関
連
銘
柄
が
選
別
さ
れ
て

い
く
な
か
で
、
Ｇ
ｏ
ｏ
ｇ
ｌ
ｅ
に
関
連
す
る
銘
柄
に
注
目
し
た
い
。

  

Ｇ
ｏ
ｏ
ｇ
ｌ
ｅ
が
Ａ

Ｉ
の
開
発
で
一
気
に
先

頭
に
立
っ
た
の
は
１
０

年
以
上
開
発
に
費
や
し

て
き
た
自
社
チ
ッ

プ
Ｔ
Ｐ
Ｕ
（
Ｔ
ｅ

ｎ
ｓ
ｏ
ｒ 
Ｐ
ｒ

ｏ
ｃ
ｅ
ｓ
ｓ
ｉ
ｎ

ｇ 

Ｕ
ｎ
ｉ
ｔ
）

の
機
能
が
大
き
く

向
上
し
、
こ
れ
を

「
Ｇ
ｅ
ｍ
ｉ
ｎ
ｉ

３
」
に
活
用
し
て

い
る
か
ら
だ
と
言

わ
れ
て
い
る
。
他

の
Ａ
Ｉ
と
異
な
り

テ
キ
ス
ト
や
画
像
、

音
声
、
動
画
を
区

別
な
く
ひ

と
つ
の
脳

で
学
習
し

無
駄
が
少
な
い
こ
と
か

ら
、
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
が

開
発
す
る
高
コ
ス
ト
な

チ
ッ
プ
が
不
要
に
な
る

と
見
ら
れ
て
い
る
。

　

か
つ
て
ス
マ
ー
ト
フ

ォ
ン
登
場
時
は
ア
ッ
プ

ル
の
ⅰ
Ｐ
ｏ
ｈ
ｏ
ｎ
ｅ

独
占
だ
っ
た
が
、
そ
こ

か
ら
Ｇ
ｏ
ｏ
ｇ
ｌ
ｅ
が

Ａ
ｎ
ｄ
ｒ
ｏ
ｉ
ｄ
の
Ｏ

Ｓ
を
熟
成
さ
せ
て
、
市

場
が
活
性
化
し
て
き
た
。

「
Ｇ
ｅ
ｍ
ｉ
ｎ
ｉ
」
の

躍
進
で
、
Ａ
Ｉ
も
競
争

に
よ
り
普
及
が
加
速
す

る
こ
と
に
な
ろ
う
。

　

「
Ｇ
ｅ
ｍ
ｉ
ｎ
ｉ
３
」
、

「
Ｏ
ｐ
ｅ
ｎ
Ａ
Ｉ
」
の

ど
ち
ら
が
勝
者
に
な
っ

て
も
恩
恵
を
享
受
す
る

の
が
高
性
能
チ
ッ
プ
を

載
せ
る
基
板
向
け(

キ

ャ
リ
ア
付
極
薄
銅
箔)

で
世
界
シ
ェ
ア
約
９
０

％
を
誇
る
三
井
金
属

（
５
７
０
６
）
。
Ｇ
ｏ
ｏ

ｇ
ｌ
ｅ
は
自
社
専
用
の

海
底
ケ
ー
ブ
ル
網
を
構

築
し
て
お
り
、
そ
の
パ

ー
ト
ナ
ー
は
Ｎ
Ｅ
Ｃ

（
６
７
０
１
）
。
Ｇ
ｏ
ｏ

ｇ
ｌ
ｅ
と
共
同
で
「
Ｃ

ｏ
ｒ
ａ
ｌ 

Ａ
ｃ
ｃ
ｅ

ｌ
ｅ
ｒ
ａ
ｔ
ｏ
ｒ 

Ｍ

ｏ
ｄ
ｕ
ｌ
ｅ
」
と
い
う

世
界
最
小
ク
ラ
ス
の
Ａ

Ｉ
モ
ジ
ュ
ー
ル
を
開
発

し
て
い
る
村
田
製
作
所

（
６
９
８
１
）
や
Ｇ
ｏ

ｏ
ｇ
ｌ
ｅ
と
資
本
業
務

提
携
し
て
い
る
ｎ
ｏ
ｔ

ｅ
（
５
２
４
３
）
が
注

目
さ
れ
る
。
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11
月
第
４
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

新テーマ銘柄の押し目拾い

　

前
週
の
東
京
市
場
は
続
伸
し
ま
し
た
。
日
経

平
均
は
前
の
週
か
ら
２
３
７
円
上
昇
し
て
い

ま
す
。
植
田
日
銀
総
裁
の
講
演
を
受
け
て
１
２

月
の
利
上
げ
観
測
が
強
ま
り
、
週
初
こ
そ
大
幅

安
で
ス
タ
ー
ト
し
ま
し
た
が
、
そ
の
後
は
買
戻

し
に
下
げ
渋

り
、
米
国
株
高
に
加
え
ロ

ボ
テ
ィ
ク
ス

が
新
し
い
テ
ー
マ
に
浮
上

し
た
こ
と
で
、

フ
ァ
ナ
ッ
ク
や
安
川
電
機

な
ど
関
連
銘

柄
が
軒
並
み
高
に
な
り
、

２
１
日
に
は

５
万
１
０
０
０
円
台
を
回

復
し
ま
し
た
。

国
内
長
期
金
利
は
上
昇
し

て
い
る
も
の

の
、
銀
行
株
や
バ
リ
ュ
ー

株
に
買
い
が

広
が
り
、
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
は

最
高
値
を
更
新
し

て
い
ま
す
。

　

当
面
の
底
入
れ

感
か
ら
年
末
高
に
期
待
を

つ
な
げ
る
か
た
ち

に
な
り
ま
し
た
。
Ｆ
Ｏ
Ｍ

Ｃ
で
の
０
・
５
％

の
利
下
げ
は
織
込
ま
れ
て

お
り
、
出
尽
し
の

反
応
に
な
る
こ
と
と
円
高

反
転
へ
の
注
意
は
必
要
で
し
ょ

う
。
た
だ
、
押
し
目
が
あ
れ
ば
フ

ィ
ジ
カ
ル
Ａ
Ｉ
や
ロ
ボ
テ
ィ
ク

ス
な
ど
新
し
い
テ
ー
マ
銘

柄
の
拾
い
場
に
な
る
と
見

て
い
ま
す
。　

 

花
咲 

翁

レカネマブの優位性高まる

エーザイが急反発

エーザイの日足チャート
　

連
休
明

け
２
５
日
、

エ
ー
ザ
イ

（
４
５
２

３
）
が
急

反
発
。
デ

ン
マ
ー
ク

の
製
薬
大

手
で
あ
る

ノ
ボ
ノ
ル

デ
ィ
ス
ク

が
行
っ
て

い
る
経
口

セ
マ
グ
ル

チ
ド
製
剤
の
臨
床
試
験

に
関
し
、
ア
ル
ツ
ハ
イ

マ
ー
病
の
進
行
を
抑
え

る
効
果
が
示
さ
れ
な
か

っ
た
と
発
表
し
た
こ
と

を
受
け
て
同
社
が
手
掛

け
る
ア
ル
ツ
ハ
イ
マ
ー

病
治
療
薬
「
Ｌ
Ｅ
Ｑ
Ｅ

Ｍ
Ｂ
Ｉ 

Ｉ
Ｑ
Ｌ
Ｉ
Ｋ
」

へ
の
優
位
性
が
高
ま
る

と
の
期
待
が
高
ま
っ
た
。

 

コ
ン
ヴ
ァ
ノ
利
益
減
額

　

コ
ン
ヴ
ァ
ノ
（
６
５

７
４
）
が
５
日
ぶ
り
に

反
落
。
２
１
日
の
取
引

終
了
後
、
２
６
年
３
月

期
の
業
績
予
想
に
つ
い

て
、
連
結
売
上
収
益
で

１
２
３
億
７
０
０
０
万

円
か
ら
１
４
９
億
５
０

０
０
万
円
（
前
期
比
４
・

６
倍
）
へ
上
方
修
正
す

る
一
方
、
営
業
利
益
で

６
５
億
３
５
０
万
円
か

ら
５
９
億
９
０
０
０
万

円
（
同
４
４
・
３
倍
９

へ
下
方
修
正
し
た
。
新

規
の
Ｂ
Ｔ
Ｃ
取
得
に
合

わ
せ
て
実
施
し
て
い
た

Ｐ
Ｕ
Ｔ
オ
プ
シ
ョ
ン
売

り
（
受
取
プ
レ
ミ
ア
ム
）

の
イ
ン
カ
ム
収
入
が
今

後
は
新
規
Ｂ
Ｔ
Ｃ
取
得

ス
ピ
ー
ド
が
減
少
す
る

と
見
込
む
た
め
。

メディ総研は優待

 

 

　

メ
デ
ィ
ア
総
研

（
９
２
４
２
）
が

ス
ト
ッ
プ
高
。
毎

年
１
月
末
日
と
７

月
末
日
現
在
２
０

０
株
以
上
保
有
の

株
主
に
株
主
限
定

特
設
サ
イ
ト
で
こ
だ
わ

り
の
グ
ル
メ
、
家
電
製

品
、
体
験
ギ
フ
ト
な
ど

５
０
０
０
種
類
以
上
の

商
品
か
ら
交
換
で
き
る

優
待
ポ
イ
ン
ト
を
進
呈

す
る
株
主
優
待
制
度
の

導
入
を
発
表
し
た
。

ア
サ
カ
理
レ
ア
ア
ー
ス
規
制

　

２
６
日
、
ア
サ
カ
理
研

（
５
７
２
４
）が
大
幅
続

伸
。
中
国
が
対
日
批
判
を

強
め
レ
ア
ア
ー
ス
の
輸

出
制
限
へ
の
警
戒
が
高

ま
る
な
か
で
、レ
ア
ア
ー

ス
の
リ
サ
イ
ク
ル
技
術

の
研
究
開
発
を
行
う
同

社
に
思
惑
買
い
が
向
か

っ
た
。レ
ア
メ
タ
ル
に
強

み
を
持
つ
非
鉄
金
属
商

社
の
ア
ル
コ
ニ
ッ
ク
ス

（
３
０
３
６
）や
貴
金
属

回
収
の
松
田
産
業
（
７
４

５
６
）な
ど
も
高
い
。

キ
オ
ク
シ
ア
売
却
報
道

　

キ
オ
ク
シ
ア
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ
ス
（
２
８
５

Ａ
）が
急
落
、
一
時
ス
ト

ッ
プ
安
ま
で
売
ら
れ
た
。

米
投
資
フ
ァ
ン
ド
で
あ

る
ベ
イ
ン
キ
ャ
ピ
タ
ル

系
の
Ｂ
Ｃ
Ｐ
Ｅ 

Ｐ
ａ
ｎ

ｇ
ｅ
ａ 

Ｃ
ａ
ｙ
ｍ
ａ
ｎ

が
、キ
オ
ク
シ
ア
Ｈ
Ｄ
株

式
の
一
部
を
ブ
ロ
ッ
ク

ト
レ
ー
ド
で
売
却
す
る

と
米
ブ
ル
ー
ム
バ
ー
グ

通
信
が
報
じ
た
こ
と
を

受
け
て
需
給
悪
化
懸
念

が
台
頭
し
た
。

Ｇ
Ｍ
Ｏ
４
％
超
の
自
社
株
買
い

　

Ｇ
Ｍ
Ｏ
イ
ン
タ
ー
ネ

ッ
ト
グ
ル
ー
プ
（
９
４
４

９
）が
反
発
。
自
己
株
式

取
得
枠
の
設
定
を
発
表

し
た
。
上
限
４
２
０
万
株

（
発
行
済
株
式
総
数
に
対

す
る
割
合
４
・
１
４
％
）

ま
た
は
１
０
０
億
株
で

取
得
期
間
は
１
１
月
２

６
日
～
２
６
年
２
月
１

２
日
。
資
本
効
率
の
向

上
、
企
業
価
値
の
拡
大
を

図
る
た
め
。

岡
野
バ
原
発
再
稼
働
期
待

 
 

　

岡
野
バ
ル
ブ
製
造

（
６
４
９
２
）
が
急
伸
。

北
海
道
電
力
（
９
５
０

９
）
泊
原
子
力
発
電
所

３
号
機
に
つ
い
て
、
北

海
道
神
恵
内
村
の
高
橋

昌
幸
村
長
が
再
稼
働
に

同
意
す
る
意
向
を
表
明

し
た
と
伝
わ
っ
た
。
安

全
協
定
を
結
ぶ
４
町
村

の
う
ち
首
長
の
同
意
表

明
は
泊
村
に
続
き
２
例

目
で
、
原
発
再
稼
働
へ

の
期
待
か
ら
助
川
電
気

工
業
（
７
７
１
１
）
や

東
京
エ
ネ
シ
ス
（
１
９

４
５
）
な
ど
関
連
銘
柄

に
買
い
が
広
が
っ
た
。
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岡
本
硝
子
ス
ト
ッ
プ
高

ガ
ラ
ス
偏
光
子
製
造
設
備
発
注

岡本硝子の日足チャート

 
 

 

　

２
７
日
、
岡
本
硝
子

（
７
７
４
６
）
が
大
幅

続
伸
、
ス
ト
ッ
プ
高
ま

で
買
わ
れ
た
。
ガ
ラ
ス

偏
光
子
製
造
設
備
の
設

備
投
資
に
つ
い
て
延
期

を
含
め
て
検
討
中
で
あ

る
こ
と
を
発
表
し
て
い

た
が
、
製
造
設
備
の
発

注
し
た
と
発
表
し
た
。

フ
ァ
ラ
デ
ー
回
転
子
の

供
給
増
加
が
見
込
ま
れ
、

同
社
へ
の
偏
光
子
の
発

注
も
増
加
し
て
い
る
こ

と
か
ら
、
偏
光
子
の
生

産
能
力
増
強
の
設
備
投

資
を
予
定
通
り
実
施
し
、

生
産
能
力
の
増
強
に
必

要
な
設
備
の
発
注
を
し

た
。 

し
か
し
な
が
ら
、

設
備
の
納
入
が
２
６
年

１
１
月
頃
に
な
る
た
め
、

そ
れ
ま
で
は
、
現
行
設

備
で
の
生
産
増
（
６
割

強
）
で
需
要
増
に
対
応

す
る
予
定
。

タカショー赤字拡大
　

タ
カ
シ
ョ
ー

（
７
５
９
０
）
が

大
幅
反
落
。
２
６

年
１
月
期
の
第
３

四
半
期
累
計
決
算

は
、
最
終
損
益
で

４
６
０
０
万
円
の

赤
字
（
前
年
同
期
２
億

７
５
０
０
万
円
の
赤
字
）

と
赤
字
が
拡
大
し
た
こ

と
が
嫌
気
さ
れ
た
。
税

負
担
が
増
加
し
た
こ
と

が
要
因
と
し
て
い
る
。

山口ＦＧ自社株買い
　

山
口
フ
ィ
ナ

ン
シ
ャ
ル
グ
ル

ー
プ
（
８
４
１

８
）
が
大
幅
に

６
日
続
伸
。
自

己
株
式
取
得
枠

の
設
定
を
発
表

し
た
。
上
限
１

０
０
万
株
（
発

行
済
株
式
総
数

に
対
す
る
割
合

４
・
７
３
％
）

ま
た
は
１
５
０

億
円
で
取
得
期

間
は
１
１
月
２
７
日
～

２
６
年
１
０
月
３
０
日
。

ス
カ
パ
Ｊ
Ｓ
Ａ
Ｔ
格
上
げ

　

ス
カ
パ
ー
Ｊ
Ｓ
Ａ
Ｔ

ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス

（
９
４
１
２
）
が
急
伸
。

２
６
日
付
で
み
ず
ほ
証

券
が
投
資
判
断
「
買
い
」

を
継
続
、
目
標
株
価
を

１
５
０
０
円
か
ら
２
２

０
０
円
に
引
き
上
げ
た
。

防
衛
・
非
防
衛
と
も
に

快
調
で
来
期
以
降
の
利

益
成
長
へ
の
期
待
を
し

て
い
る
。

ヒ
ュ
ー
マ
ン
メ
イ
ド
の
初
値

公
開
価
格
10
％
上
回
る

　　

Ｈ
Ｕ
Ｍ
Ａ
Ｎ 
Ｍ
Ａ
Ｄ

Ｅ
（
４
５
６
Ａ
）
が
東
証

グ
ロ
ー
ス
市
場
に
新
規

上
場
、
公
開
価
格
３
１

３
０
円
を
９
・
９
％
上

回
る
３
４
４
０
円
で
初

値
が
生
ま
れ
た
。
紳
士

服
、
婦
人
服
、
子
供
服

な
ど
各
種
衣
料
繊
維
製

品
と
装
飾
雑
貨
の
製
造
、

販
売
ほ
か
を
行
う
。
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12
月
第
１
週
の
動
意
銘
柄

 

転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

 

日々勇太朗

注目はＦＯＭＣ後のマーケット
　先週の東京株式市場は続伸し、Ｔ
ＯＰＩＸが最高値を更新しました。
また、日経平均も１１月半ば以降に
上値が押さえこまれた２５日線を突
破。このことで、１１月４日の日経
平均最高値からの調整局面を脱した
ものと思われます。懸念材料は日本
の長期債が売り込まれていることで
す。１０年債利回りは１．９％台へ
と上昇し、２００８年以来の水準と
なりました。来週１８～１９日の日銀会
合での利上げ確率が高まりました。
　さて、今週は９日～１０日に米連邦公
開市場員会（ＦＯＭＣ）が開催されます。
ほぼ０．２５％の利下げが行われると思
われますが、利下げ期待で上げてきたＮ
Ｙ株式が材料出尽くしになるのかどうか
が注目点でしょう。また、その場合にド
ル円が今の水準を維持できるのかどうか。

円高進行となるならば内需の
輸入関連銘柄に資金が流れる
ことでしょう。

ラクオリアがストップ高
アステラスと新規標的を追加

ラクオリアの日足チャート

　

週
末
２

８
日
、
ラ

ク
オ
リ
ア

創
薬
（
４

５
７
９
）

が
ス
ト
ッ

プ
高
。
子

会
社
の
フ

ァ
イ
メ
ク

ス
が
ア
ス

テ
ラ
ス
製

薬
（
４
５

０
３
）
と

の
共
同
研

究
に
つ
い

て
新
た
に

２
つ
の
標
的
を
追
加
す

る
こ
と
で
合
意
し
た
と

発
表
し
た
。
ア
ス
テ
ラ

ス
か
ら
一
時
金
４
億
円

を
受
け
取
る
が
、
さ
ら

に
、
開
発
、
申
請
・
承

認
、
販
売
な
ど
の
進
捗

に
応
じ
て
最
大
で
１
５

０
億
円
を
上
回
る
マ
イ

ル
ス
ト
ン
を
受
け
取
る
。

ユ
ニ
チ
カ
は
10
連
騰

　

ユ
ニ
チ
カ
（
３
１
０

３
）
が
１
０
連
騰
、
２

６
年
３
月
期
は
連
結
営

業
利
益
で
前
期
比
２

８
・
２
％
増
の
７
５
億

円
を
見
込
む
こ
と
が
引

き
続
き
好
感
さ
れ
た
。

急
騰
し
た
と
は
い
え
４

０
０
円
処
の
株
価
に
は

値
頃
感
も
あ
る
よ
う
だ
。

デ
ー
タ
セ
ク
乱
高
下

 
 

 
 

　

デ
ー
タ
セ
ク
シ
ョ
ン

（
３
９
０
５
）
が
乱
高
下
。

２
６
年
３
月
期
の
連
結

業
績
予
想
に
つ
い
て
、

売
上
高
を
１
６
４
億
１

９
０
０
万
円
か
ら
３
４

８
億
１
０
０
０
万
円

（
前
期
比
１
１
・
８
倍
）

へ
上
方
修
正
す
る
一
方
、

営
業
利
益
を
３
１
億
７

３
０
０
万
円
か
ら
に
５

億
９
０
０
万
円
（
前
期

４
億
９
６
０
０
万
円
の

赤
字
）
に
大
幅
に
下
方

修
正
し
た
。
Ｇ
Ｐ
Ｕ
サ

ー
バ
ー
追
加
受
注
で
プ

ロ
ジ
ェ
ク
ト
売
上
が
拡

大
す
る
が
、
稼
働
後
ず

れ
と
投
資
負
担
が
利
益

を
下
押
し
す
る
。

中
越
パ
は
増
配
と
中
計
評
価

　

中
越
パ
ル
プ
工
業

（
３
８
７
７
）
が
３
連
騰
。

２
６
年
３
月
期
の
期
末

配
当
を
４
０
円
か
ら
５

０
円
（
前
年
同
期
３
５

円
）
へ
引
き
上
げ
た
こ

と
好
感
す
る
と
と
も
に
、

同
時
に
発
表
し
た
「
中

期
経
営
計
画
２
０
３
０

基
本
方
針
」
が
評
価
さ

れ
た
。

銀
行
総
じ
て
買
わ
れ
る

次
回
日
銀
会
合
で
利
上
げ
観
測

　

週
明
け
１
日
、
三
菱

Ｕ
Ｆ
Ｊ
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ

ル
・
グ
ル
ー
プ
（
８
３

０
６
）
や
三
井
住
友
フ

ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
グ
ル
ー

プ
（
８
３
１
６
）
を
筆

頭
と
す
る
メ
ガ
バ
ン
ク

や
り
そ
な
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
８
３
０
８
）

な
ど
銀
行
株
が
総
じ
て

買
わ
れ
た
。
植
田
日
銀

総
裁
が
「
利
上
げ
の
是

非
に
つ
い
て
適
切
に
判

断
し
た
い
」
と
講
演
で

語
っ
た
こ
と
を
受
け
て

次
回
の
日
銀
金
融
政
策

決
定
会
合
で
の
利
上
げ

観
測
が
高
ま
り
、
１
ド

ル
１
５
５
円
５
０
銭
台

ま
で
の
円
高
と
と
も
に

銀
行
も
買
わ
れ
た
。

レ
ナ
サ
イ
エ
ン
ス
稀
薄
化

　

レ
ナ
サ
イ
エ
ン
ス

（
４
８
８
９
）
が
急
反
落
。

第
三
者
割
当
に
よ
る
新

株
と
新
株
予
約
権
の
発

行
プ
ロ
グ
ラ
ム
を
発
表

し
た
こ
と
で
稀
薄
化
が

懸
念
さ
れ
た
。
米
機
関

投
資
家
ハ
イ
ツ
・
キ
ャ

ピ
タ
ル
・
マ
ネ
ジ
メ
ン

ト
が
運
用
す
る
Ｃ
Ｖ
Ｉ

イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ツ
を

割
当
予
定
先
に
２
６
年

３
月
ま
で
に
新
株
と
新

株
予
約
権
を
そ
れ
ぞ
れ

４
回
ず
つ
発
行
、
新
株

発
行
数
は
合
計
で
１
０

６
万
５
２
０
０
株
、
新

株
予
約
権
発
行
数
は
合

計
で
６
９
２
３
個
で
、

希
薄
化
率
は
合
計
で
１

３
・
８
３
％
と
な
る
。

Ｂ
Ｒ
Ａ
Ｎ
Ｕ
の
初
値

公
開
価
格
69
％
上
回
る

 
 

 
 

 

　

Ｂ
Ｒ
Ａ
Ｎ
Ｕ
（
４
６

０
Ａ
）
が
東
証
グ
ロ
ー

ス
市
場
に
新
規
上
場
、

公
開
価
格
９
８
０
円
を

６
８
・
９
％
上
回
る
１

６
５
５
円
で
初
値
が
生

ま
れ
た
。
同
社
は
中
小

建
設
事
業
者
に
特
化
し

た
各
種
Ｉ
Ｔ
サ
ー
ビ
ス

の
提
供
な
ど
を
行
う
。



marketpress5 第417号 2025年12月8日

エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
と
フ
ィ
ジ
カ
ル
Ａ
Ｉ

フ
ァ
ナ
ク
急
伸
し
新
値

ファナックの日足チャート

　

２
日
、
フ
ァ
ナ
ッ
ク

（
６
９
５
４
）
が
急
伸
、

年
初
来
高
値
を
更
新
し

た
。
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
と

協
業
し
、
人
工
知
能
（
Ａ

Ｉ
）
技
術
に
よ
り
自
律

的
に
作
業
を
行
う
産
業

用
ロ
ボ
ッ
ト
の
「
フ
ィ

ジ
カ
ル
Ａ
Ｉ
」
を
推
進

す
る
と
発
表
し
た
こ
と

が
材
料
視
さ
れ
た
。
ア

プ
リ
ケ
ー
シ
ョ
ン
で
エ

ヌ
ビ
デ
ィ
ア
の
最
先
端

の
ロ
ボ
ッ
ト
向
け
組
み

込
み
コ
ン
ピ
ュ
ー
タ
や

Ａ
Ｉ
イ
ン
フ
ラ
を
使
用

し
て
ロ
ボ
テ
ィ
ク
ス
・

シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン
・

ツ
ー
ル
に
正
式
対
応
す

る
と
い
う
。

大
黒
屋
ス
ト
ッ
プ
安

　
大
黒
屋
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
６
９
９
３
）
が

ス
ト
ッ
プ
安
。
２
６
年

３
月
期
第
２
四
半
期

（
７
～
９
月
）
決
算
で
の

最
終
赤
字
縮
小
や
「
Ａ

Ｉ
に
よ
る
自
動
買
取
オ

フ
ァ
ー
」
な
ど
を
材
料

に
上
値
追
い
が
続
い
た

よ
う
だ
が
、
急
ピ
ッ
チ

な
上
昇
に
よ
る
警
戒
か

ら
、
上
値
追
い
が
止
ま

る
と
短
期
的
な
利
益
確

定
売
り
か
ら
値
を
崩
す

展
開
に
な
っ
た
。

ガ
イ
シ
は
み
ず
ほ
格
上
げ

　
日
本
ガ
イ
シ
（
５
３
３

３
）が
大
幅
反
発
、
年
初

来
高
値
を
更
新
し
た
。
１

日
付
で
み
ず
ほ
証
券
が

投
資
判
断
を
「
中
立
」
か

ら
「
買
い
」
へ
、
目
標
株
価

を
２
４
０
０
円
か
ら
３

６
０
０
円
へ
大
幅
に
引

き
上
げ
た
こ
と
が
買
い

手
掛
か
り
に
な
っ
た
。
２

７
年
３
月
期
の
連
結
営

業
利
益
は
１
０
０
０
億

円
大
台
乗
せ
（
２
５
年
３

月
期
実
績
８
１
２
億
４

１
０
０
万
円
）
の
可
能
性

を
指
摘
し
て
お
り
、
２
６

年
３
月
期
予
想
は
上
振

れ
が
期
待
さ
れ
た
。

 

ＯｐｅｎＡＩ「コードレッド」宣言

ＳＢＧ４日ぶり反発

　
３
日
、
ソ

フ
ト
バ
ン

ク
グ
ル
ー

プ
（
９
９
８

４
）が
４
日

ぶ
り
に
反

発
。
Ｏ
ｐ
ｅ

ｎ
Ａ
Ｉ
の

競
合
で
あ

る
グ
ー
グ

ル
の
「
Ｇ
Ｅ

Ｍ
Ｉ
Ｎ
Ｉ 

３
」が
ベ
ン

チ
マ
ー
ク

ス
コ
ア
を
記
録
し
、
推
論

テ
ス
ト
で
Ｏ
ｐ
ｅ
ｎ
Ａ

Ｉ
の
「
Ｇ
Ｐ
Ｔ―

５
・
１

」
の
１
７
・
６
％
に
対
し

４
５
・
１
％
と
圧
勝
し

た
こ
と
を
受
け
て
Ｏ
ｐ

ｅ
ｎ
Ａ
Ｉ
の
サ
ム
・
ア

ル
ト
マ
ン
Ｃ
Ｅ
Ｏ
が
全

社
に
対
し
て
「
コ
ー
ド
レ

ッ
ド
」を
宣
言
。リ
ソ
ー

ス
を
性
能
改
善
へ
全
振

り
す
る
決
断
を
下
し
た

こ
と
を
受
け
て
、
Ｏ
ｐ
ｅ

ｎ
Ａ
Ｉ
の
巻
き
返
し
期

待
が
高
ま
る
な
か
で
、
多

額
の
出
資
す
る
同
社
へ

見
直
し
買
い
が
入
っ
た
。

 

Ｐ
Ｄ
大
幅
下
方
修
正

　

ペ
プ
チ
ド
リ
ー
ム
（
４

５
８
７
）が
大
幅
に
３
日

続
落
。
２
５
年
１
２
月
期

の
業
績
予
想
に
つ
い
て
、

連
結
売
上
収
益
で
４
９

０
億
円
か
ら
１
８
０
億

円
（
前
期
４
６
６
億
７
６

０
０
万
円
）
へ
、営
業
損

益
で
２
１
６
億
円
の
黒

字
か
ら
５
４
億
円
の
赤

字
（
同
２
１
１
億
１
３
０

０
万
円
の
黒
字
）
へ
大
幅

に
下
方
修
正
し
た
。
特
定

の
開
発
マ
イ
ル
ス
ト
ー

ン
達
成
と
新
規
提
携
が

今
期
中
に
契
約
締
結
に

至
ら
な
い
見
通
し
。

 

 

ラ
ク
オ
リ
ア
反
発
し
Ｓ
高

　

ラ
ク
オ
リ
ア
創
薬
（
４

５
７
９
）
が
反
発
、
ス

ト
ッ
プ
高
ま
で
買
わ
れ

た
。
連
結
子
会
社
テ
ム

リ
ッ
ク
が
権
利
を
有
す

る
タ
ミ
バ
ロ
テ
ン
の
用

途
に
関
し
て
、
米
国
で

特
許
査
定
を
受
け
た
こ

と
を
再
び
材
料
視
。
合

成
レ
チ
ノ
イ
ド
と
が
ん

治
療
薬
の
併
用
療
法
が

有
効
な
が
ん
患
者
の
選

択
方
法
、
レ
チ
ノ
イ
ド

と
が
ん
治
療
薬
と
の
併

用
医
薬
に
関
す
る
も
の
。

Ｕ
Ａ
Ｃ
Ｊ
は
古
川
電
売
却

　

Ｕ
Ａ
Ｃ
Ｊ
（
５
７
４

１
）
が
急
反
落
。
第
２

位
株
主
の
古
河
電
工
（
５

８
０
１
）
が
保
有
株
の

一
部
を
売
却
す
る
と
発

表
し
た
。
ブ
ロ
ッ
ク
ト

レ
ー
ド
で
１
３
０
０
万

株
が
売
却
さ
れ
、
古
河

電
の
保
有
比
率
は
１
４
・

３
４
％
か
ら
７
・
１
％

に
低
下
。
追
加
の
売
却

も
想
定
さ
れ
る
よ
う
だ
。

日
本
新
薬
ス
ト
ッ
プ
高

　

４
日
、
日
本
新
薬
（
４

５
１
６
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

Ｃ
ａ
ｐ
ｒ
ｉ
ｃ
ｏ
ｒ
社

が
米
国
で
開
発
中
の
Ｃ

Ａ
Ｐ―

１
０
０
２
に
つ

い
て
、
デ
ュ
シ
ェ
ン
ヌ

型
筋
ジ
ス
ト
ロ
フ
ィ
ー

患
者
を
対
象
と
し
た
臨

床
第
３
相
試
験
の
肯
定

的
な
ト
ッ
プ
ラ
イ
ン
デ

ー
タ
を
発
表
し
た
。
米

国
で
承
認
さ
れ
た
場
合
、

米
国
子
会
社
の
Ｎ
Ｓ 
Ｐ

ｈ
ａ
ｒ
ｍ
ａ
が
販
売
・

販
促
活
動
を
実
施
す
る

予
定
で
、
早
期
上
市
と

今
後
の
収
益
貢
献
を
期

待
し
た
買
い
を
集
め
た
。

免
疫
生
物
利
食
い
か
ら
投
げ

　

免
疫
生
物
研
究
所
（
４

５
７
０
）
が
大
幅
に
３

日
続
落
。
１
１
月
２
１

日
に
２
４
年
２
月
に
製

造
販
売
承
認
を
取
得
し

た
体
外
診
断
用
医
薬
品

に
つ
い
て
、
中
央
社
会

保
険
医
療
協
議
会
に
お

い
て
保
険
適
用
の
決
定

を
受
け
た
と
発
表
し
た

こ
と
を
好
感
し
、
１
２

月
１
日
に
３
８
２
０
円

ま
で
急
騰
し
た
が
、
急

ピ
ッ
チ
な
上
げ
か
ら
買

い
が
止
ま
る
と
利
益
確

定
売
り
が
投
げ
に
代
わ

り
値
を
崩
し
た
。
同
製

品
の
導
入
で
患
者
に
負

担
が
か
か
る
検
査
（
内

視
鏡
検
査
や
穿
刺
・
ド

レ
ナ
ー
ジ
術
な
ど
）
を

大
幅
に
低
減
で
き
る
。
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オに出演。「株式投資30カ条」など著書も。

公式ホームページ

https://marketpress.jp/kabu-takano/

一
気
の
上
げ
で
調
整
局
面
狙
う

内需系では日ハム

　

先
週
の
日
経
平
均
は
４
日
に
１
０

０
０
円
以
上
の
大
幅
高
と
な
り
一
気

に
５
万
１
０
０
０
円
を
超
え
ま
し
た
。

半
導
体
系
な
ど
テ
ッ
ク
銘
柄
が
戻
り

歩
調
を
強
め
て
、
高
値
５
万
１
０
２

８
円
ま
で
戻
し
ま
し
た
。
こ
の

水
準
は
１
１
月
１
３
日
で
下
落

が
強
ま
っ
て
い
く
直
前
で
早
く

も
日
経
平
均
は
下
落
部
分
を
埋

め
る
と
こ
ろ
ま
で
戻
し
た
こ
と

に
な
り
ま
す
。

　

半
導
体
系
が
ほ
ぼ
１
カ
月
の

調
整
を
終
え
て
割
高
感
が
消
え

た
と
の
判
断
が
強
ま
り
、
最
も

下
落
が
目
立
っ
て
い
た
ソ
フ
ト

バ
ン
ク
Ｇ
が
急

回
復
し
、
３
日

の
反
発
か
ら
更

に
上
値
を
追
い

予
想
通
り
１
万

８
０
０
０
円
を

回
復
す
る
１
万

８
３
７
０
円
ま
で
戻

し
た
後
、
１
万
８
２

０
０
円
で
終
え
ま
し

た
。
ま
た
、
フ
ィ
ジ

カ
ル
Ａ
Ｉ
が
ヒ
ト
型

ロ
ボ
ッ
ト

に
応
用
す

る
こ
と
で
、

産
業
用
、

家
庭
用
に

広
く
応

用
さ
れ

る
こ
と

で
今
後
、

高
い
成
長
を
見
込
め
る
と
し
て
そ
の

関
連
銘
柄
が
急
騰
し
ま
し
た
。

　

有
料
購
読
サ
イ
ト
で
フ
ァ
ナ
ッ
ク

を
強
く
お
勧
め
し
ま
し
た
が
、
ま
さ

に
、
同
株
が
一
気
に
人
気
を
集
め
て

７
０
０
円
高
超
え
の
６
０
０
０
円

台
に
迫
る
と
こ
ろ
ま
で
買
わ
れ
ま

し
た
。
同
様
に
安
川
電
機
も
急
伸

し
て
い
ま
す
。
一
方
で
内
需
系
は

一
服
と
な
り
、
食
品
、
ゼ
ネ
コ
ン
、

医
薬
品
電
鉄
や
電
力
な
ど
は
下
落

し
て
い
ま
し
た
。

　

週
末
５
日
は
調
整
売
り
が
出
て

い
ま
す
が
、
深
押
し
は
な
い
と
み

て
い
ま
す
の
で
、
突
っ
込
み
場
面

は
再
び
狙
う
作
戦
で
い
い
と
み
て

い
ま
す
。
来
週
に
は
再
び
、
買
わ

れ
て
い
く
と
み
ら
れ
、
調
整
場
面

を
少
し
づ
つ

買
う
作
戦
を

続
け
る
こ
と

で
い
い
と
み

て
い
ま
す
。
一

方
で
内
需
系
も

日
本
ハ
ム
（
２

２
８
２
）
が
高

値
か
ら
調
整
が

続
い
て
い
ま
し

た
の
で
、
拾
う

タ
イ
ミ
ン
グ
が

近
づ
い
た
と
思

っ
て
い
ま
す
。

ロボテクス軒並み高
米大統領令発出報道が刺激

ナブテスコの
　 日足チャート

　
４
日
、

フ
ァ
ナ
ッ

ク
（
８
９

５
４
）
や

ナ
ブ
テ
ス

コ
（
６
２

６
８
）
、

安
川
電
機

（
６
５
０

６
）
な
ど

ロ
ボ
テ
ィ

ク
ス
銘
柄

が
軒
並
み

値
を
と
ば

し
た
。
米

政
府
は
ロ
ボ
テ
ィ
ク
ス

分
野
に
関
す
る
大
統
領

令
を
来
年
発
出
す
る
こ

と
を
検
討
し
て
い
る
と
、

米
政
治
メ
デ
ィ
ア
の
ポ

リ
テ
ィ
コ
が
報
じ
た
。

Ｎ
Ｙ
市
場
で
も
ア
イ
ロ

ボ
ッ
ト
な
ど
が
急
伸
し

て
お
り
、
出
遅
れ
感
か

ら
ヒ
ー
ハ
イ
ス
ト
（
６

４
３
３
）
が
連
続
ス
ト

ッ
プ
高
に
買
わ
れ
た
。

イ
ビ
デ
ン
が
３
連
騰

シ
ン
ガ
ポ
ー
ル
Ｇ
Ｉ
Ｃ
大
量
保
有

 
 

 
 

　

週
末
５
日
、
イ
ビ
デ

ン
（
４
０
６
２
）
が
３

連
騰
。
関
東
財
務
局
に

提
出
さ
れ
た
大
量
保
有

報
告
書
（
５
％
ル
ー

ル
）
で
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル

政
府
投
資
公
社
の
Ｇ
Ｉ

Ｃ
プ
ラ
イ
ベ
ー
ト
・
リ

ミ
テ
ッ
ド
が
５
・
０
７

％
保
有
し
て
い
る
こ
と

が
判
明
し
た
こ
と
が
思

惑
買
い
を
誘
っ
た
。

ウ
ェ
ル
デ
ィ
内
部
統
制
不
備

 
 

 
 

　

ウ
ェ
ル
デ
ィ
ッ
シ
ュ

（
２
９
０
１
）
が
ス
ト

ッ
プ
安
。
関
東
財
務
局

に
提
出
し
た
２
５
年
８

月
期
の
内
部
統
制
報
告

書
で
開
示
す
べ
き
重
要

な
不
備
が
あ
り
、
財
務

報
告
に
関
す
る
内
部
統

制
は
有
効
で
な
い
旨
を

記
載
し
た
と
発
表
し
た

こ
と
が
引
き
続
き
嫌
気

さ
れ
た
。
１
０
月
に
は

９
９
７
円
ま
で
急
伸
し

た
こ
と
か
ら
、
反
動
の

投
げ
売
り
も
出
て
い
る
。

Ｕ
Ｍ
Ｃ
エ
レ
が
ス
ト
ッ
プ
高

　

　

ユ
ー
・
エ
ム
・
シ
ー
・

エ
レ
ク
ト
ロ
ニ
ク
ス
（
６

６
１
５
）
が
ス
ト
ッ
プ

高
。
連
結
子
会
社
の
Ｕ

Ｍ
Ｃ
中
国
が
中
国
の
自

動
運
転
技
術
会
社
Ｚ
Ｙ

Ｔ
か
ら
、
先
進
運
転
支

援
シ
ス
テ
ム
製
品
の
統

合
型
オ
ー
ル
イ
ン
ワ
ン

セ
ン
サ
ー
の
Ｐ
Ｃ
Ｂ
ア

ッ
セ
ン
ブ
リ
ー
を
新
規

受
注
し
た
と
発
表
し
た
。

フ
ァ
ン
デ
ィ
ノ
の
初
値

公
開
価
格
42
％
上
回
る

 
 

 
 

 

　

Ｆ
Ｕ
Ｎ
Ｄ
Ｉ
Ｎ
Ｎ
Ｏ

（
４
６
２
Ａ
）
が
東
証

グ
ロ
ー
ス
市
場
に
新
規

上
場
、
公
開
価
格
６
２

０
円
を
４
２
・
４
％
上

回
る
８
８
３
円
で
初
値

が
生
ま
れ
た
。
未
上
場

企
業
エ
ク
イ
テ
ィ
プ
ラ

ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
事
業
の

運
営
な
ど
を
行
う
。

https://marketpress.jp/
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相
場
展
望

Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
型
に
移
行

高
市
政
策
関
連
の
押
し
目
買
い

西川 雅博 氏
光世証券 エグゼクティブ・マネージャー

　

１
１
月
以
降
は
米
国
で
Ａ
Ｉ
相

場
の
騰
勢
に
陰
り
が
み
ら
れ
、
日

経
平
均
は
ボ
ラ
タ
イ
ル
な
動
き
を

余
儀
な
く
さ
れ
た
。

　

ソ
フ
ト
バ
ン
ク
グ
ル
ー
プ
は
１

０
月
２
９
日
の
高
値
か
ら
１
１
月

２
５
日
の
安
値
ま
で
１
カ
月
弱
で

１
万
３
０
０
０
円
近
く
急
落
し
て

い
る
。
同
期
間
、
日
経
平
均
の
下

落
に
対
し
て
１
銘
柄
で
値
幅
２
５

０
０
円
以
上
、
率
で
は
６
０
％
以

上
の
マ
イ
ナ
ス
寄
与
度
で
あ
る
。

　

Ｎ
Ｔ
倍
率
は
日
経
平
均
の
高
値
と
ほ
ぼ
同
時
に

１
５
・
８
倍
で
ピ
ー
ク
ア
ウ
ト
し
て
現
在
は
１
５
・

０
倍
だ
。
過
去
２
年
間
の
中
心
値
は
１
４
倍
水
準

で
あ
り
、
今
後
は
徐
々
に
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
型
相
場
に

移
行
し
て
さ
ら
に
低
下
す
る
と
み
て
い
る
。
個
別

株
の
投
資
判
断
に
は
日
経
平
均
の
乱
高
下
に
惑
わ

さ
れ
な
い
冷
静
さ
が
必
要
だ
ろ
う
。

　

今
月
は
米
国
で
利
下
げ
期
待
、
日
本
で
は
利
上

げ
観
測
が
強
ま
っ
て
い
る
。
正

反
対
の
動
き
だ
が
、
今
の
と
こ

ろ
為
替
の
反
応
は
限
定
的
だ
。

日
米
共
に
事
前
に
市
場
と
の
対

話
が
な
さ
れ
て
お
り
、
サ
プ
ラ

イ
ズ
反
応
は
な
さ
そ
う

だ
。
米
国
で
は
景
気
・

労
働
指
標
に
若
干
弱
含

み
の
動
き
が
み
ら
れ
る
一
方
、

企
業
業
績
は
好
調
で
景
況
悪

化
懸
念
は
さ
ほ
ど
強
ま
っ
て

い
な
い
。

　

来
年
５
月
の
Ｆ
Ｒ
Ｂ
議
長

後
任
人
事
を
控
え
、
将
来
的

な
金
融
緩
和
期
待
が
株
価
下

支
え
の
背
景
と
な
り
そ
う
だ
。
た
だ
、
実
際
の
利

下
げ
ペ
ー
ス
は
緩
や
か
な
方
が
株
式
市
場
に
と
っ

て
良
好
な
環
境
と
考
え
る
。
も
し
パ
ウ
エ
ル
氏
の

任
期
中
に
連
続
利
下
げ
に
踏
み
切
ら
ざ
る
を
得
な

い
事
態
が
あ
る
な
ら
ば
、
景
気
後
退
リ
ス
ク
が
高

ま
っ
た
と
し
て
要
注
意
だ
ろ
う
。

　

日
銀
は
２
４
年
３
月
に
１
７
年
ぶ
り
の
利
上
げ

以
降
、
２
４
年
７
月
、
２
５
年
１
月
と
計
３
回
の

利
上
げ
を
実
施
し
た
。
こ
の
間
、
１
０
カ
月
の
日

経
平
均
は
概
ね
保
ち
合
い
相
場
だ
っ
た
が
、
い
ず

れ
も
利
上
げ
後
、
一
時
的
な
大
幅
調
整
に
見
舞
わ

れ
て
い
る
。
特
に
２
回
目
と
３
回
目
は
急
激
な
円

高
を
伴
い
な
が
ら
の
急
落
相
場
と
な
っ
た
の
は
記

憶
に
新
し
い
。

　

利
上
げ
観
測
を
前
に
警
戒
が
働
く
の
は
当
然
だ

ろ
う
。
た
だ
、
今
回
は
過
去
２
回
の
急
落
時
に
一

気
に
Ｖ
字
回
復
し
た
経
験
と
高
市
新
政
権
へ
の
大

き
な
期
待
感
が
あ
り
、
そ
う
し
た
大
幅
調
整
は
避

け
ら
れ
る
と
み
て
い
る
。

　

来
春
に
む
け
て
の
メ
イ
ン
シ
ナ
リ
オ
は
、
賃
上

げ
動
向
と
物
価
対
策
の
効
果
、
成
長
戦
略
の
具
体

策
な
ど
を
見
極
め
な
が
ら
の
じ
り
高
相
場
だ
ろ
う
。

高
市
政
策
関
連
銘
柄
の
押
し
目
買
い
が
基
本
戦
略

だ
。
シ
ョ
ー
ト
ポ
ジ
シ
ョ
ン
が
積
み
上
が
れ
ば
意

外
高
も
あ
り
得
る
。

　

個
別
で
は
住
友
金
属
鉱
山
（
５
７
１
３
）
、
三

菱
重
工
業
（
７
０
１
１
）
、
野
村
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
８
６
０
４
）
な
ど
。
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※チャートは日足

 
チャート
　  から読む 騰落銘柄騰落

日東紡（３１１０）

村田製作所（６９８１）ＴＨＫ（６４８１）

ユニ・チャーム（８１１３）

　１１月２０日に１万６１５０円の最高値
を付けたあとは利益確定売りに値を消し、
２５日線を割り込む場面も。ＡＩブームを
追い風とした高機能ガラスの生産増強も織
り込み済で、４２万株の買い残も重し。

　１１月４日に付けた年初来高値３５４４
円から、２５日線割れまで下げスピード調
整完了。５日線をフォローに出直る。日足
陽転のあと上値志向を強めており、直近高
値奪回から実質最高値３８１６円を目指す。

　大勢下降トレンドのなか、５日線に上値
抑えられ下値模索続く。アジア市場飽和で
成長鈍化、日中関係悪化による中国販売へ
の影響から足もとの業績懸念強い。積み上
がった信用買い残が重荷で一段安を警戒。

　１１月１９日に３７６１円まで急落した
あとに急速に戻す動きで１２月４日には２
５日銭と７５日線を回復し、１０月２１２
日の最高値４４６４円奪回も視野に入る。
工作機械の直動案内機器での高シェア評価。
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株街往来
星野三太郎の

～今更ながらの中国リスク～

 

　

高
市
発

言
を
契
機
に
中
国
が
自
国

民
へ
の
渡
航
自
粛
を
行
う

な
ど
様
々
な
圧
力
を
行
っ

て
い
る
。
こ
れ
を
受
け
て

中
国
航
空
会
社
の
減
便
や

団
体
客
の
キ
ャ
ン
セ
ル
が

相
次
ぎ
、
ホ
テ
ル
な
ど
観

光
業
が
危
機
的
状
況
と
の

ニ
ュ
ー
ス
が
連
日
流
れ
て

い
る
が
、
特
定
の
国
の
観

光
客
に
依
存
し
過
ぎ
る
の

は
、
如
何
な
も
の
か
と
感

る
。
株
式
投
資
で
い
え
ば
、

保
有
資
金
の
大
半
を
Ａ
Ｉ
・
半
導
体
関
連
株
に
投
資
す
る

よ
う
な
も
の
だ
ろ
う
。
利
益
が
ド
ン
ド
ン
あ
が
る
と
き
は

良
い
が
、
一
転
し
て
ネ
ガ
テ
ィ
ブ
な
材
料
が
で
る
と
損
失

が
大
き
く
な
る
。
ビ
ジ
ネ
ス
や
株
式
投
資
と
も
常
に
リ
ス

ク
を
考
慮
し
て
行
動
す
べ
き
だ
。

　

筆
者
が
事
務
所
を
構
え
る
本
町
は
難
波
へ
繋
が
る
商
店

街
が
あ
る
が
、
対
日
圧
力
が
強
ま
る
前
か
ら
中
国
人
観
光

客
は
激
減
し
て
い
た
と
思
う
。
商
店
経
営
者
と
話
を
す
る

機
会
が
あ
っ
た
が
、
観
光
に
は
来
て
い
る
が
、
自
国
の
不

景
気
で
買
い
物
は
極
力
し
な
く
な
っ
て
い
る
そ
う
だ
。
イ

ン
バ
ウ
ン
ド
で
潤
っ
て

い
た
百
貨
店
の
閉
店
な

ど
の
話
も
聞
く
が
こ
れ

も
今
回
の
騒
動
以
前
か

ら
流
れ
て
い
る
噂
。
ネ

ガ
テ
ィ
ブ
な
報
道
に
は

過
剰
に
反
応
せ
ず
冷
静

に
な
っ
て
行
動
し
た
い
。

実証実験の様子

三菱重工と共同開発を開始

 

パナソニックＨＤ

月面探査機け運転支援

　
パ
ナ
ソ
ニ
ッ
ク
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
６
７
５
２
）
傘
下
の
パ
ナ

ソ
ニ
ッ
ク 

ア
ド
バ
ン
ス
ト
テ
ク
ノ

ロ
ジ
ー
は
、
三
菱
重
工
業
（
６
０

１
１
）
と
月
面
探
査
ロ
ー
バ
向
け

安
全
運

転
支
援

シ
ス
テ

ム
の
共

同
開
発

を
開
始

し
た
。

　

Ｊ
Ａ

Ｘ
Ａ
（
宇

宙
航
空

研
究
開
発
機
構
）
宇
宙
探
査
イ
ノ

ベ
ー
シ
ョ
ン
ハ
ブ
と
の
「
Ｃ
Ｇ
画

像
と
少
量
デ
ー
タ
を
用
い
た
月
面

探
査
ロ
ー
バ
向
け
運
転
支
援
Ａ
Ｉ

の
試
作
」
に
関
す
る
共
同
研
究
の

成
果
を
活
か
し
た
も
の
で
、
Ｌ
Ｕ

Ｐ
Ｅ
Ｘ
ロ
ー
バ
地
上
シ
ス
テ
ム
へ

適
用
試
作
し
、
オ
ペ
レ
ー
タ
の
月

面
環
境
認
識
を
支
援
す
る
こ
と
で
、

ミ
ッ
シ
ョ
ン
の
妨
げ
と
な
る
危
険

領
域
を
回
避
し
、
安
全
な
運
転
を

支
援
す
る
シ
ス
テ
ム
の
実
現
を
目

指
す
。

　

Ｌ
Ｕ
Ｐ
Ｅ
Ｘ
ロ
ー
バ
は
月
面
を

移
動
し
な
が
ら
複
数
の
地
点
を
採

掘
し
、
ど
の
場
所
に
ど
の
程
度
の

量
の
ど
の
よ
う
な
状
態
で
水
が
存

在
し
て
い
る
の
か
を
調
べ
る
計
画
。

Ｎｅｗ　ｐｒｏｄｕｃｔ

不 

二 

家素材にこだわったワンランク上の新商品

プレミアムルック「あまおう苺」

プレミアムルック(あまおう苺)パウチ

 

　不二家（２２１
１）はロングセラ
ーチョコレート
「ルック」から素
材にこだわったワ
ンランク上の「プ
レミアムルック」
の新商品として、
「プレミアムルッ
ク（あまおう苺）
パウチ」を１２月
２日から発売した。
　ソースとガナッ

シュに福岡県産「あまおう苺」を使用したジ
ューシーで甘酸っぱい味わいが愉しめる大粒
ルックチョコレート。あまおう苺ソースとあ
まおう苺ガナッシュを苺風味のチョコレート
で包み込んだこだわりの３層仕立てで仕上げ
ている。あまおう苺の特徴である「赤い」色
合いに仕立てており、チョコレートの表面に
ハートの柄が入っていればＨａｐｐｙ！の仕
掛けもある。
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏

(

株
式
会
社

マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代
表
取

締
役)

の
プ
ロ
フ
ィ
ー
ル　

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト

「
第
１
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」

に
て
１
万
人
超
の
参
加
者
の

中
か
ら
優
勝
。
２
０
０
２
年

に
Ｎ
Ｈ
Ｋ
番
組
「
経
済
最
前
線
」
に
て
独
自
の
投
資
支
援
シ
ス
テ

ム
が
紹
介
さ
れ
た
。
直
近
で
は
２
０
２
４
年
３
月
の
夕
刊
フ
ジ

主
催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」で
優
勝
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス

ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、
月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く

執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投
資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス

を
行
う
。              

高圧経済で高成長へ
政府が主導して将来へ積極投資

裁
量
的
支
出
で
柔
軟
性
を

安川電機の日足チャート

　世界の経
済政策その
ものが転換
期を迎えて
いる。政府
の関与を最
小限に留め、

競争促進とグローバル化を目指す市場原理主義
が新自由経済だ。これからの高市政権は官民連
携の成長投資と需要拡大を目指し、政府が主導
して将来への積極投資を行う高圧経済だ。これ
が経済産業改策の新機軸となる。
　緊縮財政から積極財政に転換した。政府が積
極介入することで民間投資・イノベーションを
促す。需給両サイドからあらゆる政策を総動員
する。また、国債は永続的に「借り換え」によ
って管理されており、国民の税金で返済してい
ない。さらに、日本の財政表示は、世界の先進
国と比べて独特な構造を持つ。この構造が国民
に誤解を与え、財政政策の柔軟性を阻害してい
る。
　米国の連邦予算は「裁量的支出」と「義務的
支出」に明確に区分されている。裁量的支出と
は年度ごとに議会が裁量で決める支出であり、
財源を確保する必要はない。国防費、教育、研
究開発、インフラ投資などが含まれる。義務的

支出とは法
律で給付が
義務づけら
れている支
出で、社会
保障費や医
療保険など
が該当し、
財源の確保
が必要とな
る。
　一方で日
本の一般会
計は、裁量
的支出と義
務的支出を
区別せずに
まとめて表
示させてい
る。その結果、政府支出全体が過大に見
える構造になっている。日本では、国債
の利払い費や償還費が一般会計の支出と
して計上されているが、多くは日本銀行
などを通じて国庫に戻ることになる。つ
まり、実際にはない資金も「支出」とし
て、全体に対して２４％分が国債費用と
して表示されるため、財政状況が過度に
厳しく見えるようになっている。
　一般会計の支出を膨らませることで、
国民に増税を受け入れさせやすくしてい
るのだろう。日本の一般会計を米国型に
合わせ、裁量的支出は財源不要として別
表示し、義務的支出はネット利払いで計
上とすべきだ。この方法であれば、技術
投資や研究開発、インフラ整備などの成
長投資の余地が正しく認識され、積極財
政の正当性を社会的に納得させることが
可能になる。
　潮流銘柄はファナック（６９５４）、
安川電機（６５０６）、住友重機械工業（６
３０２）。
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物日足チャート

ＴＯＰＩＸの日足チャート

ＦＯＭＣの次は日銀会合

今
回
も
コ
ー
ル
絡
め
踏
上
げ
？

今
年
最
後
の
メ

　
 

ジ
ャ
ー
Ｓ
Ｑ
週

　

先
週
の
日
経
平
均
は
前
週
末
比

約
２
３
７
円
高
と
な
り
、
２
週
連

続
週
足
陽
線
と
な
っ
た
。
日
経
平

均
は
一
服
感
が
あ
る
が
、
４

日
に
は
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
が
史
上

最
高
値
を
更
新
す
る
な
ど
資

金
の
流
入
は
続
い
て
い
る
。

　

８
兆
円
と
も
言
わ
れ
る
中

間
配
当
金
の
再
分
配
が
相
場
を
支

え
て
い
た
よ
う
だ
。
高
市
政
権
の

積
極
財
政
政
策
に
よ
り
国
債
増
発

で
長
期
金
利
の
上
昇
が
続
い
て
い

る
が
、
今
の
と
こ
ろ
株
価
に
は
大

き
く
影
響
し
て
い
な
い
よ
う
だ
。

　

市
場
の
関
心
は
今
週
の
米
Ｆ
Ｏ

Ｍ
Ｃ
の
結
果
で
あ
ろ
う
。
今
回
は

０
・
２
５
％
の
利
下
げ

が
見
込
ま
れ
市
場
も
織

り
込
ん
で
い
る
と
思
わ

れ
る
が
、
出
尽
く

し
感
が
出
る
可
能

性
も
高
く
注
意
が

必
要
で
あ
る
。
ま

た
、
ト
ラ
ン
プ
氏

が
次
期
議
長
に
ハ

セ
ッ
ト
氏
を
指
名

し
た
こ
と
で
来
年

５
月
ま
で
追
加
利

下
げ
を
止
め
る
可

能
性
も
あ
り
、
パ

ウ
エ
ル
議
長
の
発

言
に
も
注
目
が
集

ま
ろ
う
。

　

翌
週
に
は
日
銀
の
政
策
決

定
会
合
が
控
え
る
が
、
こ
ち

ら
も
市
場
は
０
・
２
５
％
の

利
上
げ
を
織
り
込
ん
で
動
い

て
い
る
が
、
そ
の
後
も
投
資
意
欲

が
衰
え
な
い
か
見
極
め
た
い
。

　

今
週
は
今
年
最
後
の
メ
ジ
ャ
ー

Ｓ
Ｑ
週
で
あ
る
。
今
年
は
Ｓ
Ｑ
週

に
コ
ー
ル

を
絡
め
て

の
踏
み
上

げ
相
場
が

多
か
っ
た

が
、
今
週

も
Ｔ
Ｏ
Ｐ

Ｉ
Ｘ
に
出

遅
れ
た
日

経
平
均
に

巻
き
返
す

動
き
が
で

る
可
能
性

が
あ
り
、

ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
の
高
い
週
と
な

ろ
う
。

　

チ
ャ
ー
ト
で
は
５
日
移
動
平
均

線
（
４
万
９
９
９
８
円
処
）
、
２

５
日
移
動
平
均
線
（
５
万
２
２
９

円
処
）
を
上
回
っ
て
引
け
て
お
り
、

ボ
リ
ン
ジ
ャ
ー
バ
ン
ド
の
△
２
σ

（
５
万
１
６
０
０
円
処
）
を
目
指

す
展
開
も
期
待
出
来
よ
う
。
一
方
、

下
値
は
１
１
月
１
９
日
の
安
値

（
４
万
８
２
３
５
円
３
０
銭
）
か

ら
切
り
あ
が
る
右
肩
上
が
り
の
下

値
ト
レ
ン
ド
ラ
イ
ン
（
４
万
９
７

０
０
円
処
）
が
強
い
サ
ポ
ー
ト
線

に
な
る
と
思
わ
れ
る
。

　

今
週
は
４
万
９
７
０
０
円
～
５

万
１
６
０
０
円
の
レ
ン
ジ
を
想
定

す
る
。　
　
　
　
　

（
ハ
チ
ロ
ク
）

、,,

、
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記
者
の
視
点

相
場
見
通
し

日経平均は５万円の値固め

個別物色へ移行

　

１
２
月
第

１
週
の
東
京

市
場
は
４
日

ま
で
日
経
平

均
は
４
日
続

伸
と
な
り
、

大
幅
高
に
５

万
１
０
０
０

円
台
を
回
復
、

Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ

は
史
上
最
高

値
を
更
新
し

た
。

　

１
１
月
は

グ
ー
グ
ル
が

発
表
し
た
最
新
の
Ａ
Ｉ
モ
デ
ル

「
Ｇ
ｅ
ｍ
ｉ
ｎ
ｉ 

３
」
に
よ
り

Ｏ
ｐ
ｅ
ｎ
Ａ
Ｉ
へ
集
中

投
資
す
る
ソ
フ
ト
バ
ン

ク
グ
ル
ー
プ
（
９
９
８

４
）
へ
の
リ
ス
ク
回
避

の
売
り
が
波
及
し
、
日

経
平
均
を
４
万
８
０
０

０
円
台
前
半
ま
で
調
整

さ
せ
た
。
し
か
し
、「
米

政
府
が
ロ
ボ
テ
ィ
ク
ス

分
野
に
関
す
る
大
統
領

令
を
来
年
発
出
す
る
こ

と
を
検
討
」
と
伝
わ
る

と
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
市

場
で
の
ア
イ
ロ
ボ
ッ
ト

な
ど
の
急
騰
と
と
も
に

フ
ァ
ナ
ッ
ク
（
８
９
５
４
）
や

安
川
電
機
（
６
５
０
６
）
、
不

二
越
（
６
５
７
４
）
な
ど
ロ
ボ

テ
ィ
ク
ス
銘
柄
が
軒
並
み
値
を

飛
ば
し
、
新
た
な
テ
ー
マ
と
と

も
に
物
色
は
拡
が
り
を
見
せ
て

い
る
。

　

こ
れ
に
加
え
て
１
１
月
の
米

国
Ｐ
Ｍ
Ｉ
の
悪
化
に
加
え
て
１

１
月
の
Ａ
Ｄ
Ｐ
雇
用
統
計
も
ネ

ガ
テ
ィ
ブ
な
内
容
だ
っ
た
こ
と

を
受
け
て
、
次
回
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
で

の
利
下
げ
期
待
の
高
ま
り
も
米

国
株
高
を
支
援
し
て
い
る
。
半

面
、
日
銀
の
利
上
げ
観
測
か
ら

長
期
金
利
が
上
昇
し
て
い
る
が
、

現
状
で
は
ネ
ガ
テ
ィ
ブ
材
料
に

は
な
っ
て
い
な
い
。

　

今
週
は
９
日
か
ら
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ

で
１
０
日
に
は
パ
ウ
エ
ル
Ｆ
Ｒ

Ｂ
議
長
の
会
見
が
予
定
さ
れ
て

い
る
。
予
定
通
り
利
下
げ
さ
れ

れ
ば
市
場
の
関
心
は
来
年
の
利

下
げ
回
数
に
移
っ
て
い
く
が
、

こ
れ
に
関
し
て
は
ト
ラ
ン
プ
大

統
領
が
指
名
す
る
次
期
Ｆ
Ｒ
Ｂ

議
長
の
役
割
に
な
る
。
利
下
げ

に
前
向
き
な
新
議
長
を
指
名
す

る
可
能
性
は
高
く
、
新
議
長
が

ネ
ガ
テ
ィ
ブ
材
料
に
は
な
ら
な

い
だ
ろ
う
。

　

１
２
日
は
２
２
５
先
物
オ
プ

シ
ョ
ン
の
メ
ジ
ャ
ー
Ｓ
Ｑ
だ
が
、

今
回
は
波
乱
な
く
通
過
し
よ
う
。

そ
の
先
は
欧
米
投
資
家
は
ク
リ

ス
マ
ス
休
暇
に
移
行
す
る
こ
と

か
ら
個
別
物
色
の
色
彩
が
強
く

な
ろ
う
。
日
経

平
均
で
は
５
万

円
の
値
固
め
で

中
小
型
の
奮
起

に
も
期
待
。

当面のスケジュール

 

・８日 10月毎月勤労統計調査
　　　 7-9月期ＧＤＰ改定値
　　　 11月景気ウォッチャー調査
　　　 中国11月貿易収支
・９日 11月マネーストック
　　　 11月工作機械受注
　　　 ＦＯＭＣ(～10日)
　　　 米10月ＪＯＬＴＳ求人件数
・10日 11月国内企業物価指数
　　　 パウエルＦＲＢ議長会見(経済見通
　　　 し発表)
・11日 10-12月期法人企業景気予測調査
・12日 メジャーＳＱ算出日
・15日 12月調査日銀短観
　　　 10月第三次産業活動指数
　　　 中国11月小売売上高、中国11月工業
　　　 生産、中国11月都市部固定資産投資
・16日 12月Ｓ＆Ｐグローバル日本製造業Ｐ
　　　 ＭＩ
　　　 12月ＨＣＯＢユーロ圏製造業ＰＭＩ
　　　 米10月小売売上高、米11月雇用統計
　　　 米12月Ｓ＆Ｐグローバル米国製造業
　　　 ＰＭＩ
・17日 11月貿易統計、10月機械受注
　　　 11月訪日外客数
　　　 ＥＣＢ定例理事会(～18日)
・18日 日銀金融政策決定会合(～19日)
　　　 ラガルドＥＣＢ総裁会見
　　　 米11月消費者物価、米12月フィラデ
　　　 ルフィア連銀製造業景況感指数
・19日 植田日銀総裁会見
　　　 11月消費者物価
　　　 米11月中古住宅販売件数

編 

集 

後 

記

　

先
月
亡
く
な
っ
た
母
が
夢
に

出
て
き
た
。
昼
間
う
た
た
寝
し

て
し
ま
っ
た
５
～
１
０
分
の
こ

と
。
必
要
な
く
な
っ
た
モ
ノ
を

捨
て
る
と
、
「
ま
だ
使
え
る
」

と
ゴ
ミ
袋
か
ら
取
り
出
し
て
持

ち
帰
っ
て
く
る
。
母
が
元
気
な

頃
は
日
常
茶
飯
事
で
、
同
じ
経

験
を
し
て
い
る
人
は
少
な
く
な

い
だ
ろ
う
。
た
だ
、
片
づ
け
を

す
る
に
し
て
も
「
中
身
を
確
認

も
せ
ず
に
何
で
も
捨
て
る
な
」

と
い
う
こ
と
だ
と
思
っ
た
。
各

種
手
続
き
は
済
ま
せ
た
が
、
ま

だ
大
き
な
仕
事
が
残
っ
て
い
る
。

　

東
京
市
場
は
ロ
ボ
テ
ィ
ク
ス
、

フ
ィ
ジ
カ
ル
Ａ
Ｉ
の
新
し
い
テ

ー
マ
が
浮
上
し
て
き
た
。
年
内

相
場
は
ま
だ
終
わ
っ
て
い
な
い
。

　【ご注意】株式市場新聞は投資の参考になる情報提供を目的としており、投資の勧誘をするものではありません。
記事には業績や株価、出来事について今後の見通しを記述したものが含まれていますが、それらはあくまで予想であ
り、内容の正確性、信頼性、予測の的確性を保障するものではありません。当紙が掲載している情報に基づく投資で
被られたいかなる損害について、当社と情報提供者は一切の責任を負いません。投資についての決定はすべてご自身
の判断、責任でお願いいたします。


