
1 第420号

 

月曜日

2026

1/26

TEL 06-6105-1904 

〒541-0058　
大阪市中央区南久宝寺町３丁目２-７

発行元　株式会社 株式市場新聞社

日経平均株価　
　５万３８４６円８７銭　
  ▲１５７円９８銭(前日比)

ＴＯＰＩＸ
　３６２９．７０
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日経平均の日足チャート

１月２３日に衆院解散が宣言された

異例の衆院選、高市自民勝利なら?

公
約
の
実
現
確
度
高
ま
る

注目銘柄をピックアップ
　

１
月
２
３
日
の
通
常
国
会
で
高
市
首
相
が
衆
議
院
の
解
散
を
宣
言

し
、
選
挙
戦
が
ス
タ
ー
ト
し
た
。
通
常
国
会
で
の
冒
頭
解
散
は
６
０
年

ぶ
り
の
２
回
目
で
１
月
召
集
と
な
っ
た
１
９
９
２
年
以
降
で
は
初
の

ケ
ー
ス
と
な
る
が
、
前
回
の
石
破
政
権
下
で
行
わ
れ
た
衆
院
選
と
は
異

な
り
高
市
内
閣
は
極
め
て
高
い
支
持
率
で
行
わ
れ
る
。こ
の
よ
う
な
状

況
下
、
株
式
市
場
で
も
解
散
報
道
が
流
れ
た
新
年
早
々
か
ら
選
挙
モ
ー

ド
に
移
行
し
指
数
は
急
伸
し
、
関
連
銘
柄
が
話
題
に
な
っ
て
い
る
。
選

挙
に
絡
ん
た
注
目
銘
柄
を
個
別
に
ピ
ッ
ク
ア
ッ
プ
し
て
み
た
。

　

１
９
６
９
年
以
降
１

８
回
の
解
散
に
お
い
て

１
７
回
で
解
散
か
ら
投

票
日
ま
で
上
昇
。
高
市

政
権
の
支
持
率
は
７
０

％
前
後
と
歴
代
５
位
の

支
持
を
得
て
い
る
こ
と

が
投
資
家
の
期
待
を
高

め
て
お
り
、
日
経
平
均

は
新
年
早
々
に
史
上
最

高
値
を
更
新
し
た
。

　

さ
ら
に
今
回
の
選
挙

が
こ
の
数
十
年
と
大
き

く
異
な
る
の
は
、
公
明

党
が
連
立
か
ら
離
脱
し

た
こ
と
か
ら
事
実
上
、

自
民
党
単
独
で
の
選
挙

戦
と
な
る
こ
と
。
公
明

党
支
持
母
体

の
創
価
学
会

か
ら
の
組
織

票
が
な
く
な

る
不
安
は
あ

る
も
の
の
、

そ
の
苦
難
を

乗
り
越
え
て

選
挙
戦
で
与

党
が
勝
利
す

れ
ば
選
挙
公

約
の
実
現
確

度
が
高
ま
る

こ
と
に
な
る
。

　

選
挙
に
絡

む
銘
柄
で

は
イ
ム
ラ

封
筒
（
３

９
５
５
）
や
パ
イ
プ
ド

Ｈ
Ｄ
（
３
９
１
９
）
、
イ

ー
ガ
ー
デ
ィ
ア
ン
（
６

０
５
０
）
、
ム
サ
シ
（
７

５
２
１
）
、
セ
ン
タ
ー

運
営
の
ト
ラ
ン
ス
・
コ

ス
モ
ス
（
９
７
１
５
）
、

ベ
ル
シ

ス
テ
ム

２
４
Ｈ

Ｄ
（
６

１
８

３
）
な

ど
が
上

げ
ら
れ

る
。

　

加
え

て
、
高

市
自
民

党
が
勝

利
す
れ

ば
中
国

リ
ス
ク

回
避
か

ら
レ
ア
ア
ー
ス
の
国
産

化
た
代
替
材
料
の
確
保

が
推
進
さ
れ
る
こ
と
に

な
り
、
レ
ア
ア
ー
ス
泥

掘
削
の
東
洋
エ
ン
ジ
ニ

ア
リ
ン
グ
（
６
３
３
７
）

や
レ
ア
ア
ー
ス
フ
リ
ー

の
セ
ラ
ミ
ッ
ク
ス
材
料

を
有
す
る
第
一
稀
元
素

化
学
工
業
（
４
０
８
２
）

な
ど
も
引
き
続
き
注
目

さ
れ
よ
う
。

　

さ
ら
に
、
与
野
党
と

も
に
食
料
品
の
消
費
税

ゼ
ロ
が
公
約
化
さ
れ
て

い
る
こ
と
か
ら
イ
オ
ン

（
８
２
６
７
）
な
ど
の

食
品
ス
ー
パ
ー
も
注
目

さ
れ
る
。
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１
月
第
３
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

決算確認し買場探り

　

前
週
の
東
京
市
場
は
３
週
ぶ
り
に
反
落
し

ま
し
た
。
た
だ
、
前
半
の
大
幅
な
下
げ
を
後
半

で
取
り
戻
し
、
日
経
平
均
は
前
の
週
か
ら
８
９

円
の
下
落
に
と
ど
ま
っ
て
い
ま
す
。
自
民
圧
勝

観
測
の
後
退
、
グ
リ
ー
ン
ラ
ン
ド
領
有
を
巡
る

米
欧
対
立
の
深
刻
化
や
長
期
金
利
が
上
昇
し

た
こ
と
か
ら

リ
ス
ク
回
避
ム
ー
ド
が
強

ま
り
、
２
１

日
ま
で
５
日
続
落
、
５
万

３
０
０
０
円

ま
で
水
準
を
切
り
下
げ
ま

し
た
。
そ
の

後
、ト
ラ
ン
プ
大
統
領
が

発
言
を
撤
回

し
た
こ
と
で
週
末
に
か
け

急
速
に
戻
し
、

一
時
５
万
４
０
０
０
円
台

を
回
復
、
週

足
は
陽
線
で
す
。

　

今
週
か
ら
は
３

月
期
３
Ｑ
決
算
の
内
容
と

株
価
の
反
応
を
確

認
し
な
が
ら
有
望
銘
柄
を

ピ
ッ
ク
ア
ッ
プ
し

て
買
い
場
を
探
る
こ
と
に

な
り
ま
す
。
た
だ
、

為
替
の
レ
ー
ト
チ
ェ
ッ
ク

が
あ
っ
た
よ
う
で
、

介
入
の
思
惑
か
ら
も
ド
ル

円
が
１
５
５
円
７
０
銭
台
へ
円

が
急
騰
し
ま
し
た
。
週
明
け
は

急
激
な
円
高
へ
の
反
応
と
物
色

の
流
れ
を
確
認
し
な
が
ら

銘
柄
を
選
別
し
て
い
き
た

い
と
思
い
ま
す
。 

花
咲 

翁

レ
ア
ア
ー
ス
軒
並
み
Ｓ
高

中
国
対
日
輸
出
民
生
用
も
制
裁

洋エンジの日足チャート

　

連
休
明
け
１
３
日
、

東
洋
エ
ン
ジ
ニ
ア
リ
ン

グ
（
６
３
３
０
）
の
ほ

か
、
第
一
稀
元
素
化
学

工
業
（
４
０
８
２
）
、

ア
サ
カ
理
研
（
５
７
２

４
）
の
レ
ア
ア
ー
ス
関

連
銘
柄
が
軒
並
み
ス
ト

ッ
プ
高
。
中
国
政
府
が

レ
ア
ア
ー
ス
の
対
日
輸

出
に
つ
い
て
民
生
用
も

制
限
し
て
い
る
と
報
じ

ら
れ
た
。
南
鳥
島
周
辺

で
の
レ
ア
ア
ー
ス
泥
採

掘
試
験
が
始
ま
り
、
深

海
無
人
探
査
機
が
レ
ア

ア
ー
ス
泥
採
泥
試
験
の

モ
ニ
タ
リ
ン
グ
シ
ス
テ

ム
に
採
用
さ
れ
た
岡
本

硝
子
（
７
７
４
６
）
も

ス
ト
ッ
プ
高
。

半
導
体
高
市
勝
利
先
取
り

　

東
京
エ
レ
ク
ト
ロ
ン

（
８
０
３
５
）
、
ア
ド
バ

ン
テ
ス
ト
（
６
８
５
７
）
、

レ
ー
ザ
ー
テ
ッ
ク
（
６

９
２
０
）
な
ど
主
力
半

導
体
関
連
銘
柄
が
大
幅

高
。
高
市
首
相
が
通
常

国
会
で
衆
院
を
解
散
し
、

２
月
に
も
総
選
挙
を
検

討
と
の
報
道
か
ら
９
日

の
ナ
イ
ト
セ
ッ
シ
ョ
ン

で
２
２
５
先
物
が
大
幅

高
と
な
る
中
、
与
党
勝

利
な
ら
国
内
半
導
体
産

業
育
成
へ
の
期
待
か
ら

主
力
銘
柄
へ
先
導
的
に

資
金
が
流
れ
た
。

助川電に買気再燃

 
 

　

助
川
電
気
工
業

（
７
７
１
１
）
が

ス
ト
ッ
プ
高
。
総

選
挙
自
民
勝
利
に

よ
る
高
市
首
相
の

政
策
実
現
期
待
か

ら
核
融
合
関
連
で

本
命
視
さ
れ
る
同
社
株

に
買
い
気
が
再
燃
し
た
。

政
府
は
核
融
合
発
電
の

国
の
研
究
開
発
施
設
を

全
国
に
３
カ
所
設
け
、

多
額
の
投
資
が
必
要
な

研
究
機
器
を
整
備
す
る

こ
と
も
伝
わ
っ
た
。

マイクロ波ストップ高
組織再生型靱帯装置開発へ

　

１
４
日
、

マ
イ
ク
ロ

波
化
学
（
９

２
２
７
）

が
ス
ト
ッ

プ
高
。
医

療
機
器
ス

タ
ー
ト
ア

ッ
プ
の
Ｃ

Ｔ
Ｂ
Ｅ
（
横

浜
市
）
と

膝
前
十
字

靱
帯
再
建

手
術
向
け

組
織
再
生

型
靱
帯
実
用
化
に
向
け
、

マ
イ
ク
ロ
波
を
用
い
た

独
自
の
脱
細
胞
化
技
術

を
適
用
し
た
量
産
装
置

の
開
発
を
開
始
し
た
と

発
表
し
た
。
マ
イ
ク
ロ

波
が
装
置
を
納
入
、
Ｃ
Ｔ

Ｂ
Ｅ
が
商
用
機
開
発
に

必
要
な
技
術
課
題
の
洗

い
出
し
と
大
量
生
産
条

件
の
検
証
を
進
め
る
。

２
０
２
８
年
に
は
開
発

製
品
の
商
用
生
産
に
向

け
た
実
装
を
目
指
す
。

竹
内
製
通
期
未
達
警
戒

　

竹
内
製
作
所
（
６
４

３
２
）
が
大
幅
反
落
。

２
６
年
２
月
期
第
３
四

半
期
の
連
結
決
算
に
つ

い
て
、
直
近
３
カ
月
の

９
～
１
１
月
期
の
営
業

利
益
は
４
８
０
億
３
０

０
０
万
円
（
同
１
０
・

２
％
減
）
と
２
ケ
タ
に

減
益
幅
が
拡
大
し
た
。

第
３
四
半
期
末
の
受
注

残
は
４
１
５
億
円
（
同

４
９
・
５
％
減
）
と
大

幅
に
減
少
し
て
お
り
、

通
期
計
画
未
達
成
が
警

戒
さ
れ
た
。

ｎ
ｏ
ｔ
ｅ
営
業
益
2.7
倍

　

ｎ
ｏ
ｔ
ｅ
（
５
２
４

３
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

２
６
年
１
１
月
期
の
業

績
予
想
に
つ
い
て
、
連

結
営
業
利
益
で
前
期
比

２
・
７
倍
の
７
億
円
を

見
込
ん
で
い
る
。
主
力

事
業
で
あ
る
「
ｎ
ｏ
ｔ

ｅ
」
と
「
ｎ
ｏ
ｔ
ｅ 

ｐ

ｒ
ｏ
」
が
強
固
な
収
益

基
盤
と
し
て
引
き
続
き

成
長
を
牽
引
す
る
見
通

し
で
、
経
済
産
業
省
と

国
立
研
究
開
発
法
人
新

エ
ネ
ル
ギ
ー
・
産
業
技

術
総
合
開
発
機
構
（
Ｎ

Ｅ
Ｄ
Ｏ
）
が
実
施
す
る

生
成
Ａ
Ｉ
開
発
推
進
プ

ロ
ジ
ェ
ク
ト
「
Ｇ
Ｅ
Ｎ

Ｉ
Ａ
Ｃ
」
に
採
択
さ
れ
、

生
成
Ａ
Ｉ
関
連
事
業
を

受
託
し
た
こ
と
に
よ
り
、

売
上
計
上
を
見
込
ん
で

い
る
。
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冨士ダイス連続Ｓ高
レアメタル使用大幅削減新合金

冨士ダイスの日足チャート

 
 

　

１
５
日
、

冨
士
ダ
イ

ス
（
２
７

６
７
）
が

２
日
連
続

ス
ト
ッ
プ

高
。
金
型

新
聞
に
同

社
が
開
発

し
た
新
合

金
「
サ
ス

テ
ロ
イ 

Ｓ
Ｔ
Ｎ
３

０
」
の
記

事
が
掲
載

さ
れ
た
こ
と
が
引
き
続

き
材
料
視
さ
れ
た
。
鋼

程
度
の
比
重
、
超
硬
合

金
と
同
等
・
鋼
の
４
倍

の
耐
摩
耗
性
を
実
現
し
、

地
政
学
的
リ
ス
ク
が
懸

念
さ
れ
る
レ
ア
メ
タ
ル

の
使
用
量
を
大
幅
削
減

し
た
新
合
金
と
い
う
。

ア
イ
ド
マ
1
Ｑ
予
想
下
回
る

　

ア
イ
ド
マ
・
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ
ス
（
７
３
７

３
）
が
ス
ト
ッ
プ
安
。

２
６
年
８
月
期
第
１
四

半
期
の
連
結
決
算
は
、

経
常
損
益
８
億
２
７
０

０
万
円
（
前
年
同
期
比

１
９
・
７
％
増
）
と
大

幅
増
益
で
着
地
し
た
。

た
だ
、
市
場
予
測
を
下

回
り
、
通
期
計
画
の
４

０
億
円
（
前
期
比
２
５
・

３
％
増
）
に
対
す
る
進

捗
率
が
２
０
・
７
％
に

と
ど
ま
っ
た
こ
と
で
失

望
売
り
を
浴
び
た
。

  

良
品
計
画
1
Ｑ
上
振
れ

　

良
品
計
画
（
７
４
５

３
）
が
大
幅
続
伸
。
２

６
年
８
月
期
第
１
四
半

期
の
連
結
決
算
は
、
営

業
利
益
２
８
３
億
８
３

０
０
万
円
（
前
年
同
期

比
２
９
・
３
％
増
）
と

大
幅
増
益
で
着
地
、
市

場
予
想
上
回
り
、
通
期

計
画
の
７
９
０
億
円
（
前

期
比
７
・
０
％
増
）
に

対
し
て
も
順
調
な
滑
り

出
し
に
な
っ
た
。

Ｓ
ａ
ｎ
ｓ
ａ
ｎ
営
業
益
16
倍

　

Ｓ
ａ
ｎ
ｓ
ａ
ｎ
（
４
４

４
３
）
が
大
幅
反
発
。

２
６
年
５
月
期
の
第
２

四
半
期
累
計
決
算
を
発

表
、
連
結
営
業
利
益
で

前
年
同
期
比
１
５
・
９

倍
の
２
９
億
１
２
０
０

万
円
と
な
っ
た
。
売
上

高
成
長
や
売
上
総
利
益

率
の
改
善
に
加
え
、
人

件
費
率
や
広
告
宣
伝
費

率
が
前
年
同
期
比
で
低

下
し
た
こ
と
や
、
前
年

同
期
に
発
生
し
た
本
社

移
転
関
連
費
用
が
な
く

な
っ
た
こ
と
に
よ
り
、

大
幅
な
増
益
と
な
っ
た
。

ベ
ク
ト
ル
は
ス
ト
ッ
プ
高

　

ベ
ク
ト
ル
（
６
０
５

８
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

２
６
年
２
月
期
の
第
３

四
半
期
累
計
決
算
は
連

結
営
業
利
益
で
前
年
同

期
比
７
９
・
６
％
増
の

７
１
億
９
８
０
０
万
円

と
な
っ
た
。
前
期
に
お

い
て
赤
字
で
あ
っ
た
Ｎ

ｅ
ｗ
ｓ
Ｔ
Ｖ
や
韓
国
事

業
が
黒
字
化
し
た
。
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１
月
第
４
週
の
動
意
銘
柄

 

転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

 決算発表本格化で個別物色へ

日々勇太朗

　先週の東京株式市場はグリーンラ
ンドを巡る米欧間の緊張が高まる場
面がありました。また、高市首相が
衆院解散意向を表明する中、立民と
公明が新党を結成。与野党の公約に
食料品の消費税減税が掲げられたこ
とで長期債利回りが急上昇。これら
の影響で日経平均は今月１４日高値
から一時２３００円程度（４．２％）
下落する場面がありました。その後、
米欧間の緊張が緩和すると日経平均は週
末には５万４０００円台にタッチすると
ころまでリバウンド。久々のＴＡＣＯト
レード週間となりました。
　さて、衆院が解散され選挙戦に突入し
た今週は世論調査などの戦況睨みの相場
へと突入します。選挙＝株高アノマリー
はありますが、ある程度織り込まれてお
り膠着するかもしれません。そんな中、

日米ともに決算発表が本格化し
ますので、個別物色中心の相場
展開となりましょう。

医
師
主
導
特
定
臨
床
研
究
開
始

３
Ｄ
Ｍ
が
ス
ト
ッ
プ
高

３ＤＭの日足チャート

　

週
末
１
６
日
、
ス
リ

ー
・
デ
ィ
ー
・
マ
ト
リ

ッ
ク
ス
（
７
７
７
７
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
自
己

組
織
化
ペ
プ
チ
ド
技
術

を
用
い
た
吸
収
性
局
所

止
血
材
「
ピ
ュ
ア
ス
タ

ッ
ト
」
に
つ
い
て
、
静

岡
県
立
静
岡
が
ん
セ
ン

タ
ー
で
、
甲
状
腺
切
離

後
の
滲
出
性
出
血
に
対

す
る
止
血
材
と
し
て
の

評
価
を
目
的
と
し
た
医

師
主
導
の
特
定
臨
床
研

究
が
開
始
さ
れ
た
と
発

表
し
た
。
こ
の
研
究
は
、

甲
状
腺
切
離
後
に
既
存

の
止
血
法
で
は
十
分
な

止
血
が
得
ら
れ
な
い
滲

出
性
出
血
を
対
象
に
、

ピ
ュ
ア
ス
タ
ッ
ト
を
使

用
し
、
そ
の
有
効
性
と

安
全
性
を
評
価
す
る
探

索
的
な
臨
床
研
究
。

ロ
ー
ツ
ェ
見
直
し
買
い

　

ロ
ー
ツ
ェ
（
６
３
２

３
）
が
急
反
発
。
２
６

年
２
月
期
の
第
３
四
半

期
累
計
（
３
～
１
１
月
）

で
は
連
結
営
業
利
益
で

前
年
同
期
比
８
・
１
％

減
益
な
が
ら
、
９
～
１

１
月
期
で
は
急
回
復
し

て
い
る
こ
と
や
４
Ｑ
以

降
、
来
期
に
向
け
Ｅ
Ｆ

Ｅ
Ｍ
や
ウ
エ
ハ
ソ
ー
タ

な
ど
の
主
力
搬
送
装
置

の
受
注
、
売
上
は
増
加

を
見
込
む
こ
と
が
見
直

し
買
い
を
集
め
た
。

日
東
紡
Ａ
Ｉ
向
け
Ｔ
ガ
ラ
ス

　

日
東
紡
績
（
３
１
１

０
）
が
７
連
騰
。
Ａ
Ｉ

サ
ー
バ
ー
や
半
導
体
パ

ッ
ケ
ー
ジ
基
板
向
け
の

ス
ペ
シ
ャ
ル
ガ
ラ
ス
の

引
き
合
い
急
増
が
材
料

視
さ
れ
た
。 

Ｔ
―
ｇ
ｌ

ａ
ｓ
ｓ
は
高
剛
性
か
つ

寸
法
安
定
性
が
非
常
に

高
い
ガ
ラ
ス
布
で
、
先

進
パ
ッ
ケ
ー
ジ
ン
グ
工

程
で
の
基
板
の
反
り
を

防
ぎ
、
Ａ
Ｉ
チ
ッ
プ
の

歩
留
ま
り
と
放
熱
効
率

を
大
幅
に
向
上
さ
せ
る

も
の
で
、
世
界
的
に
シ

ェ
ア
を
ほ
ぼ
独
占
し
て

お
り
、
こ
れ
を
材
料
に

買
い
が
買
い
を
呼
ん
で

い
る
。

食品スーパー買い
食品消費税ゼロ公約

　

週
明
け

１
９
日
、

イ
オ
ン
（
８

２
６
７
）

や
セ
ブ
ン

＆
ア
イ
・

ホ
ー
ル
デ

ィ
ン
グ
ス

（
３
３
８

２
）
な
ど

食
品
ス
ー

パ
ー
が
買
わ
れ
た
。
２

３
日
に
解
散
が
予
定
さ

れ
て
い
る
衆
院
選
で
自

民
、
中
道
改
革
と
も
に

食
品
の
消
費
税
ゼ
ロ
を

公
約
に
掲
げ
る
方
針
で

あ
る
こ
と
が
材
料
視
さ

れ
た
。

宇
宙
関
連
ア
ル
テ
ミ
ス
始
動

　

ア
ス
ト
ロ
ス
ケ
ー
ル

ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス

（
１
８
６
Ａ
）
が
続
騰
。

米
国
主
導
の
有
人
月
探

査
計
画
「
ア
ル
テ
ミ
ス

計
画
」
が
来
月
初
に
も

始
動
す
る
と
伝
わ
っ
た

こ
と
が
買
い
手
掛
か
り

に
な
っ
た
。
日
本
と
イ

タ
リ
ア
は
デ
ブ
リ
除
去

な
ど
宇
宙
開
発
で
技
術

協
力
、
計
画
に
初
期
段

階
か
ら
参
画
す
る
方
針

で
、
Ｓ
ｙ
ｎ
ｓ
ｐ
ｅ
ｃ

ｔ
ｉ
ｖ
ｅ
（
２
９
０
Ａ
）

や
ｉ
ｓ
ｐ
ａ
ｃ
ｅ
（
９

３
４
８
）
、
Ｑ
Ｐ
Ｓ
ホ
ー

ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
４
６

４
Ａ
）
な
ど
宇
宙
関
連

銘
柄
が
大
幅
高
に
買
わ

れ
た
。
ｉ
ｓ
ｐ
ａ
ｃ
ｅ

は
Ｊ
Ａ
Ｘ
Ａ
が
公
募
し

た
宇
宙
戦
略
基
金
の
技

術
開
発
テ
ー
マ
「
月
極

域
に
お
け
る
高
精
度
着

陸
技
術
」
に
採
択
さ
れ

た
こ
と
も
好
感
さ
れ
た
。

ミツバＳ高で新値
　

ミ
ツ
バ
（
７
２

８
０
）
が
ス
ト
ッ

プ
高
ま
で
買
わ

れ
、
昨
年
来
高
値

を
更
新
し
た
。
１

７
日
に
日
本
テ
レ

ビ
で
放
送
さ
れ
た

ニ
ュ
ー
ス
番
組
で
レ
ア

ア
ー
ス
を
使
用
し
な
い

磁
石
が
レ
ア
ア
ー
ス
を

使
用
し
た
磁
石
と
同
等

の
出
力
を
実
現
し
た
と

紹
介
さ
れ
た
こ
と
が
材

料
視
さ
れ
た
。
安
価
な

磁
石
を
組
み
合
わ
せ
る

こ
と
で
レ
ア
ア
ー
ス
を

使
用
し
た
モ
ー
タ
ー
と

同
様
の
出
力
を
実
現
し

た
と
い
う
。
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上昇一服で利食い急ぎの動き

洋エンジがストップ安東洋エンジの日足チャート

　

２
０
日
、

東
洋
エ
ン

ジ
ニ
ア
リ

ン
グ
（
６

３
３
０
）

が
ス
ト
ッ

プ
安
。
レ

ア
ア
ー
ス

関
連
の
中

核
銘
柄
と

し
て
年
明

け
か
ら
人

気
を
集
め
、

前
週
末
１

６
日
に
は

上
場
来
高
値
８
７
６
０

を
付
け
、
昨
年
末
比
２
・

８
倍
に
急
騰
し
て
い
た
。

た
だ
、
週
明
け
１
９
日

は
高
値
波
乱
に
な
り
、

こ
の
日
は
小
安
く
寄
り

つ
い
た
後
５
日
線
を
下

回
っ
た
こ
と
で
、
上
昇

一
服
と
の
見
方
か
ら

利
食
い
急
ぎ
の
動
き

に
な
っ
た
。
同
様
に

ア
サ
カ
理
研
（
５
７
２

４
）
も
一
時
ス
ト
ッ
プ

安
ま
で
売
ら
れ
、
第
一

稀
元
素
化
学
工
業
（
４

０
８
２
）
や
三
井
海
洋

開
発
（
６
２
６
９
）
、

石
油
資
源
開
発
（
１
６

６
２
）
な
ど
も
軟
調
だ

っ
た
。

ア
ス
テ
リ
ア
Ｊ
Ｐ
Ｙ
Ｃ
普
及
期
待

　
ア
ス
テ
リ
ア
（
３
８

５
３
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

２
０
日
、
出
資
先
で
日

本
円
ス
テ
ー
ブ
ル
コ
イ

ン
「
Ｊ
Ｐ
Ｙ
Ｃ
」
を
取
り

扱
う
Ｊ
Ｐ
Ｙ
Ｃ
（
が
Ｌ

Ｉ
Ｎ
Ｅ
ヤ
フ
ー
（
４
６

８
９
）
グ
ル
ー
プ
の
Ｌ

Ｉ
Ｎ
Ｅ 

Ｎ
Ｅ
Ｘ
Ｔ
と

「
Ｊ
Ｐ
Ｙ
Ｃ
」
活
用
に
向

け
て
、
協
業
の
検
討
を

開
始
す
る
と
発
表
し
た
。

Ｌ
Ｉ
Ｎ
Ｅ
ア
プ
リ
上
で
、

手
軽
に
「
Ｊ
Ｐ
Ｙ
Ｃ
」
を

利
用
で
き
る
環
境
を
構

築
す
る
方
針
で
、「
Ｊ
Ｐ

Ｙ
Ｃ
」
普
及
へ
の
期
待

か
ら
買
い
を
集
め
た
。

中
村
超
Ｓ
高
交
え
５
連
騰

　
中
村
超
硬
（
６
１
６

６
）が
ス
ト
ッ
プ
高
を
交

え
て
５
連
騰
。ナ
ノ
サ
イ

ズ
の
ゼ
オ
ラ
イ
ト
製
品

に
注
力
し
て
い
る
こ
と

が
材
料
視
さ
れ
た
。
ゼ
オ

ラ
イ
ト
は
レ
ア
ア
ー
ス
・

フ
リ
ー
蛍
光
体
向
け
や

触
媒
用
途
と
し
て
有
力

さ
れ
て
い
る
ほ
か
、レ
ア

ア
ー
ス
回
収
の
吸
着
剤

へ
の
利
用
が
見
込
ま
れ
、

レ
ア
ア
ー
ス
関
連
と
し

て
人
気
を
集
め
た
。

 

米
サ
ン
デ
ィ
ス
ク
株
が
急
伸

キ
オ
ク
シ
ア
は
最
高
値

　
２
１
日
、キ
オ
ク
シ
ア

ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
２

８
５
Ａ
）
、が
急
伸
、
最
高

値
を
更
新
し
た
。
ニ
ュ
ー

ヨ
ー
ク
市
場
で
サ
ン
デ

ィ
ス
ク
を
筆
頭
に
ス
ト

レ
ー
ジ
関
連
銘
柄
が
急

伸
し
て
い
る
こ
と
を
受

け
て
Ｎ
Ａ
Ｎ
Ｄ
専
業
大

手
の
同
社
株
に
も
資
金

が
流
入
し
た
。
Ａ
Ｉ
受
け

サ
ー
バ
ー
へ
の
需
要
増

か
ら
メ
モ
リ
ー
が
品
薄

状
態
に
な
っ
て
お
り
、
想

定
以
上
の
需
要
増
が
予

想
さ
れ
る
。
半
導
体
製
造

成
膜
装
置
に
特
化
す
る

Ｋ
Ｏ
Ｋ
Ｕ
Ｓ
Ａ
Ｉ 

Ｅ
Ｌ

Ｅ
Ｃ
Ｔ
Ｒ
Ｉ
Ｃ
（
６
５
２

５
）も
Ｎ
Ａ
Ｎ
Ｄ
向
け
顧

客
か
ら
の
引
き
合
い
増

加
期
待
か
ら
大
幅
高
に

買
わ
れ
た
。
。

 

金
融
株
は
国
債
急
落

　

三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
フ
ィ
ナ

ン
シ
ャ
ル
・
グ
ル
ー
プ

（
８
３
０
６
）
、
三
井
住
友

フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
グ
ル

ー
プ
（
８
３
１
６
）な
ど

メ
ガ
バ
ン
ク
や
第
一
生

命
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス

（
８
７
５
０
）
、
Ｍ
Ｓ
＆
Ａ

Ｄ
イ
ン
シ
ュ
ア
ラ
ン
ス

グ
ル
ー
プ
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
８
７
２
５
）な

ど
生
保
を
含
め
金
融
株

が
総
じ
て
安
い
。
衆
院
選

で
各
党
が
消
費
税
減
税

を
公
約
に
盛
り
込
む
方

針
で
、
財
政
悪
化
懸
念
か

ら
国
債
価
格
が
急
落
。
前

日
の
１
０
年
債
利
回
り

は
２
・
３
８
％
ま
で
上

昇
し
て
お
り
、
国
際
価
格

下
落
に
よ
る
損
失
や
利

ザ
ヤ
縮
小
へ
の
警
戒
感

か
ら
売
り
が
広
が
っ
た
。

 

東電柏崎刈羽原発稼働
　

東
京
電
力
ホ
ー

ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
９

５
０
１
）
が
急
反
発
。

柏
崎
刈
羽
原
子
力

発
電
所
６
号
機
を

こ
の
日
午
後
に
再

稼
働
さ
せ
る
方
針

と
伝
わ
っ
た
。
同
社
の

原
発
再
稼
働
は
福
島
第

一
原
発
事
故
の
あ
と
で

は
初
め
て
で
、
再
稼
働

に
伴
う
収
益
改
善
を
期

待
す
る
動
き
。
制
御
棒

の
試
験
で
警
報
が
鳴
ら

な
い
不
具
合
が
見
つ
か

り
当
初
計
画
の
２
０
日

か
ら
延
期
に
な
っ
て
い

た
が
、
確
認
作
業
を
終

え
て
準
備
が
整
っ
た
。

サイバダインが急伸
　

２
２
日
、
Ｃ
Ｙ

Ｂ
Ｅ
Ｒ
Ｄ
Ｙ
Ｎ

Ｅ
（
７
７
７
９
）

が
急
伸
、
年
初

来
高
値
を
更
新

し
た
。
２
１
日

に
全
米
屈
指
の

医
療
産
業
集
積

地
、
ピ
ッ
ツ
バ

ー
グ
（
ペ
ン
シ

ル
ベ
ニ
ア
州
）

の
カ
ー
ネ
ギ
ー

メ
ロ
ン
大
学
と

共
同
研
究
に
関

す
る
Ｍ
Ｏ
Ｕ
（
覚
書
）
を

結
ん
だ
と
伝
え
ら
れ
た
。

米
国
市
場
で
の
浸
透
を

足
掛
か
り
に
ロ
ボ
ッ
ト

や
人
工
知
能
（
Ａ
Ｉ
）

を
活
用
し
た
「
サ
イ
バ

ニ
ク
ス
医
療
」
の
さ
ら

な
る
普
及
を
目
指
す
と

い
い
、
今
後
の
有
益
貢

献
が
期
待
さ
れ
た
。
ま
た
、

国
内
大
手
証
券
が
投
資

判
断
と
目
標
株
価
を
引

き
上
げ
た
こ
と
も
買
い

を
呼
び
込
ん
だ
。

ミ
ツ
バ
利
益
確
定
売
り

　

ミ
ツ
バ
（
７
２
８
０
）

が
大
幅
続
落
。
日
本
テ

レ
ビ
で
放
送
さ
れ
た
ニ

ュ
ー
ス
番
組
で
レ
ア
ア

ー
ス
を
使
用
し
な
い
磁

石
が
レ
ア
ア
ー
ス
を
使

用
し
た
磁
石
と
同
等
の

出
力
を
実
現
し
た
と
紹

介
さ
れ
た
と
で
人
気
化

し
た
が
、
２
０
日
に
ス

ト
ッ
プ
高
と
な
っ
た
後

は
、
さ
す
が
に
利
益
確

定
売
り
に
押
さ
れ
た
。

安
価
な
磁
石
を
組
み
合

わ
せ
る
こ
と
で
レ
ア
ア

ー
ス
を
使
用
し
た
モ
ー

タ
ー
と
同
様
の
出
力
を

実
現
し
て
い
る
。
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東
電
Ｈ
Ｄ
突
っ
込
み
狙
い

住友化学は戻り始める

　

先
週
の
東
京
市
場
は
２
２
日
に
大

き
く
戻
す
動
き
に
な
り
ま
し
た
。
日

経
平
均
は
寄
り
付
き
か
ら
大
き
く
上

げ
、
そ
の
後
も
一
段
高
と
な
り

ま
し
た
。
引
け
に
か
け
て
も
上

げ
の
勢
い
は
衰
え
ず
高
値
圏
で

終
え
て
い
ま
す
。
急
騰
の
要
因

は
ト
ラ
ン
プ
氏
が
欧
州
各
国
に

課
す
と
し
て
い
た
１
０
％
の
関

税
引
上
げ
を
撤
回
し
、
グ
リ
ー

ラ
ン
ド
へ
の
攻
撃
も
と
り
や
め

る
と
し
た
か
ら
で
す
。
同
盟
国

と
の
緊
張
感
が
弱
ま
っ
た
こ
と

を
好
感
し
、
２
１
日
の
米
国
株

式
が
急
反
発
し
た
た
め
で
し
た
。

　

そ
れ
を
好
感
し

た
買
い
が
半
導
体

系
に
集
中
し
、
ソ

フ
ト
バ
ン
ク
Ｇ
を

は
じ
め
半
導
体
系

が
軒
並
み
買
わ
れ

ま
し
た
。
値
上
が

り
上
位
は
ほ
ぼ
半

導
体
で
占
め
ら
れ

て
い
ま
し
た
。
超
値
嵩

株
が
多
い
だ
け
に
日
経

平
均
の
押

し
上
げ
効

果
へ
の
影

響
は
絶
大

だ
っ
た
と

い
え
ま
す
。

　

し
か

し
、
半

導
体
系

の
上
昇

が
異
常
な
上
げ
方
に
な
っ
て
る
銘
柄

も
目
立
ち
、
目
先
的
に
頭
打
ち
に
な

る
可
能
性
高
い
と
思
わ
れ
ま
す
の
で
、

半
導
体
系
に
偏
っ
た
上
げ
方
は
続

か
な
い
と
判
断
し
て
、
こ
こ
で
の

上
げ
は
利
益
確
定
を
急
ぐ
時
と
思

っ
て
ま
す
。
む
し
ろ
、
消
費
税
減

税
の
可
能
性
で
買
わ
れ
た
後
、
下

落
し
て
い
る
食
品
な
ど
低
迷
状
態

の
銘
柄
を
狙
っ
て
い
く
の
も
一
策

で
す
。

　

東
京
電
力
が
一
部
不
具
合
か
ら

稼
働
を
停
止
し
ま
し
た
。
そ
の
た

め
、
東
京
電
力
Ｈ
Ｄ
（
９
５
０
１
）

が
反
落
に
転
じ
る
ア
ク
シ
デ
ン
ト

に
な
り
ま
し
た
。
一
旦
、
下
落
す

る
こ
と
に
な
り
ま
す
が
、
原
発
そ

の
も
の
に
対
し
て
は
否
定
さ
れ
て

い
ま
せ
ん
の

で
、
不
具
合

が
修
正
さ
れ

た
後
、
再
稼

働
と
な
り
ま

す
。
突
っ
込

み
面
は
狙
う
作

戦
で
い
い
と
み

て
い
ま
す
。

　

住
友
化
学

（
４
０
０
５
）

が
戻
り
始
め
ま

し
た
の
で
引
き

続
き
注
目
で
す
。

デ
ィ
ス
コ
が
ス
ト
ッ
プ
高

直
近
３
カ
月
２
割
超
の
大
幅
増
益

ディスコの日足チャート
　
２
２
日
、
デ
ィ
ス
コ

（
６
１
４
６
）
が
ス
ト

ッ
プ
高
。
前
日
取
引
終

了
後
に
発
表
し
た
２
６

年
３
月
期
第
３
四
半
期

累
計
の
連
結
決
算
は
、

営
業
利
益
１
２
６
２
億

円
（
前
年
同
期
比
９
・

７
％
増
）
で
着
地
、
直

近
３
カ
月
の
１
０
～
１

２
月
で
は
４
７
３
億
円

で
（
同
２
０
・
９
％
増
）

と
市
場
予
想
を
上
振
れ

た
こ
と
が
好
感
さ
れ
た
。

同
時
に
通
期
予
想
を
開

示
、
１
７
２
１
億
円
（
前

期
比
３
・
２
％
増
）
と

し
た
が
、
３
Ｑ
の
出
荷

額
は
過
去
最
高
で
保
守

的
と
捉
え
ら
れ
た
。
信

用
倍
率
０
・
７
４
倍
と

売
り
超
過
で
シ
ョ
ー
ト

カ
バ
ー
も
株
価
を
押
し

上
げ
て
い
る
。
半
導
体

切
削
装
置
の
同
業
大
手

の
東
京
精
密
（
７
７
２

９
）
も
大
幅
高
で
新
値
。

洋エンジライセンス採用

 
 

 
 

　

週
末
２
３
日
、

東
洋
エ
ン
ジ
ニ

ア
リ
ン
グ
（
６

３
３
０
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。
独

自
技
術
の
尿
と

造
粒
ラ
イ
セ
ン

ス
が
ナ
イ
ジ
ェ

リ
ア
の
化
学
肥

料
製
造
会
社
ブ

ア
社
が
計
画
す

る
世
界
最
大
規

模
の
尿
素
プ
ラ

ン
ト
に
採
用
さ

れ
た
と
発
表
し

た
。
全
世
界
で

１
１
０
件
以
上
の
自
社

尿
素
技
術
供
与
、
プ
ラ

ン
ト
建
設
実
績
が
あ
り
、

特
に
ア
フ
リ
カ
で
は
日

産
４
０
０
０
ト
ン
規
模

の
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
に
同

社
の
ラ
イ
セ
ン
ス
４
件

が
採
用
さ
れ
て
い
る
。

ア
イ
リ
ッ
ジ
記
念
優
待

 

　

ア
イ
リ
ッ
ジ
（
３
９

１
７
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

東
京
証
券
取
引
所
上
場

１
０
周
年
記
念
株
主
優

待
を
実
施
す
る
と
発
表

し
た
。
基
準
日
は
３
月

末
で
３
０
０
株
以
上
保

有
で
１
万
５
０
０
０
円

分
の
Ｑ
Ｕ
Ｏ
カ
ー
ド
を

贈
呈
す
る
。

任
天
堂
ス
イ
ッ
チ
２
米
販
売
好
調

 
 

 
 

 

　

任
天
堂
（
７
９
７

４
）
が
４
日
ぶ
り
反
発
。

家
庭
用
ゲ
ー
ム
機
「
ス

イ
ッ
チ
２
」
が
昨
年
１

２
月
、
主
力
市
場
の
米

国
で
販
売
が
伸
び
、
需

要
鈍
化
に
対
す
る
懸
念

を
払
拭
し
た
こ
と
が
市

場
調
査
会
社
サ
ー
カ
ナ

の
ま
と
め
で
分
か
っ
た

と
伝
わ
っ
た
。
発
売
か

ら
７
カ
月
時
点
で
の
販

売
台
数
が
ソ
ニ
ー
グ
ル

ー
プ
（
６
７
５
８
）
の

Ｐ
Ｓ
４
を
３
５
％
上
回

り
、
複
数
の
タ
イ
ト
ル

が
ラ
ン
キ
ン
グ
上
位
に

入
っ
た
と
し
て
い
る
。

https://marketpress.jp/
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※チャートは日足

 
チャート
　  から読む 騰落銘柄騰落

クラシル（２９９Ａ）

パナソニックＨＤ（６７５２）グラッドキューブ（９５６１）

ニトリＨＤ（９８４３）

　昨年８月４日に２２８５円の最高値から
半値近く下落し１月１９日に１１１８円安
値更新。底値から立ち上がりつつあるが、
７５日線である１３１７円を明確に抜けな
ければ再度、安値に落とされる可能性も。

　大勢上昇トレンドのなか５日線をフォロ
ーに鋭角的に上昇、噴き値局面近い。ＡＩ
サーバー向け電子部品伸び、データセンタ
ー蓄電システムやコンデンサなどＡＩイン
フラ省エネソリューションへ期待も強い。

　戻り試すも２５日線に跳ね返される。２
Ｑ８％最終減益で、円安進行に伴う採算悪
化により通期１４％増益計画は未達成を懸
念。押し目いに積み上がった信用買い残が
重しで、再び下値模索も。

　昨年１２月１７日の３９０円を底にじり
高基調となり、２２日には一時、７５日線
まで急回復。ここで踏み止まり１１月のも
み合いゾーンである５００円台を抜けてく
れば９月１日の引け値７６１円奪回を期待。
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株街往来
星野三太郎の

～看板の重さ～
 

　

新
年
に

入
っ
て
か
ら
い
き
な
り
解
散

総
選
挙
の
報
道
が
入
っ
て
日

経
平
均
が
一
段
高
と
な
り
慌

た
だ
し
く
な
っ
て
き
た
。

　

筆
者
が
記
憶
す
る
限
り
こ

の
時
期
の
解
散
総
選
挙
は
記

憶
が
な
い
が
、
調
べ
て
み
る

と
通
常
国
会
で
の
冒
頭
解
散

は
６
０
年
ぶ
り
の
２
回
目
で
、

１
月
召
集
と
な
っ
た
１
９
９

２
年
以
降
で
は
初
の
ケ
ー
ス

と
な
る
そ
う
だ
。
１
９
９
２

年
当
時
と
違
っ
て
温
暖
化
の

影
響
で
東
北
な
ど
で
は
ド
カ
雪
で
大
変
な
時
期
だ
。
そ
ん

な
時
に
選
挙
準
備
を
し
た
り
選
挙
活
動
す
る
の
は
極
め
て

大
変
。
そ
れ
で
も
国
の
ト
ッ
プ
が
決
め
た
こ
と
だ
か
ら
準

備
は
当
然
な
が
ら
国
民
も
投
票
に
行
か
な
く
て
は
な
ら
な

い
。

　

こ
れ
に
加
え
て
立
憲
民
主
党
と
公
明
党
の
合
併
に
も
驚

い
た
が
、
社
会
党
が
崩
壊
し
て
、
新
進
党
か
ら
民
主
党
、

そ
の
後
は
希
望
の
党
と
か
も
出
来
て
は
無
く
な
り
、
看
板

が
変
わ
る
の
が
今
回
で
何
度
目
か
と
呆
れ
て
し
ま
う
。
支

持
す
る
し
な
い
は
別
と
し
て
同
じ
看
板
と
組
織
で
長
年
運

営
し
て
い
る
の
だ
か

ら
自
民
党
は
そ
の
点

で
は
評
価
で
き
る
の

だ
ろ
う
。
企
業
も
長

期
に
わ
た
っ
て
経
営

す
る
は
大
変
だ
。
背

負
う
看
板
に
責
任
を

持
っ
て
ほ
し
い
。

Ｎｅｗ　ｐｒｏｄｕｃｔ

うちのごはん 彩りレンジの素

満足感のある副菜を短時間で

うちのごはん 彩りレンジの素キ
ッ
コ
ー
マ
ン

 

　キッ
コーマ
ン（２８
０１）は
２月２
日に、満
足感の
ある副
菜を簡
単につ

くることができる「キッコーマン うちのごは
ん 彩りレンジの素」シリーズを新発売する。
　調味料と具材が入った袋に材料を入れて電
子レンジで加熱するだけで、２～３人前の満足
感のある副菜を短時間でつくることができる
レンジ専用の調味料となっている。難しい味付
けや火加減の調整は不要で、フライパンや鍋を
使わずに調理ができる。
　忙しい日の追加の一品としてはもちろん、お
弁当やお酒のおつまみにも最適。今回発売する
のは「コクうまポテトサラダ」と「ふんわり具だ
くさんオムレツ」の２アイテム。

SORACHI1984

ＳＯＲＡＣＨＩ １９８４を一新
東北産ソラチエース使用も開始

サ
ッ
ポ
ロ
ビ
ー
ル

　サッポロホールディング
ス（２１０１）グループの
サッポロビールは「サッポ
ロ ＳＯＲＡＣＨＩ １９８
４」を２月製造分から順次
リニューアルする。
　１９８４年に開発し、今
や世界中のブリュワーから
人気となっている伝説のホ
ップ「ソラチエース」を１
００％使用。今回のリニュ
ーアルでは、上富良野産ソ
ラチエースの使用量をさら

にアップし、東北産ソラチエースの一部使用
も開始することで、４年連続で国産ソラチエ
ースの使用量を増やしている。独自のドライ
ホッピング製法に加え、麦汁を穏やかに煮沸
することでヒノキやレモングラスのようなさ
わやかな香りとおいしい余韻を実現。
　流通企業１０社協力のもと、売り上げの一
部を上富良野町や岩手県北ホップ農業協同組
合に寄付を行うなど、生産者支援も行う。
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏

(

株
式
会
社

マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代
表
取

締
役)

の
プ
ロ
フ
ィ
ー
ル　

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト

「
第
１
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」

に
て
１
万
人
超
の
参
加
者
の

中
か
ら
優
勝
。
２
０
０
２
年

に
Ｎ
Ｈ
Ｋ
番
組
「
経
済
最
前
線
」
に
て
独
自
の
投
資
支
援
シ
ス
テ

ム
が
紹
介
さ
れ
た
。
直
近
で
は
２
０
２
４
年
３
月
の
夕
刊
フ
ジ

主
催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」で
優
勝
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス

ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、
月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く

執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投
資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス

を
行
う
。              

未来に投資する道を選ぶ
衆院選と経済財政軸の国家戦略

国
民
自
身
が
覚
悟
問
わ
れ
る

ダイヘンの日足チャート

　２月８日
に衆院選挙
が決まった。
高市総理は
今回の総選
挙を「自分
たちで未来

をつくる選挙」と名付けた。今回の解散は従来
型の政権延命を目的としたものではない。全く
新しい経済財政政策を軸とする国の根幹に関わ
る大転換である。しかも、それらは前回の衆院
選における自民党の政権公約には明示されてい
なかった。だからこそ解散は重い決断となり、
首相自身の進退を懸けた政治判断となった。
　高市総理は政策の大転換を国民の信任なしに
進めることはできないとして、国民に正面から
問いかける道を選んだ。２０２５年度補正予算
の早期執行により、経済運営に空白を生じさせ
ない体制を整えた上での解散であり、当面の景
気下支えを確保したうえで、次の段階に進もう
としている。これは「選挙のための経済」では
なく、「政策実現のための選挙」である。高市
内閣の経済政策の核心は、需要不足を前提とし
た積極財政を基軸にしつつ、その資金を将来の
供給力を高める分野へ集中投下する点にある。
　半導体、次世代エネルギー、量子・ＡＩ、宇宙、
先端素材など、国家がリスクを引き受け、民間
投資を呼び込む戦略分野を明確に定める点に特

徴がある。
金融政策依
存から脱却
し、国家戦
略として成
長投資を行
う構造転換
である。し
かし既存メ
ディアの多
くは、今回
の解散を支
持率や政局
としてしか
捉えていな
い。財政規
律か放漫財
政かという
旧来の二項
対立に押し込め、高市経済の全体像を
伝えていない。米国や欧州が国家戦略
型経済へ移行する中、日本でも同様の
転換が始まっているという視点はほと
んど報じられていない。
　衆院選で自民党が単独過半数を確保
すれば、高市総理の政策は一気に実行
段階へ移る。連立調整に縛られず、６
月に策定される骨太方針に積極財政を
前面に打ち出すことが可能となる。今
回の総選挙は、単なる政権選択ではな
く、日本経済の進路を数年単位で決定
づける分岐点である。
　最終的に判断するのは国民である。
現状維持か、国家として未来に投資す
る道を選ぶのか。今回の衆院選での「未
来をつくる選挙」とは、政治家だけで
なく、国民自身が覚悟を問われる選挙
にほかならない。
 潮流銘柄はダイヘン（６６２２）、荏
原製作所（６３６１）、住友重機械工
業（６３０２）.。
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

ドル円の日足チャート

円
高
時
も
底
堅
い
動
き
期
待

未
来
の
日
本
を
決

　

め
る
大
事
な
選
挙

　

先
週
の
日
経
平
均
は
前
週
末
比

約
８
９
円
安
と
な
り
３
週
ぶ
り
に

反
落
し
た
が
、
週
初
の
寄
り
付
き

が
安
か
っ
た
た
め
週
足
は
３
週
連

続
陽
線
と
な
っ
た
。
先
週
は
前
週

ま
で
の
急
激
な
上
昇
の
反
動
に
よ

り
週
初
は
安
く
始
ま
り
一
時

前
週
末
比
約
１
６
０
０
円
安

ま
で
売
ら
れ
た
が
、
週
末
の

引
け
で
は
約
８
９
円
安
ま
で

戻
し
た
。

　

ト
ラ

ン
プ
氏

が
米
国

の
グ
リ

ー
ン
ラ

ン
ド
取

得
に
反

対
す
る

欧
州
８

カ
国
に

追
加
関

税
を
掛
け
る
と
発
表
し
、
欧
米
対

立
の
警
戒
感
が
強
ま
り
相
場
は
軟

調
に
推
移
し
た
。
し
か
し
、
そ
の

発
表
を
そ
の
後
取
り
消
す
と
再
び

「
Ｔ
Ａ
Ｃ
Ｏ
ト
レ
ー
ド
」
が
復
活

し
値
を
戻
し
た
。
相
変
わ
ら
ず
ト

ラ
ン
プ
氏
の
発
言
に
相
場
は
振
り

回
さ
れ
て
い
る
が
、
米
国
の
金
融

緩
和
路
線
が
続
く
限
り
は
上
昇
ト

レ
ン
ド
に
変
化
は
な
い
。

　

国
内
に
於
い
て
は
２
月
８
日
に

衆
議
院
選
挙
の
投
開
票
が
決
ま
っ

た
が
、
投
票
当
日
ま
で
は
選
挙
情

勢
の
観
測
で
相
場
は
上
下
し
そ
う

だ
。
市
場
自
体
は
高
市
首
相
率
い

る
自
民
党
と
維
新
で
過
半
数
を
取

り
積
極
財
政
を
推
し
進
め
る
と
の

見
方
で
動
い
て
い
る
が
、
選
挙
は

予
想
外
の
こ
と
が
起
こ
る
。

　

今
回
、
支
持
率
か
ら
見
る
と
高

市
首
相
に
国
を
引
っ
張
っ
て
行
っ

て
も
ら
い
た
い
け
ど
、
自
民
党
を

応
援
し
た
い
わ
け
で
は
な
い
。
し

か
し
、
高
市
氏
が
属
す
る
自
民
党

に
入
れ
な
い
と
組
織
票
の
強
い
新

党
の
中
道
改
革
連
合
に
総
理
大

臣
の
座
を
奪
わ
れ
る
可
能
性
も

あ
る
、
と
い
う
ジ
レ
ン
マ
だ
。

　

今
回
の
選
挙
は
今
後
の
日
本

と
い
う
国
の
未
来
が
か
か
っ
た

非
常
に
重
要
な
選
挙
で
あ
る
。

「
失
わ

れ
た
３
０
年
」
と
い
わ
れ
る
過

去
か
ら
の
脱
却
が
で
き
る
か
ど

う
か
の
選
挙
だ
。
結
果
は
非
常

に
大
事
で
あ
る
が
、
政
治
に
関

心
が
な
か
っ
た
若
者
の
有
権
者

や
無
党
派
層
が
ど
れ
だ
け
選
挙

に
参
加
す
る
か
投
票
率
に
も
注

目
し
た
い
。
未
来
の
日
本
を
担

う
若
者
層
が
日
本
に
つ
い
て
真
剣

に
考
え
て
い
る
の
か
知
り
た
い
と

こ
ろ
で
も
あ
る
。

　

相
場
は
選
挙
情
勢
に
左
右
さ
れ

や
す
い
展
開
と
な
ろ
う
。
先
週
は

売
ら
れ
て
も
戻
る
底
堅
い
展
開
と

な
っ
た
が
、
同
時
に
円
安
も
進
行
、

日
銀
金
融
政
策
決
定
会
合
後
に
は

一
時
、
１
ド
ル
１
５
９
円
台
ま
で

円
安
が
進
ん
だ
。
こ
こ
ま
で
く
る

と
や
は
り
為
替
介
入
の
警
戒
感
も

で
る
た
め
、
株
式
市
場
の
高
値
取

り
は
難
し
い
。

　

金
曜
日
の
ナ
イ
ト
セ
ッ
シ
ョ
ン

取
引
で
は
円
が
対
ド
ル
で
急
騰
し
、

１
日
と
し
て
は
約
６
カ
月
ぶ
り
の

大
幅
上
昇
を
記
録
し
た
。
ニ
ュ
ー

ヨ
ー
ク
連
銀
が
主
要
銀
行
に
対
し
、

参
考
と
な
る
為
替
レ
ー
ト
の
提
示

を
求
め
る
レ
ー
ト
チ
ェ
ッ
ク
を
実

施
し
た
と
し
、
同
連
銀
が
市
場
介

入
を
支
援
す
る
準
備
を
進
め
て
い

る
の
で
は
な
い
か
と
受
け
止
め
ら

れ
、
１
５
５
円
台
に
ま
で
一
気
に

円
高
が
進
み
、
日
経
平
均
先
物
は

週
末
比
８
０
０
円
安
と
な
っ
て
い

る
。

　

週
初
は
大
き
く
下
落
し
て
の
ス

タ
ー
ト
と
な
り
そ
う
だ
が
、
円
高

の
時
で
も
底
堅
い
動
き
を
す
る
株

式
市
場
を
期
待
し
た
い
。
チ
ャ
ー

ト
で
は
２
１
日
に
付
け
た
窓
埋
め

（
５
万
２
８
４
８
円
７
８
銭
）
や
節

目
の
５
万
２
５
０
０
円
、
週
足
ボ

リ
ン
ジ
ャ
ー
バ
ン
ド
の
＋
１
σ
（
５

万
２
１
１
８
円
処
）
が
抵
抗
ラ
イ

ン
と
な
ろ
う
。
一
方
、
上
値
は
５

万
４
０
０
０
円
処
で
戻
り
売
り
は

出
そ
う
で
あ
る
。

　

今
週
の
レ
ン
ジ
は
５
万
２
５
０

０
円
～
５
万
４
０
０
０
円
を
想
定

す
る
。　
　
　
　
　

（
ハ
チ
ロ
ク
）

、,,

、
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記者の視点

相場見通し

円
高
は
与
党
に
追
い
風

週
明
け
５
万
３
０
０
０
円
割
れ

 

　

先
週
の
東
京
市

場
は
ト
ラ
ン
プ
米

大
統
領
に
よ
る
グ

リ
ー
ン
ラ
ン
ド
へ

の
軍
事
圧
力
発
言

が
あ
り
、
米
国
株
安
と
と
も
に

東
京
市
場
も
日
経
平
均
は
２
１

日
ま
で
で
５
日
続
落
、
５
万
３

０
０
０
円
割
れ
ま
で
急
速
に
値

を
下
げ
た
が
、
そ
の
後
は
ト
ラ

ン
プ
大
統
領
が
発
言
を
撤
回
す

る
と
週
末
に
向
け
て
は
５
万
４

０
０
０
円
台
を
一
時
回
復
す
る

ま
で
急
速
に
戻
し
て
い
る
。

　

国
内
に
目
を
向
け
て
み
る
と

２
３
日
に
衆
院
が
解
散
し
た
が
、

基
本
路
線
は
与
党
合
計
で
過
半

数
な
ら
高
市
ト
レ
ー
ド
継
続
だ

が
、
そ
れ
ま
で
は
今
後
本
格
化

す
る
３
月
期
企
業
の
第
３
四
半

期
決
算
を
睨
み
な
が
ら
の
個
別

物
色
と
な
る
。

　

２
３
日
引
け
後
の
植
田
総
裁

会
見
が
終
わ
る
と
ド
ル
円
は
ニ

ュ
ー
ヨ
ー
ク
時
間
に
向
け
て
１

ド
ル
１
５
５
円
７
１
銭
と
１
日

の
て
は
約
６
月
ぶ
り
の
大
幅
上

昇
を
記
録
し
た
。
今
回
は
ニ
ュ

ー
ヨ
ー
ク
連
銀
が
主
要
銀
行
に

対
し
、
参
考
と
な
る
為
替
レ
ー

ト
の
提
示
を
求
め
る
レ
ー
ト
チ

ェ
ッ
ク
を
実
施
し
た
と
言
わ
れ

る
。
過
去
の
為
替
介
入
は
日
本

単
独
だ
っ
た
が
、
今
回
は
米
国

の
支
援
も
得
な
が
ら
の
介
入
と

な
れ
ば
事
情
が
異
な
る
。
週
明

け
は
日
経
平
均
が
一
時
的
に
５

万
３
０
０
０
円
を
割
れ
て
も
、

日
米
連
携
に
よ
る
為
替
安
定
は

高
市
与
党
勝
利
に
向
け
て
追
い

風
に
な
る
と
み
た
い
。

　

今
週
か
ら
決
算
ウ
イ
ー
ク
に

突
入
す
る
。
２
７
日
に
ボ
ー
イ

ン
グ
、
テ
キ
サ
ス
イ
ン
ス
ツ
ル

メ
ン
ツ
、
２
８
日
は
Ａ
Ｓ
Ｍ
Ｌ
、

コ
ー
ニ

ン
グ
、

Ｉ
Ｂ
Ｍ
、

Ａ
Ｔ
＆

Ｔ
、
テ

ス
ラ
、

２
９
日

に
サ
ム

ス
ン
電

子
、
キ

ャ
タ
ピ

ラ
ー
と

有
力
企

業
が
ズ

ラ
リ
と

控
え
る
。
先
週
末
は
イ
ン
テ
ル

の
決
算
を
嫌
気
し
て
週
末
に
半

導
体
が
軒
並
み
反
落
し
た
経
緯

も
あ
る
だ
け
に
国
内
企
業
を
決

算
前
に
先
回
り
す
る
よ
り
、
急

が
ば
回
れ
で
決
算
内
容
を
確
認

し
て
か
ら
動
き
た
い
。

　

国
内
で
は
２
６
日
に
フ
ァ
ナ

ッ
ク
（
６
９
５
４
）
、
日
東
電

工
（
６
９
８
８
）
、
２
７
日
に

信
越
化
学
（
４
０
６
３
）
、
カ

プ
コ
ン
（
９
６
９
７
）
、
２
８

日
に
ア
ド
バ
ン
テ
ス
ト
（
６
８

５
７
）
、
Ｏ
Ｌ
Ｃ
（
４
６
６
１
）

な
ど
指
数
に
影
響
を
与
え
る
企

業
が
続
々
と
控

え
る
。
選
挙
よ

り
は
決
算
リ
ス

ク
も
考
慮
し
て

慎
重
に
動
き
た

い
。

当面のスケジュール

 

・26日 12月首都圏新規マンション発売
・27日 12月企業向けサービス価格指数
　　　 米ＦＯＭＣ(～28日)
・28日 12月18・19日開催の日銀金融政策決
　　　 定会合議事要旨
　　　 パウエルＦＲＢ議長会見
・29日 1月消費動向調査
・30日 1月東京都区部消費者物価、12月失
　　　 業率・有効求人倍率
　　　 12月商業動態統計、12月鉱工業生産
　　　 ユーロ圏10－12月期ＧＤＰ
　　　 米12月生産者物価
・31日 中国1月製造業ＰＭＩ、非製造業Ｐ
　　　 ＭＩ、コンポジットＰＭＩ
・２日 1月22・23日開催の日銀金融政策決
　　　 定会合の「主な意見」
　　　 中国1月ＲａｔｉｎｇＤｏｇ製造業
　　　 ＰＭＩ
　　　 米1月ＩＳＭ製造業景況指数
・３日 1月マネタリーベース
・４日 ＥＣＢ定例理事会(～５日)
　　　 米1月ＡＤＰ雇用統計
　　　 米1月ＩＳＭ非製造業景況指数
・５日 ラガルド総裁会見
・６日 12月家計調査
　　　 12月景気動向指数
　　　 米1月雇用統計

編 

集 

後 

記

　

「
Ａ
Ｕ
Ｄ
は
お
酒
を
飲
む
人

の
疾
患
で
す
」
。
最
近
よ
く
見

か
け
る
Ｃ
Ｍ
だ
が
、
気
に
な
る

の
で
調
べ
て
み
た
。
Ａ
Ｕ
Ｄ
（
ア

ル
コ
ー
ル
使
用
障
害
）
と
は
多

量
飲
酒
に
よ
り
脳
の
は
た
ら
き

が
変
わ
り
、
自
分
で
酒
を
止
め

ら
れ
な
く
な
っ
て
い
く
進
行
性

の
疾
患
で
、
重
症
は
ア
ル
コ
ー

ル
依
存
症
と
定
義
さ
れ
る
。
な

ん
だ
飲
み
過
ぎ
に
注
意
と
い
う

こ
と
か
と
思
っ
た
が
、
悪
化
す

る
と
睡
眠
障
害
や
内
臓
疾
患
だ

け
で
な
く
、
う
つ
病
な
ど
の
合

併
や
が
ん
、
認
知
症
の
リ
ス
ク

も
高
ま
る
ら
し
い
。

　

セ
ル
フ
コ
ン
ト
ロ
ー
ル
が
効

か
な
い
事
態
に
陥
ら
な
い
よ
う
、

悪
化
の
兆
候
に
は
注
意
し
た
い
。
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