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選挙は終わり国会がスタートする

防
衛
、
レ
ア
ア
ー
ス
、
副
首
都
構
想
な
ど

躊
躇
な
く
政
策
を
実
行
へ

高
市
関
連
銘
柄
を
再
点
検

　

衆
議
院
議
員
選
挙
の
投
開
票
が
２
月
８
日
に
実
施
さ
れ
た
。
昨
年

の
政
権
発
足
当
初
は
新
政
権
が
選
挙
で
国
民
に
信
任
さ
れ
て
い
な
い

と
一
部
で
批
判
さ
れ
、
そ
れ
が
政
策
推
進
の
足
枷
と
な
っ
て
い
た
。

今
回
の
解
散
総
選
挙
に
は
賛
否
両
論
は
あ
っ
た
も
の
の
、
選
挙
で
禊

を
済
ま
せ
た
こ
と
で
高
市
政
権
は
安
定
政
権
と
な
り
、
躊
躇
な
く
政

策
を
実
行
で
き
る
。
防
衛
や
食
品
消
費
税
ゼ
ロ
、
レ
ア
ア
ー
ス
、
維

新
と
の
連
立
継
続
に
よ
る
大
阪
の
副
首
都
構
想
な
ど
を
含
め
て
改
め

て
高
市
政
権
の
政
策
に
絡
む
銘
柄
を
チ
ェ
ッ
ク
し
て
お
き
た
い
。

  

高
市
早
苗
首
相
は
昨

年
の
所
信
表
明
で
「
防

衛
費
の
対
Ｇ
Ｄ
Ｐ
比
で

２
％
へ
の
増
額
の
前
倒

し
」
や
「
防
衛

生
産
基
盤
・
技

術
基
盤
の
強
化

」
に
言
及
し
て

い
た
が
、
中
国

が
日
本
へ
の
圧

力
を
強
め
る
な

か
で
、
防
衛
力

強
化
を
改
め
て

進
め
る
こ
と
に

な
る
。
三
菱
重

工
業
（
７
０
１

１
）
や
川
崎
重

工
業
７
０
１

２
）
、
Ｉ

Ｈ
Ｉ

（
７
０

１
３
）
、
東
京
計
器
（
７

７
１
２
）
、
日
本
ア
ビ

オ
ニ
ク
ス
（
６
９
４
６
）

な
ど
。

　

中
国
が
レ
ア
ア
ー
ス

の
輸
出
規
制
を
強
め
る

な
か
で
、
レ
ア
ア
ー
ス

の
国
内
調
達
や
代
替
材

料
視
確
保
は
急
務
。
２

月
１
４
日
ま
で
南
鳥
島

周
辺
で
レ
ア
ア
ー
ス
泥

採
鉱
シ
ス
テ
ム
の
接
続

試
験
を
実
施
し
て
お
り
、

石
油
資
源
開
発
（
１
６

６
２
）
や
東
洋
エ
ン
ジ

ニ
ア
リ
ン
グ
（
６
３
３

０
）
な
ど
の
資
源
開
発

が
注
目
さ
れ
よ
う
。

　

選
挙
の
公
約
で
は
食

品
の
消
費
税
ゼ
ロ
が
数

年
の
期
間
限
定
な
が
ら

盛
り
込
ま
れ
て
い
た
。

イ
オ
ン
（
８
２
６
７
）
、

業
務
ス
ー
パ
ー
を
運
営

す
る
神
戸
物
産
（
３
０

３
８
）
な
ど
。

　

衆
院
解
散
に
あ
わ
せ

大
阪
府
の
吉
村
洋
文
知

事
と
大
阪
市
の
横
山
英

幸
市
長
が
辞
職
し
出
直

し
の
ダ
ブ
ル
選
が
行
わ

れ
た
。
大
阪
都
構
想
や

副
首
都
構
想
の
具
体
化

が
期
待
さ
れ
る
こ
と
か

ら
、
３
０
年
に
大
阪
市

で
開
業
を
目
指
す
Ｉ
Ｒ

（
統
合
型
リ
ゾ
ー
ト
）

の
運
営
元
で
あ
る
オ
リ

ッ
ク
ス
（
８
５
９
１
）

や
京
阪
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
９
０
４
５
）
、

阪
急
阪
神
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
９
０
４
２
）

な
ど
が
注
目
さ
れ
る
。
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１
月
第
５
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

政策に乗る好決算銘柄狙う

　

前
週
の
東
京
市
場
は
３
週
ぶ
り
に
反
発
し

ま
し
た
。
日
経
平
均
は
前
の
週
か
ら
９
３
０
円

上
昇
し
て
い
ま
す
。
週
初
は
乱
高
下
の
末
、
大

幅
安
で
引
け
る
波
乱
気
味
の
ス
タ
ー
ト
で
し

た
が
、
円
高
が
一
服
す
る
な
か
、
翌
７
日
は
半

導
体
関
連
を

中
心
に
主
力
株
が
買
わ
れ
、

２
０
０
０
円

超
の
上
昇
で
最
高
値
を
更

新
。
貴
金
属

市
況
急
落
で
非
鉄
金
属
株

が
伸
び
悩
み
、

ア
ン
ソ
ロ
ピ
ッ
ク
・
シ
ョ

ッ
ク
に
よ
り

ソ
フ
ト
ウ
エ
ア
関
連
が
大

幅
安
に
売
ら

れ
ま
し
た
が
、
そ
の
間
も

プ
ラ
イ
ム
市

場
は
値
上
が
り
銘
柄
が
多

く
、
週
末
は

大
幅
安
か
ら
切
り
返
し
、

Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
も
最

高
値
を
更
新
し
て
い
ま
す
。

　

衆
院
選
の
自
民

圧
勝
は
ほ
ぼ
織
り
込
ま
れ

て
い
る
と
見
ら
れ
、

週
明
け
は
一
旦
利
益
確
定

に
傾
く
場
面
は
あ

り
そ
う
で
す
が
、
政
策
へ

の
期
待
は
強
く
、

ピ
ー
ク
を
迎
え
た
第
３
四

半
期
決
算
は
通
期

上
方
修

正
と
増
配
が
相
次
い
で
い
ま
す
。

引
き
続
き
決
算
内
容
を
チ
ェ
ッ

ク
し
て
政
策
に
乗
る
好
決

算
銘
柄
を
狙
い
た
い
と
思

い
ま
す
。　
　
　

 

花
咲 

翁

急激な円高で収益悪化を警戒

自動車下げ目立つトヨタの日足チャート

　

週
明
け

２
６
日
、

ト
ヨ
タ
自

動
車
（
７

２
０
３
）

が
大
幅
に

反
落
し
た

ほ
か
、
日

産
自
動
車

（
７
２
０

１
）
、
ホ

ン
ダ
（
７

２
６
７
）
、

マ
ツ
ダ

（
７
２
６

１
）
な
ど
自
動
車
株
の

下
げ
が
目
立
っ
た
。
東

証
上
場
３
３
業
種
中
、

輸
送
用
機
器
が
下
ら
鵜

率
ト
ッ
プ
に
な
っ
た
。

Ｎ
Ｙ
連
銀
が
レ
ー
ト
チ

ェ
ッ
ク
を
実
施
し
た
と

伝
わ
り
、
日
米
両
政
府

に
よ
る
為
替
介
入
へ
の

思
惑
か
ら
、
１
ド
ル
１

５
４
円
台
ま
で
円
が
急

騰
。
円
高
進
行
に
よ
る

国
際
競
争
力
の
低
下
と

収
益
悪
化
が
懸
念
さ
れ
、

自
動
車
株
に
売
り
が
広

が
っ
た
。

 

東
邦
鉛
は
銀
先
物
上
昇

　

東
邦
亜
鉛
（
５
７
０

７
）
が
大
幅
続
伸
。
前

週
末
の
Ｎ
Ｙ
市
場
で
銀

先
物
価
格
が
初
の
１
０

０
ド
ル
台
に
乗
せ
た
こ

と
で
、
鉛
・
銀
製
錬
大

手
で
銀
生
産
量
国
内
ト

ッ
プ
ク
ラ
ス
の
同
社
に

ス
プ
レ
ッ
ド
拡
大
に
よ

る
収
益
改
善
を
期
待
し

た
買
い
が
向
か
っ
た
。

銀
先
物
に
は
グ
リ
ー
ン

ラ
ン
ド
を
巡
る
思
惑
か

ら
、
リ
ス
ク
回
避
の
た

め
の
安
全
資
産
買
い
が

流
入
す
る
状
況
が
続
い

て
い
る
。

ケミプロ化成４連騰

 

 

　

ケ
ミ
プ
ロ
化
成

（
４
９
６
０
）
が

４
連
騰
。
高
市
首

相
が
ペ
ロ
ブ
ス
カ

イ
ト
太
陽
電
池
の

普
及
に
意
欲
を
示

し
て
い
る
こ
と
が

再
度
材
料
視
さ
れ
た
。

ペ
ロ
ブ
ス
カ
イ
ト
太
陽

電
池
用
材
料
の
開
発
が

産
総
研
「
被
災
地
企
業

等
再
生
可
能
エ
ネ
ル
ギ

ー
技
術
シ
ー
ズ
開
発
・

事
業
化
支
援
事
業
」
に

採
択
さ
れ
て
い
る
。

ユ
ニ
チ
カ
Ｉ
Ｃ
フ
ロ
ス
期
待

　

２
７
日
、
ユ
ニ
チ
カ

（
３
１
０
３
）が
ス
ト
ッ

プ
高
、
昨
年
来
高
値
を
更

新
し
た
。
Ａ
Ｉ
デ
ー
タ
セ

ン
タ
ー
向
け
の
ガ
ラ
ス

繊
維
の
品
薄
が
深
刻
化

す
る
な
か
で
同
社
で
も

プ
リ
ン
ト
基
板
用
Ｉ
Ｃ

ク
ロ
ス
な
ど
の
需
要
増

が
期
待
さ
れ
る
。
株
価
が

比
較
的
低
位
で
放
置
さ

れ
て
い
る
こ
と
も
買
い

を
誘
っ
て
お
り
、
２
Ｑ
の

連
結
経
常
利
益
は
前
年

同
期
比
４
・
２
倍
に
急

拡
大
し
て
お
り
、
３
Ｑ
決

算
へ
の
期
待
も
強
い
。

銀
高
純
度
は
増
額
増
配

　

日
本
高
純
度
化
学
（
４

９
７
３
）が
ス
ト
ッ
プ
高
。

２
６
年
３
月
期
の
業
績

予
想
に
つ
い
て
、
連
結
売

上
高
で
１
４
０
億
円
か

ら
１
７
５
億
円
（
前
期
比

２
５
・
０
％
増
）
、営
業

利
益
で
５
億
１
０
０
０

万
円
か
ら
５
億
４
０
０

０
万
円
（
同
５
・
９
％
増
）

へ
上
方
修
正
、
期
末
配
当

を
６
３
円
か
ら
１
７
３

円
（
前
年
同
期
６
３
円
）

へ
引
き
上
げ
た
。
生
成
Ａ

Ｉ
関
連
需
要
拡
大
に
よ

り
、
半
導
体
パ
ッ
ケ
ー
ジ
、

モ
ジ
ュ
ー
ル
や
メ
モ
リ

向
け
が
堅
調
に
推
移
。

イ
ン
ソ
ー
ス
大
幅
続
落

　

イ
ン
ソ
ー
ス
（
６
２
０

０
）が
大
幅
続
落
。
２
６

年
９
月
期
の
第
１
四
半

期
決
算
は
、
連
結
営
業
利

益
で
前
年
同
期
比
４
・

０
％
減
の
１
４
億
１
０

０
万
円
と
な
っ
た
。
講

座
設
定
数
の
不
足
で
受

講
者
数
が
減
少
し
た
。

電
線
コ
ー
ニ
ン
グ
急
騰

 
 

　

２
８
日
、
フ
ジ
ク
ラ

（
５
８
０
３
）
、
古
河
電

気
工
業
（
５
８
０
１
）

な
ど
電
線
大
手
が
大
幅

高
。
Ｎ
Ｙ
市
場
で
コ
ー

ニ
ン
グ
株
が
１
５
％
強

の
急
騰
し
た
。
メ
タ
・

プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
ズ

と
Ａ
Ｉ
デ
ー
タ
セ
ン
タ

ー
向
け
光
フ
ァ
イ
バ
ー

ケ
ー
ブ
ル
に
つ
い
て
、

２
０
３
０
年
ま
で
に
最

大
６
０
億
ド
ル
を
支
払

う
契
約
を
結
ん
だ
と
伝

わ
っ
た
。
コ
ー
ニ
ン
グ

は
ケ
ー
ブ
ル
工
場
を
拡

張
中
と
さ
れ
て
い
る
。



marketpress3 第421号 2026年2月9日

 

冨
士
ダ
イ
ス
一
時
Ｓ
高

人
口
ダ
イ
ヤ
米
投
資
第
1
号
案
件

冨士ダイスの日足チャート

 
 

 

　

２
８
日
、
冨
士
ダ
イ

ス
（
６
１
６
７
）
が
一

時
ス
ト
ッ
プ
高
。
日
米

関
税
合
意
に
基
づ
く
総

額
５
５
０
０
億
ド
ル

（
約
８
５
兆
円
）
の
対

米
投
融
資
に
つ
い
て
、

人
工
ダ
イ
ヤ
モ
ン
ド
を

米
国
内
で
生
産
す
る
計

画
が
有
力
候
補
に
な
っ

て
い
る
こ
と
か
ら
関
連

銘
柄
と
し
て
人
気
を
集

め
た
。
人
工
ダ
イ
ヤ
は

半
導
体
製
造
な
ど
に
必

要
な
経
済
安
全
保
障
上

の
重
要
物
資
で
両
政
府

は
発
電
関
連
事
業
な
ど

複
数
の
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト

と
合
わ
せ
て
「
第
１
号

案
件
」
と
し
て
発
表
し

た
い
考
え
。
旭
ダ
イ
ヤ

モ
ン
ド
（
６
１
４
０
）

も
ス
ト
ッ
プ
高
。

信
越
化
15
％
減
益
で
売
出

　

信
越
化
学
工
業
（
４

０
６
３
）
が
大
幅
反
落
。
、

２
６
年
３
月
期
の
第
３

四
半
期
累
計
決
算
は
、

連
結
営
業
利
益
で
前
年

同
期
比
１
４
・
８
％
減

の
４
９
８
０
億
２
６
０

０
万
円
と
な
っ
た
。
予

想
に
対
し
概
ね
８
割
の

進
捗
に
と
ど
ま
っ
た
が
、

伸
び
の
強
い
市
場
に
シ

リ
コ
ン
ウ
エ
ハ
ー
、
フ

ォ
ト
レ
ジ
ス
ト
、
マ
ス

ク
ブ
ラ
ン
ク
ス
な
ど
の

半
導
体
材
料
が
伸
ば
し

た
。
同
時
に
２
３
６
８

万
１
７
０
０
株
の
株
式

売
り
出
し
を
発
表
し
た
。

千代化は大幅増額
　

２
９
日
、
千

代
田
化
工
建
設

（
６
３
６
６
）

が
続
騰
。
２
６

年
３
月
期
の
業

績
予
想
に
つ
い

て
、
連
結
売
上

高
で
３
８
５
０

億
円
か
ら
４
９

０
０
億
円
（
前

期
４
５
６
９
億

６
９
０
０
万

円
）
、
営
業
利

益
で
１
９
５
億

円
か
ら
８
１
０
億
円
（
同

２
４
４
億
２
１
０
０
万

円
）
へ
大
幅
に
上
方
修

正
し
た
。
米
Ｍ
Ｃ
Ｄ
Ｅ

Ｒ
Ｍ
Ｏ
Ｔ
Ｔ 

Ｌ
Ｌ
Ｃ
と

の
ジ
ョ
イ
ン
ト
ベ
ン
チ

ャ
ー
で
遂
行
中
の
Ｌ
Ｎ

Ｇ
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
の
完

成
工
事
高
と
採
算
の
見

直
し
な
ど
が
寄
与
し
た
。

ス
テ
ラ
フ
ァ
ー
マ
急
伸

　　

ス
テ
ラ
フ
ァ
ー
マ
（
４

８
８
８
）
が
急
騰
。
大

阪
医
科
薬
科
大
学
、
住

友
重
機
械
工
業
（
６
３

０
２
）
と
大
阪
医
科
薬

科
大
学
が
実
施
す
る
医

師
主
導
治
験
に
関
す
る

契
約
を
締
結
し
た
と
発

表
し
た
。
Ｉ
Ｄ
Ｈ
遺
伝
子

野
生
型
再
発
膠
芽
腫
患

者
を
対
象
と
し
た
Ｂ
Ｎ

Ｃ
Ｔ
試
験
で
有
効
性
と

安
全
性
を
検
証
す
る
こ

と
を
目
的
と
し
て
い
る
。

https://marketpress.jp/notice/193190/
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の
動
意
銘
柄

 

転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

 心配の種

日々勇太朗

　先週の東京株式市場は反発しまし
た。日経平均は火曜日に最高値を更
新。ＴＯＰＩＸは金曜日に同じく最
高値を更新。８日の衆院選での与党
圧勝観測が株価を押し上げました。
　ただ、心配の種があちこちに見ら
れます。貴金属相場が乱高下し、仮
想通貨が底割れとなりました。その
ためＮＹ市場ではリスクオフムード
が高まりつつあり、５日段階でＳ＆
Ｐ５００が１３週線割れ、ナスダックは
２６週線割れとなりました。また日経平
均との連動率が高い半導体ＳＯＸ指数が
２５日線割れとなりＭＡＣＤが陰転しま
した。これらの悪い流れが断ち切られな
い場合、東京市場も悪影響を受けるかも
しれません。
　８日の衆院選の結果次第のところはあ
りますが、与党圧勝をほぼ織り込んでい
るものと思われ、今週ピークを迎える決

算発表を手掛かりに個別物色中
心の一週間となりましょう。

アドテストが最高値
増額で３７％増収営業益倍増

アドバンテスト
　　の日足チャート

　

２
９
日
、

ア
ド
バ
ン

テ
ス
ト

（
６
８
５

７
）
が
７

連
騰
で
最

高
値
更
新
。

２
６
年
３

月
期
の
業

績
予
想
に

つ
い
て
、

連
結
売
上

高
で
９
５

０
０
億
円

か
ら
１
兆

７
０
０
億
円
（
前
期
比

３
７
・
２
％
増
）
、
営

業
利
益
で
３
７
４
０
億

円
か
ら
４
５
４
０
億
円

（
同
９
９
・
０
％
増
）

へ
上
方
修
正
し
た
。
Ａ

Ｉ
関
連
向
け
半
導
体
の

複
雑
化
や
性
能
向
上
と

サ
プ
ラ
イ
チ
ェ
ー
ン
拡

大
、
生
産
数
量
の
増
加

な
ど
で
高
水
準
な
テ
ス

タ
需
要
継
続
を
見
込
む
。

キ
オ
ク
シ
ア
が
新
値
追
い

 
 

 
 

　

週
末
３
０
日
、
キ
オ

ク
シ
ア
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
２
８
５
Ａ
）
が

大
幅
高
で
連
日
の
最
高

値
。
米
サ
ン
デ
ィ
ス
ク

が
発
表
し
た
１
０
～
１

２
月
期
決
算
は
売
上
高

が
前
年
同
期
比
６
１
％

増
、
純
利
益
は
７
．
７

倍
と
大
幅
に
拡
大
、
市

場
予
想
も
上
回
り
、
時

間
外
で
株
価
が
１
５
％

強
の
大
幅
な
上
昇
に
な

っ
た
こ
と
が
刺
激
に
な

っ
た
。
デ
ー
タ
セ
ン
タ

ー
向
け
売
上
高
が
前
四

半
期
比
６
４
％
増
と
大

き
く
伸
び
全
社
収
益
を

牽
引
。
ま
た
、
同
社
と

共
同
投
資
す
る
四
日
市

工
場
の
合
弁
契
約
を
５

年
間
延
長
す
る
こ
と
も

発
表
し
て
い
る
。

カ
ル
ナ
バ
イ
オ
稀
薄
化

　

カ
ル
ナ
バ
イ
オ
サ
イ

エ
ン
ス
（
４
５
７
２
）

が
ス
ト
ッ
プ
安
。
第
三

者
割
り
当
て
に
よ
る
第

無
担
保
普
通
社
債
と
新

株
予
約
権
、
新
株
式
の

発
行
を
発
表
し
た
こ
と

を
受
け
、
稀
薄
化
と
需

給
圧
迫
を
懸
念
し
た
売

り
が
殺
到
し
た
。
調
達

資
金
約
３
０
億
１
５
０

０
万
円
は
パ
イ
プ
ラ
イ

ン
と
臨
床
開
発
費
用
、

社
債
償
還
資
金
な
ど
に

充
て
る
。
希
薄
化
率
は

最
大
で
４
０
．
４
４
％
。

マ
キ
タ
増
額
自
社
株
買
い

　

マ
キ
タ
（
６
５
８
６
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
２
６

年
３
月
期
の
連
結
営
業

利
益
を
９
５
０
億
円
か

ら
１
０
０
０
億
円
（
前

期
比
６
．
６
％
減
）
へ

上
方
修
正
し
、
発
行
済

株
式
の
３
・
７
８
５
％

に
あ
た
る
１
０
０
０
万

株
の
自
己
株
式
取
得
枠

の
設
定
を
発
表
し
た
。

レアアス関連値飛ばす
　

週
明
け
２
日
、

第
一
稀
元
素
化
学

工
業
（
４
０
８
２
）

と
東
洋
エ
ン
ジ
ニ

ア
リ
ン
グ
（
６
３

３
０
）
が
ス
ト
ッ

プ
高
と
な
り
、
ア

サ
カ
理
研
（
５
７
２
４
）

な
ど
レ
ア
ア
ー
ス
関
連

が
値
を
飛
ば
し
た
。
南

鳥
島
沖
で
行
わ
れ
て
い

る
国
産
レ
ア
ア
ー
ス
の

試
験
採
鉱
に
つ
い
て
、

水
深
６
０
０
０
メ
ー
ト

ル
か
ら
の
レ
ア
ア
ー
ス

泥
の
回
収
に
成
功
し
た

と
報
じ
ら
れ
た
こ
と
が

好
感
さ
れ
た
。

住
友
鉱
は
金
先
物
急
落

　

住
友
金
属
鉱
山
（
５

７
１
３
）
が
大
幅
続
落
。

Ｎ
Ｙ
金
先
物
相
場
が
一

時
１
２
％
安
と
急
落
し

た
こ
と
で
、
収
益
へ
の

影
響
が
懸
念
さ
れ
た
。

ト
ラ
ン
プ
米
大
統
領
が

タ
カ
派
と
み
ら
れ
て
い

る
ウ
ォ
ー
シ
ュ
氏
を
次

期
Ｆ
Ｒ
Ｂ
議
長
に
指
名

す
る
と
表
明
、
ド
ル
相

場
反
転
が
意
識
さ
れ
、

金
価
格
に
下
押
し
圧
力

が
強
ま
っ
た
。

レ
ー
ザ
テ
ク
期
待
届
か
ず

 
 

 
 

 

　

レ
ー
ザ
ー
テ
ッ
ク

（
６
９
２
０
）
が
続
落
。

２
６
年
３
月
期
の
業
績

予
想
に
つ
い
て
、
連
結

売
上
高
で
２
０
０
０
億

円
か
ら
２
２
０
０
億
円

（
前
期
比
１
２
・
５
％

減
）
、
営
業
利
益
で
８

５
０
億
円
か
ら
１
０
０

０
億
円
（
同
１
８
・
６

％
減
）
へ
上
方
修
正
し

た
。
一
部
製
品
売
上
前

倒
し
と
為
替
の
影
響
を

考
慮
し
た
が
、
市
場
の

期
待
に
届
か
な
か
っ
た
。
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半
導
体
関
連
高
水
準
で
上
方
修
正

京
セ
ラ
３
連
騰
で
新
値

京セラの日足チャート

　

３
日
、
京
セ
ラ
（
６

９
７
１
）
が
３
日
連
騰
、

昨
年
来
高
値
を
更
新
し

た
。
２
６
年
３
月
期
の

業
績
予
想
の
修
正
を
発

表
、
連
結
売
上
高
で
１

兆
９
５
０
０
億
円
か
ら

２
兆
２
０
０
億
円
（
前

期
比
０
・
３
％
増
）
へ
、

営
業
利
益
で
７
０
０
億

円
か
ら
１
０
０
０
億
円

（
同
３
・
７
倍
）
へ
上

方
修
正
し
た
。
半
導
体

関
連
事
業
に
お
け
る
需

要
が
高
水
準
で
継
続
し

て
い
る
。
第
３
四
半
期

累
計
の
営
業
利
益
は
７

０
６
億
２
１
０
０
万
円

（
前
年
同
期
比
５
・
８

倍
）
だ
っ
た
。

ヤ
マ
ハ
発
減
額
減
配

　
ヤ
マ
ハ
発
動
機
（
７

２
７
２
）
が
急
反
落
。
２

５
年
１
２
月
期
の
連
結

業
績
に
つ
い
て
、
最
終

利
益
を
４
５
０
億
円
か

ら
１
６
５
億
円
（
前
の

期
比
４
・
７
％
減
）
へ

大
幅
に
下
方
修
正
し
た
。

繰
延
税
金
資
産
取
崩
し

金
額
を
精
査
し
た
結
果
、

法
人
税
等
調
整
額
３
２

５
億
円
を
計
上
す
る
。

収
益
減
少
に
伴
い
年
間

配
当
金
を
５
０
円
か
ら

３
５
円
（
前
の
期
５
０

円
）
に
引
き
下
げ
た
。

キ
オ
ク
シ
ア
連
日
の
最
高
値

　
キ
オ
ク
シ
ア
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ
ス
（
２
８
５

Ａ
）が
大
幅
高
で
連
日
の

最
高
値
更
新
。
米
サ
ン
デ

ィ
ス
ク
が
発
表
し
た
１

０
～
１
２
月
期
決
算
は
、

売
上
高
が
前
年
同
期
比

６
１
％
増
、
純
利
益
７
・

７
倍
と
大
幅
に
拡
大
、
市

場
予
想
も
上
回
り
、
時
間

外
で
株
価
が
１
５
％
強

の
大
幅
に
上
昇
し
た
。
デ

ー
タ
セ
ン
タ
ー
向
け
売

上
高
が
前
四
半
期
比
で

６
４
％
増
と
大
き
く
伸

び
全
社
収
益
を
牽
引
。
ま

た
、
サ
ン
デ
ィ
ス
ク
は
共

同
投
資
す
る
四
日
市
工

場
の
合
弁
契
約
を
３
４

年
１
２
月
末
ま
で
延
長

す
る
こ
と
も
発
表
し
た
。

 

３Q予測下回りメモリ高騰懸念

任天堂は急落し安値

　
４
日
、
任

天
堂
（
７
９

７
４
）が
急

落
、
昨
年
来

安
値
を
更

新
し
た
。
３

日
の
取
引

終
了
後
、
２

６
年
３
月

期
の
第
３

四
半
期
累

計
（
４
〜
１

２
月
）
決
算

を
発
表
、
連

結
営
業
利

益
で
前
年
同
期
比
２
１

％
増
の
３
０
０
４
億
円

と
な
っ
が
、
市
場
予
想
を

下
回
っ
た
内
容
が
嫌
気

さ
れ
た
。
売
上
高
は
１
兆

９
０
５
９
億
円
と
倍
増

し
て
お
り
、メ
モ
リ
価
格

高
騰
で
ハ
ー
ド
の
利
益

率
が
さ
ら
に
下
が
る
懸

念
も
高
い
。

 

ヒ
ロ
セ
電
上
方
修
正

　

ヒ
ロ
セ
電
機
（
６
８
０

６
）が
大
幅
続
伸
。
２
６

年
３
月
期
の
業
績
予
想

に
つ
い
て
、
連
結
売
上
収

益
で
２
０
０
０
億
円
か

ら
２
０
５
０
億
円
（
前
期

比
８
・
２
％
減
）
へ
、営

業
利
益
で
４
０
０
億
円

か
ら
４
１
０
億
円
（
同

３
・
９
％
減
）
へ
上
方
修

正
し
た
。為
替
動
向
と
主

に
一
般
産
業
向
け
ビ
ジ

ネ
ス
が
前
回
予
想
を
上

回
る
見
込
み
の
た
め
。

 

平
河
ヒ
ュ
営
業
益
２
倍

　

平
河
ヒ
ュ
ー
テ
ッ
ク

（
５
８
２
１
）が
４
連
騰
。

３
日
の
取
引
終
了
後
、
２

６
年
３
月
期
の
第
３
四

半
期
累
計
（
４
〜
１
２

月
）
決
算
を
発
表
、
連
結

営
業
利
益
で
前
年
同
期

比
２
・
１
倍
の
３
４
億

９
７
０
０
万
円
と
大
幅

に
拡
大
し
た
。
北
米
メ
ガ

ソ
ー
ラ
ー
発
電
所
に
お

け
る
パ
ネ
ル
間
接
続
用

の
エ
ネ
ル
ギ
ー
産
業
関

連
ケ
ー
ブ
ル
な
ど
が
伸

び
て
い
る
。

イビデン投資負担も
　

イ
ビ
デ
ン
（
４

０
６
２
）
が
急
反

落
。
２
６
年
３
月

期
第
３
四
半
期
の

連
結
決
算
は
営
業

利
益
４
４
５
億
２

７
０
０
万
円
（
前

年
同
期
比
２
７
・
７
％

増
）
だ
っ
た
が
、
市
場

予
想
に
届
か
な
か
っ
た
。

Ａ
Ｉ
サ
ー
バ
関
連
は
順

調
な
が
ら
Ｐ
Ｃ
や
汎
用

サ
ー
バ
な
ど
は
想
定
を

下
回
り
、
通
期
計
画
の

上
振
れ
期
待
が
後
退
。

総
額
５
０
０
０
億
円
規

模
の
Ｉ
Ｃ
パ
ッ
ケ
ー
ジ

へ
の
大
型
投
資
に
よ
る

負
担
も
警
戒
さ
れ
た
。

オ
ル
ガ
ノ
は
未
達
警
戒

　

５
日
、
オ
ル
ガ
ノ
（
６

３
６
８
）
が
急
続
落
。

２
６
年
３
月
期
第
３
四

半
期
累
計
の
連
結
決
算

は
、
営
業
利
益
２
６
１

億
円
（
前
年
同
期
比
３

２
・
２
％
増
）
と
大
幅

増
益
で
着
地
し
た
が
、

直
近
３
カ
月
の
１
０
～

１
２
月
期
８
７
億
円
と

６
％
弱
に
増
益
幅
が
縮

小
し
て
い
る
こ
と
で
、

通
期
計
画
の
３
６
０
億

円
（
前
期
比
１
５
．
７

％
増
）
の
未
達
成
を
警

戒
し
た
売
り
に
値
を
崩

し
た
。
水
処
理
エ
ン
ジ

ニ
ア
リ
ン
グ
の
増
益
率

が
低
下
し
て
お
り
、
株

価
が
上
場
来
高
値
圏
に

あ
っ
た
こ
と
で
売
り
急

ぎ
の
動
き
に
な
っ
た
。

イ
ー
デ
ィ
ー
ピ
ー
Ｓ
高

　

イ
ー
デ
ィ
ー
ピ
ー
（
７

７
９
４
）
が
続
騰
、
ス

ト
ッ
プ
高
ま
で
買
わ
れ

た
。
ダ
イ
ヤ
モ
ン
ド
単

結
晶
で
従
来
の
形
状
を

上
回
る
大
型
単
結
晶
を

開
発
、
人
工
ダ
イ
ヤ
モ

ン
ド
宝
石
（
Ｌ
Ｇ
Ｄ
）

市
場
向
け
種
結
晶
や
デ

バ
イ
ス
関
連
研
究
向
け

基
板
を
手
掛
け
て
い
る

こ
と
か
ら
日
米
関
税
交

渉
の
第
１
弾
プ
ロ
ジ
ェ

ク
ト
で
人
工
ダ
イ
ヤ
モ

ン
ド
生
産
プ
ロ
ジ
ェ
ク

ト
が
浮
上
し
て
い
る
こ

と
を
受
け
て
人
気
を
集

め
て
い
る
。
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東
電
Ｈ
Ｄ
を
改
め
て
狙
う

自民圧勝で内需押上げ

　

先
週
末
の
日
経
平
均
は
調
整
色
の

強
い
動
き
に
な
り
ま
し
た
が
、
週
末

６
日
は
売
り
一
巡
後
か
ら
急
速
に
戻

し
て
４
３
５
円
６
４
銭
高
で
終
え
て

い
ま
す
。

　

５
日
に
は
米
国
の
ナ
ス
ダ
ッ

ク
市
場
が
大
幅
続
落
し
、
ロ
ー

ム
や
ダ
イ
キ
ン
、
ソ
フ
ト
バ
ン

ク
Ｇ
、
Ｎ
Ｅ
Ｃ
な
ど
の
下
落
が

目
立
ち
、
半
導
体
系
の
レ
ゾ
ナ

ッ
ク
、
ア
ド
バ
ン
テ
ス
ト
、
デ

ィ
ス
コ
、
ス
ク
リ
ー
ン
、
レ
ー

ザ
ー
テ
ッ
ク
な
ど
も
売
ら
れ
て

い
ま
し
た
。
銀
行
が
決
算
前
に

債
権
の
含
み
損
を
埋
め
る
た
め

に
、
こ
こ
急
伸

し
て
い
た
銘
柄

を
売
却
し
た
こ

と
も
５
日
ま
で

の
日
経
平
均
を

押
し
下
げ
る
原

因
に
な
り
ま
し

た
。
半
面
、
買

わ
れ
た
グ
ル
ー
プ
は

好
決
算
銘
柄
は
も
ち

ろ
ん
、
医
薬
品
の
ア

ス
テ
ラ
ス
、
中
外
薬

が
上
昇
し

大
手
ゼ
ネ

コ
ン
も
清

水
建
、
大

成
が
大
き

く
戻
し

て
い
ま

し
た
。

　

東
京

電
力
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
９
５
０

１
）
が
原
発
の
再
開
を
来
週
と
発
表

し
ま
し
た
。
予
想
通
り
早
期
の
再
稼

働
と
な
り
ま
す
。
こ
れ
に
よ
っ
て
、

６
５
０
円
近
く
ま
で
目
先
は
戻
す
と

み
ら
れ
ま
す
。
ナ
ン
ピ
ン
を
か
け

て
い
た
方
は
プ
ラ
ス
に
浮
上
す
る

こ
と
に
な
り
ま
す
。
住
友
林
業
（
１

９
１
１
）
が
戻
り
高
値
を
更
新
ま

し
た
。
１
８
０
０
円
台
ま
で
乗
せ

る
も
の
と
み
て
い
ま
す
。

　

自
民
党
が
圧
勝
す
る
こ
と
が
ほ

ぼ
確
実
に
な
り
、
今
週
に
は
改
め

て
内
需
系
中
心
に
日
経
平
均
は
押

し
上
げ
ら
れ
て
い
く
こ
と
で
し
ょ

う
。
半
導
体
系
も
６
日
で
売
り
一

巡
感
が
出
て
き
ま
す
の
で
見
直
し

買
い
も
見
込
ま
れ
、
日
経
平
均
の

押
し
上
げ
に

貢
献
す
る
こ

と
に
な
り
そ

う
で
す
。
引

き
続
き
東
電

Ｈ
Ｄ
で
い
い
で

し
ょ
う
。
好
決

算
銘
柄
の
物
色

が
続
き
、
不
二

製
油
（
２
６
０

７
）
や
ダ
イ
フ

ク
（
６
３
８
３
）

も
注
目
さ
れ
そ

う
で
す
。

山一電機ストップ高
ＤＣ向け拡大で上方修正、増配

山一電機の日足チャート

　
５
日
、

山
一
電
機

（
６
９
４

１
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。

２
６
年
３

月
期
の
業

績
予
想
に

つ
い
て
、

連
結
売
上

高
で
４
７

７
億
円
か

ら
５
２
０

億
円
（
前

期
比
１

４
・
８
％
増
）
へ
、
営

業
利
益
で
９
３
億
円
か

ら
１
１
０
億
円
（
同
３

３
・
７
％
増
）
へ
上
方

修
正
、
期
末
配
当
を
７

０
円
か
ら
９
７
円
（
前

年
同
期
５
４
円
）
へ
引

き
上
げ
た
。
コ
ネ
ク
タ

ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ
ン
の
好

調
に
加
え
、
Ａ
Ｉ
を
含

む
デ
ー
タ
セ
ン
タ
ー
向

け
が
大
幅
に
増
加
し
た
。

ユ
ニ
チ
カ
が
ス
ト
ッ
プ
高

機
能
品
拡
販
な
ど
で
上
方
修
正

 
 

 
 

　

週
末
６
日
、
ユ
ニ
チ

カ
（
３
１
０
３
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。
こ
の
日
１

１
時
に
２
６
年
１
０
月

期
予
想
に
つ
い
て
、
連

結
営
業
利
益
で
７
５
億

円
か
ら
９
５
億
円
（
前

期
５
８
億
５
１
０
０
万

円
）
へ
上
方
修
正
し
た
。

不
採
算
販
売
の
見
直
し

や
高
付
加
価
値
・
高
機

能
製
品
の
拡
販
、
コ
ス

ト
ダ
ウ
ン
施
策
の
効
果

が
表
面
化
し
た
。

ト
ヨ
タ
増
額
も
予
想
通
り

 
 

 
 

　

ト
ヨ
タ
自
動
車
（
７

２
０
３
）
は
小
動
き
。

場
中
に
発
表
し
た
２
６

年
３
月
期
第
３
四
半
期

累
計
の
連
結
決
算
は
、

営
業
利
益
３
兆
１
９
６

７
億
円
（
前
年
同
期
比

１
３
・
１
％
減
）
で
着

地
、
ド
ル
円
を
１
４
６

円
か
ら
１
５
０
円
に
修

正
す
る
な
ど
為
替
前
提

を
見
直
し
た
こ
と
で
、

通
期
予
想
を
３
兆
４
０

０
０
億
円
か
ら
３
兆
８

０
０
０
億
円
（
前
期
比

２
０
．
８
％
減
）
に
上

方
修
正
し
た
が
、
ほ
ぼ

市
場
予
想
通
り
で
反
応

は
限
ら
れ
た
。
た
だ
、

全
般
地
合
い
が
強
く
、

大
引
け
に
か
け
水
準
を

切
り
上
げ
た
。

富
士
製
上
方
修
正
高

 
 

 
 

 

　

富
士
製
薬
（
４
５
５

４
）
が
一
時
ス
ト
ッ
プ

高
。
２
６
年
９
月
期
の

業
績
予
想
の
修
正
を
発

表
、
連
結
売
上
高
で
５

７
４
億
９
０
０
０
万
円

か
ら
５
９
２
億
５
０
０

０
万
円
（
前
期
比
１

４
・
７
％
増
）
へ
、
営

業
利
益
で
５
５
億
２
０

０
０
万
円
か
ら
６
１
億

２
０
０
０
万
円
（
同
２

２
・
６
％
増
）
へ
上
方

修
正
し
た
。
主
力
製
品

の
順
調
な
販
売
は
今
後

も
続
く
と
見
込
ま
れ
る
。

https://marketpress.jp/
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第３四半期は９割営業増益
通期９期連続最高益達成へ順調

日本精線

建築関連の低調で３Ｑ減益
半導体向けＮａｓｃｌｅａｎは伸びる

カプコン

通期利益予想を上方修正
半導体レジスト用樹脂が伸びる

ハリマ化成Ｇ

機能性表示食品は好調
原料高騰と需要減退で３Ｑ減収益

あじかん

　日本精線（５６５９）の今２６年３月期の
第３四半期累計（４～１２月）決算は、連結
売上高３４６億５５００万円（前年同期比２．
３％減）、営業利益２１億４０００万円（同
３８．８％減）、純利益１５億５３００万円（同
３７．１％減）となった。ステンレス鋼線は、
高機能・独自製品であるばね用材や自動車向
けなど一部アイテムで増加したが、建築関連
向けの鋲螺用材が引き続き低調に推移。半導
体関連業界向け超精密ガスフィルター（Ｎａ
ｓｃｌｅａｎ）は、ＡＩやデータセンター向
け半導体需要の高まりを背景に、半導体製造
装置メーカー向けを中心に伸びている。
　通期は売上高４３５億円（前期比７．０％
減）、営業利益３２億円（同３０．１％減）、
純利益２３億円（同２９．２％減）の従来予
想を据え置いた。

　あじかん (２９０７)の２６年３月期の第３
四半期累計（４～１２月）決算は、連結売上
高で３８７億３４００万円（前年同期比０．
１％減）、営業利益で７億１２００万円（同６
６．７％減）、純利益で６億１５００万円（同
６２．３％減となった。
　販売面においては米や海苔などの価格高騰
により主力製品を多く使用した巻寿司の需要
が減退したことで、玉子製品やかに風味蒲鉾
などのすり身製品、味付かんぴょうなどの野
菜加工品の需要が減少した。一方、ヘルスフー
ドは、「焙煎ごぼう茶ごぼうのおかげＷ」をは
じめとした機能性表示食品が伸びている。
　通期は売上高５１０億円（前期比０．１％
減）、営業利益１１億円（同４４．０％減）、
純利益９億円（同４１．９％減）の従来予想
を据え置いた。

　カプコン（９６９７）の２６年３月期の第
３四半期（４～１２月）決算は、連結売上高
１１５３億１５００万円（前年同期比２９．
８％増）、営業利益５４３億０２００万円（同
７５．１％増）、純利益３８８億８５００万円
（同６８．６％増）と大幅な増収増益で着地した。
　「バイオハザード ヴィレッジ」や「バイオ
ハザード：ＲＥ４」などの過去作の販売が続伸
し、「ストリートファイター６」が、６月のニ
ンテンドースイッチ２への移植販売に加え、ｅ
スポーツ展開との連携などにより収益に貢献
した。
　通期予想の連結売上高１９００億円（前期
比１２．０％増）、営業利益７３０億円（同１１．
０％増）、純利益で５１０億円（同５．３％増）
の１３期連続営業増益かつ全ての利益項目で
の９期連続最高益達成へ向けて順調だ。

　ハリマ化成グループ（４４１０）は２６年
３月期通期の連結業績予想について、売上高
は１０８０億円（前期比６．９％増）と期初
予想を据え置いたが、営業利益を３０億円か
ら３３億円（同５８．４％増）、最終利益を１
２億円から１８億５０００万円（同２．４倍）
に上方修正した。
　売上高は塗料用樹脂の新製品投入効果と半
導体レジスト用樹脂の伸びで製紙用薬品の価
格低下やローター事業の伸び悩みをカバー、
樹脂・化成品事業の増収と米国での製紙用薬
品拡販、持分法投資利益が収益を押し上げる。
　第３四半期累計の連結決算は、売上高７７
９億４００万円（前年同期比２．９％増）、営
業利益２６億６２００万円（同３６．８％増）、
最終利益１８億４００万円（同２．５倍）で
着地した。
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３Ｑ８％増収７割超の増益
官公庁向けなど国内伸び収益牽引

荒川化学工業

３Ｑ８割営業増益で着地
機能性コーティング材料収益牽引

Ｔ Ｏ Ａ

第３四半期は７．４％増収
化学品堅調で日用品も売行き好調

昭栄薬品

第３四半期１０％営業増益
更新需要やＤＸ投資、造船向けなど増加

英　和

　荒川化学工業（４９６８）の２６年３月期
第３四半期累計の連結決算は、売上高６１３
億７３００万円（前年同期比１．９％増）、
営業利益１８億３０００万円（同８０．４％
増）で着地した。
　スマートフォンの出荷台数の回復や半導体、
生成ＡＩ、データセンターなどの注力分野で
光硬化型樹脂が伸び、ファインケミカル製品
とハードディスク用精密研磨剤の販売も過去
最高水準を維持、機能性コーティング材料事
業が全社収益を牽引した。千葉アルコンの稼
働率改善により、粘接着・バイオマス事業の
赤字も縮小した。
　通期は売上高８５０億円（前期比５．９％
増）、営業利益２８億円（同２．６倍）と期
初予想を据え置いた。第２四半期末、期末各々
２５円、年間配当は５０円を計画。

　英和（９８５７）の２６年３月期の第３四
半期累計（４～１２月）は、連結売上高３３
７億２６００万円（前年同期比４．５％増）、
営業利益２０億７９００万円（同１０．３％増）
となった。電力業界、製造用機械・電気機器
業界向けの販売が減少したほか、社会インフ
ラ分野で活用される特殊車両は、トラック
シャーシの出荷遅延や架装工程を伴う車両の
長納期化の影響を受け販売が減少したが、化
学業界、鉄鋼業界の定期修理に伴う更新需要
や生産性向上を目的としたＤＸ投資を取り込
んでいる。また、生産設備の稼働率が高い造
船業界向けの販売や、大型の設備案件の完工
により建設・プラント業界向けの販売も増加。
　通期は売上高４８５億円（前期比２．５％
増）、営業利益２８億６０００万円（同２．６％
増）を据え置いた。

　ＴＯＡ（６８０９）の２６年３月期第３四半
期累計の連結決算は、売上高３８６億３７０
０万円（前年同期比７．７％増）、営業利益３
０億８７００万円（同７０．８％増）、最終利
益２２億３９００万円（同７３．６％増）と
増収大幅増益で着地した。
　国内で官公庁やオフィスビル、宿泊施設に
加え、海外の鉄道車両向けが伸び全社収益を
牽引した。海外もアメリカで小売店や工場、
カナダで教育市場や鉄道施設、インドネシア
で首都移転に伴う新庁舎、中東では都市開発
プロジェクト向けなどへ納入が進んでいる。
　通期は売上高５４５億円（前期比７．７％増）、
営業利益４５億円（同２５．３％増）、最終利
益２７億５０００万円（同１６．１％増）と
期初計画を据え置いた。年間配当は８５円（前
期４０円）を予定。

　昭栄薬品（３５７３）の２６年３月期の第
３四半期累計（４～１２月）は、連結売上高
２０２億７９００万円（前年同期比７．４％
増）、営業利益３億９１００万円（同２１．３
％減）となった。
　化学品事業では国内外で景気が底堅く、自
動車関連や繊維油剤関連の主要得意先からの
受注（数量）が堅調に推移。また、販売価格
に影響を及ぼす天然油脂相場価格は前年の高
値から下落したが反転し、販売価格は比較的
高値水準で推移。日用品事業では掃除用関連
商品や生活日用品（洗濯槽クリーナーや用途
別脱臭剤など）の一部定番商品や忌避剤など
季節性商品の売行きが好調に推移している。
　通期は売上高２４４億６４００万円（前期
比２．２％減）、営業利益４億５００万円（同
２７．５％減）を据え置いた。
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株街往来
星野三太郎の

～自動運用は良いのか？～
 

　

株
式
関

係
の
仕
事
を
し
て
い
る
と
、

ひ
と
昔
前
な
ら
「
面
白
い
銘

柄
な
い
？
」
と
聞
か
れ
る
こ

と
が
多
か
っ
た
が
、
最
近
で

は
「
ウ
ェ
ル
ス
ナ
ビ
と
か
ロ

ボ
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
な
ら
ど
れ

が
良
い
？
」
と
聞
か
れ
る
こ

と
が
増
え
て
き
た
。

　

筆
者
が
自
分
の
資
産
で
運

用
す
る
場
合
は
２
２
５
先
物

Ｏ
Ｐ
が
７
割
で
個
別
株
が
３

割
程
度
。
会
社
の
元
同
僚
は

ス
タ
ン
ダ
ー
ド
市
場
の
低
位

の
建
設
や
機
械
株
ば
か
り
を
売
買
し
て
い
る
が
、
毎
月
数

万
円
の
利
益
を
出
し
て
い
る
そ
う
な
。
何
で
運
用
す
る
か

は
得
意
分
野
が
あ
る
か
ら
正
解
は
な
い
が
、
自
分
自
身
が

無
理
せ
ず
納
得
で
き
る
な
ら
そ
れ
が
正
解
に
な
る
。

　

ロ
ボ
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
な
ど
Ａ
Ｉ
？
に
よ
る
自
動
売
買
ら

し
い
が
、
運
用
方
針
を
決
め
る
と
あ
と
は
自
動
で
色
ん
な

も
の
を
自
動
で
売
買
し
て
れ
る
そ
う
な
。
筆
者
も
少
額
を

試
し
に
運
用
し
て
み
た
が
、
数
週
間
経
過
し
て
元
本
近
辺

を
前
後
で
推
移
し
て
い
る
。
１
年
と
か
あ
る
程
度
経
た
な

い
と
評
価
が
で
き
な
い
が
、
や
は
り
勉
強
し
て
自
分
自
身

の
運
用
ス
タ
イ
ル
を

確
立
す
る
方
が
良
い

と
思
う
。

　

仕
事
が
忙
し
い
と

勉
強
す
る
時
間
も
な

い
の
だ
が
。
楽
し
て

利
益
を
追
及
は
難
し

い
と
は
思
う
。

Ｎｅｗ　ｐｒｏｄｕｃｔ

濃密プレミアムチ
　ョコレートプリン

バレンタイン限定チョコスイーツ

層ごと異なる食感に驚きモ
ロ
ゾ
フ

 

　モロゾフ（２２１
７）はバレンタインに
ぴったりなチョコレ
ートスイーツを期間
限定で販売する。　
　「濃密プレミアムチ
ョコレートプリン」メ
インとなるプリン生
地には厳選されたチ
ョコレートを使用。ソ
ースに使用した「シン

グルモルトウイスキー」のフレッシュな香り
と「フランス産ホワイトチョコレート」クリー
ムの繊細な甘さがチョコレートの味わいをさ
らに引き立てる。「パリッ ふわっ とろっ」そ
れぞれの層ごとに異なる食感が食べた時の驚
き、楽しさをもたらす。
　「グルノーブル（スプリングハート）」チョコ
レートスポンジケーキで、ウォールナッツ入り
のチョコレートクリームをサンド。かわいらし
いピンクのチョコレートコポで仕立てた、バレ
ンタイン限定のチョコレートケーキ。

ひなまつりショートケーキ

限定デザインにアレンジ
ひなまつりショートケーキ予約開始

東
和
フ
ー
ド

　東和フ
ードサービ
ス（３３２
９）は、運
営する「椿
屋珈琲・ダ
ッキーダッ
ク アニバー
サリーケー
キ予約サイ
ト」で「ひ

なまつりショートケーキ」の予約を開始した。                                                                
　子供の成長を願う「ひなまつり」にあわせ
て、定番のストロベリーショートケーキとミ
ルクチョコレートケーキを限定デザインにア
レンジ。口どけのよいスポンジとコクのある
クリーム、そしてみずみずしい苺を贅沢に使
用したストロベリーショートケーキをはじめ、
ミルクチョコレートケーキ、ベルギーチョコ
レートケーキ、モンブラン、プラチナレアチ
ーズケーキ、ガトーショコラと幸せが広がる
アニバーサリーケーキを取り揃えている。
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏

(

株
式
会
社

マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代
表
取

締
役)

の
プ
ロ
フ
ィ
ー
ル　

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト

「
第
１
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」

に
て
１
万
人
超
の
参
加
者
の

中
か
ら
優
勝
。
２
０
０
２
年

に
Ｎ
Ｈ
Ｋ
番
組
「
経
済
最
前
線
」
に
て
独
自
の
投
資
支
援
シ
ス
テ

ム
が
紹
介
さ
れ
た
。
直
近
で
は
２
０
２
４
年
３
月
の
夕
刊
フ
ジ

主
催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」で
優
勝
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス

ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、
月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く

執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投
資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス

を
行
う
。              

日本を再び「稼げる国」に
高市政策はこれからが本丸

需
要
、
供
給
を
と
も
に
拡
大

新明和工業の日足チャート

　２月３日
の東京株式
市場で、日
経平均株価
は終値で史
上最高値と
なる５万４

７２０円６６銭を記録し、前日比２０６５円高
（上昇率約３．９％）と年初来最大の上昇幅と
なった。衆院選で与党優勢が伝わり「自民党単
独で過半数」が日本株の追い風になっている。
報道の真偽は別として自民党が単独で過半数を
獲得すれば、日本の政治と経済は明確な転換点
を迎える。
　高市総理が掲げてきた政策は、これまで連立
や国会運営上の制約によって「構想はあるが、
実行が追いつかない」状態に置かれてきた。し
かし単独過半数の獲得は、その足かせを一気に
外し、「決めたことを、決めたスピードで実行
する政治」への移行を意味する。６月に策定さ
れる「骨太方針」は、反対議員や官僚機構への
過度な忖度を排し、高市総理自身が描いてきた
国家像と経済戦略を、正面から打ち出す内容に
なる可能性が高い。予算委員会、法務委員会、
憲法審査会といった重要委員会の委員長をすべ
て自民党が握ることで、政策決定と立法のスピ
ードが飛躍的に高まる点に本質がある。
　これまで、委員長ポストを他党が持つことで、
審議入りすらできなかった法案や、骨太方針に
盛り込めなかった改革項目が一気に前進する。

高市総理が
演説で繰り
返し強調し
てきた「こ
れからが本
丸」という
言葉は、ま
さにこの局
面を指して
いる。食料、
エネルギー、
医療、サイ
バー、イン
フラといっ
た分野に国
が本気で投
資し、技術
を社会実装
し、国内で
生産し、国民が使い、さらに海外へ展開
することで、日本を再び「稼げる国」に
戻す。必要な投資は当初予算に計上し、
補正予算に頼らない持続的な成長戦略を
描く。
　これは単年度の景気対策ではなく、日
本経済の体質そのものを変える試みであ
る。企業は政府の長期的なビジョンと継
続した予算が見えれば、将来への投資を
増やすだろう。企業の新規投資は需要拡
大につながる。内需が拡大することで、
新ビジネスや規雇が生まれる。そうなれ
ば企業は供給を拡大する。需要と供給が
共に増加するような景気循環が続けば、
大企業だけでなく、中小企業の収益が伸
びる。その役割を政府が先導して行う。
高市政策で日本経済が復興し、国民が希
望を持って、安心して暮らせる日が訪れ
ることを願う。
　潮流銘柄は新明和工業（７２２４）、
群馬銀行（８３３４）、日本管財ホール
ディングス（９３４７）。
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物日足チャート

日経平均の週足チャート

ドル円の日足チャート

自民大勝でも売りは出る？

突
っ
込
み
買
い
に
徹
っ
す
る

ハ
イ
ボ
ラ
テ
ィ
リ

　

テ
ィ
の
相
場
続
く

　

先
週
の
日
経
平
均
は
前
週
末
比

約
９
３
０
円
高
と
な
り
、
５
週
連

続
で
週
足
陽
線
と
な
っ
た
。
５
万

円
台
に
入
り
ナ
イ
ト
セ
ッ
シ
ョ
ン

取
引
を
入
れ
る
と
上
下
幅
が

ほ
ぼ
毎
日
１
０
０
０
円
以
上

動
く
非
常
に
激
し
い
相
場
で

あ
る
。

　

そ
ん
な
中
で
も
５
週
連
続

で
陽
線
に
な
っ
て
い
る
こ
と
は
大

変
強
い
相
場
で
あ
る
こ
と
の
証
左

だ
。
先
週
も
金
相
場
や
仮
想
通
貨

の
大
幅
下
落
が
あ
っ
た
が
、
日
本

株
は
売
ら
れ
た
後
き
っ
ち
り
買
い

が
入
っ
て
値
を
戻
し
て
い
る
。

　

８
日
の
選
挙
で
自
民
党
が
大
勝

す
る
と
の
観
測
で
相
場
は
動
い
て

い
る
が
、
織
り
込
み
感
も
漂
っ
て

お
り
、
今
週
は
自
民
党
が
大
勝
し

て
も
週
の
後
半
か
ら
は
売

り
が
出
る
可
能
性
は
高
い
。

選
挙
結
果
で
ま
ず
は
与
党
の

絶
対
安
定
多
数
２
６
１
議
席
、

参
院
で
否
決
さ
れ
た
法
案
の

衆
議
院
再
可
決
が
で
き
る
３

１
０
議
席
を
獲
得
で
き
れ
ば

大
幅
高
も
期
待
で
き
よ
う
。

　

だ
が
、
同
時
に
為
替
も
円

安
に
進
も
う
。
１
月
末
に
レ

ー
ト
チ
ェ
ッ
ク
し
た
水
準
に

戻
り
つ
つ
あ
る
。
今
度
は
実

弾
の
介
入
が
入
る
可
能
性
も

高
く
要
注
意
だ
。

　

今
週
は
２
月
限
の
Ｓ
Ｑ
週
で

も
あ
る
。
高
値
圏
に
い
る
た
め

コ
ー
ル
を
絡
め
た
仕
掛
け
が
し

や
す
い
状
態
で
あ
り
、
想
定
以
上

の
上
昇
も
あ
り
得
よ
う
。
反
面
、

そ
の
反
動
で
「
ア
イ
ラ
ン
ド
リ
バ

ー
サ
ル
」
も
発
生
し
や
す
い
局
面

で
も
あ
る
。

　

今
週
は
１
１
日
水
曜
日
が
休
場

で
、
立
ち
合
い
は
４
日
だ
が
１
１

日
に
米
１
月
雇
用
統
計
、
１
３
日

に
１
月
Ｃ
Ｐ
Ｉ
が
発
表
予
定
で
注

目
材
料
と
な
ろ
う
。
金
利
の
上
昇

が
見
込
ま
れ
る
日
本
市
場
は
裁
定

取
引
業
者
か
ら
見
れ
ば
、
大
き
く

動
か
し
て
鞘
が
取
り
や
す
い
市
場

に
な
っ
て
い
る
よ
う
だ
。

　

今
後
も
当
面

は
ボ
ラ
テ
ィ
リ

テ
ィ
の
高
い
相

場
展
開
に
な
る

と
思
わ
れ
「
突

っ
込
み
買
い
」

に
徹
し
た
い
。

今
週
の
レ
ン
ジ

は
５
万
４
０
０

０
円
～
５
万
６

０
０
０
円
を
想

定
す
る
。　
　

　

（
ハ
チ
ロ
ク
）

、,,

、
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記
者
の
視
点

相
場
見
通
し

ＮＹ市場睨み決算プレイ続く

選挙後高市発言に注目

　

２
月
第
１
週

の
東
京
市
場
は

ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク

市
場
の
下
落
を

受
け
て
日
経
平

均
で
は
５
万
３

０
０
０
円
台
前

半
に
ま
で
調
整

す
る
場
面
が
あ

っ
た
が
、
押
し

目
買
い
意
欲
は

強
く
５
万
４
０

０
０
円
台
を
維

持
し
て
引
け
た
。

　

ニ
ュ
ー
ヨ
ー

ク
市
場
に
目
を
向
け
る
と
ナ
ス

ダ
ッ
ク
が
５
日
ま
で
ま
で
で
大

幅
に
３
日
続
落
と
な
り
、
調
整

色
を
強
め
て
い
る
。
２
０
０
０

億
ド
ル
の
資
本
支
出
見
通
し
が

嫌
気
さ
れ
ア
マ
ゾ
ン
が
５
日
引

け
後
に
時
間
外
で
急
落
。
メ
モ

リ
高
騰
を
受
け
て
物
色
さ
れ
て

い
た
サ
ン
デ
ィ
ス
ク
な
ど
ス
ト

レ
ー
ジ
関
連
も
値
を
崩
し
て
、

こ
れ
が
キ
オ
ク
シ
ア
ホ
ー
ル
デ

ィ
ン
グ
ス
（
２
８
５
Ａ
）
な
ど

の
利
益
確
定
売
り
に
拍
車
を
か

け
て
い
た
。
そ
の
一
方
で
大
林

組
（
１
８
０
２
）
や
不
動
テ
ト

ラ
（
１
８
１
３
）
が
最
高
値
を

更
新
、
み
ず
ほ
（
８
４
１
１
）

や
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
（
８
３
０
６
）

な
ど
の
金
融
も
高
値
圏
を
維
持

し
て
お
り
、
時
価
総
額
の
大
き

い
ハ
イ
テ
ク
以
外
の
銘
柄
に
資

金
が
向
か
っ
て
い
る
。
こ
れ
ま

で
の
Ａ
Ｉ
半
導
体
一
辺
倒
か
ら
、

高
市
自
民
党
圧
勝
に
よ
る
与
党

安
定
政
権
に
よ
る
「
変
化
す
る

日
本
」
を
期
待
し
た
資
金
が
幅

広
い
銘
柄
の
向
か
っ
て
い
る
の

か
も
知
れ
な
い
。

　

こ
の
欄
を
執
筆
し
て
い
る
段

階
で
衆
院
選
の
確
定
議
席
数
は

不
明
な
が
ら
、
高
市
与
党
圧
勝

を
受
け
て
、
朝
高
後
に
は
一
旦

は
材
料
視
出
尽
く
し
か
ら
利
益

確
定
売
り
の
動
き
が
あ
る
可
能

性
も
否
定
で
き
な
い
。
今
週
は

１
３
日
に
２
２
５
先
物
オ
プ
シ

ョ
ン
Ｓ
Ｑ
だ
が
、
１
１
日
が
建

国
記
念
日
の
祝
日
の
た
め
、
Ｓ

Ｑ
ま
で
の
立

ち
合
い
日
数

か
ら
も
、

早
々
に
３
月

限
月
へ
の
ロ

ー
ル
オ
ー
バ

ー
が
進
ん
で
、

先
物
経
由
で

の
動
き
も
一

旦
は
落
ち
着

く
だ
ろ
う
。

　

米
国
で
は

１
０
日
に
１

２
月
小
売
り

売
上
高
、
１

１
日
に
１
月
雇
用
統
計
が
控
え

る
が
、
調
整
色
を
強
め
て
い
る

ナ
ス
ダ
ッ
ク
の
下
げ
止
ま
り
を

確
認
し
た
い
。
国
内
で
は
引
き

続
き
決
算
ラ
ッ
シ
ュ
で
１
０
日

に
ホ
ン
ダ
（
７
２
６
７
）
、
１

２
日
に
ソ
フ
ト
バ
ン
ク
グ
ル
ー

プ
（
９
９
８
４
）
、
キ
オ
ク
シ

ア
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
２
８

５
Ａ
）
、
１
３
日
に
大
和
ハ
ウ

ス
工
業
（
１
９
２
５
）
な
ど
が

控
え
る
。

　

衆
院
選
を
終
え
て
の
高
市
首

相
の
今
後
の
経
済
政
策
な
ど
の

発
言
が
あ
れ
ば
、
マ
ー
ケ
ッ
ト

に
は
ポ
ジ
テ
ィ
ブ
に
評
価
さ
れ

る
か
も
し
れ
な
い
。
ニ
ュ
ー
ヨ

ー
ク
市
場
の
動
き

を
睨
み
つ
つ
底
堅

い
動
き
を
想
定
す

る
。

当面のスケジュール

 

・９日 １月景気ウォッチャー調査
・10日 １月マネーストック
　　　 １月工作機械受注
　　　 米12月小売売上高
　　　 米12月中古住宅販売件数
・11日 休場：東京市場(建国記念日)
　　　 米1月雇用統計
・12日 １月国内企業物価指数
　　　 米１月中古住宅販売件数
・13日 米１月消費者物価
・16日 休場：米国市場、中国(～23日)、台
　　　 湾(～20日)、韓国(～18日)
・17日 12月第三次産業活動指数
・18日 １月貿易統計
　　　 米１月鉱工業生産・設備稼働率
　　　 １月27・28日開催のＦＯＭＣ議事録
・19日 12月機械受注
　　　 米12月貿易収支
・20日 １月消費者物価
　　　 ２月Ｓ＆Ｐグローバル日本製造業Ｐ
　　　 ＭＩ
　　　 米12月個人所得・個人支出・デフレ
　　　 ーター
　　　 米10-12月期ＧＤＰ速報値
　　　 米２月Ｓ＆Ｐグローバル米国製造業
　　　 ＰＭＩ

編 

集 

後 

記

　

衆
院
選
投
票
日
の
８
日
は
発

達
中
の
低
気
圧
の
影
響
で
強
い

冬
型
の
気
圧
配
置
に
な
り
、
普

段
雪
の
少
な
い
東
京
や
近
畿
地

方
の
平
地
で
も
積
雪
が
予
想
さ

れ
て
い
る
。
す
で
に
雪
に
よ
る

被
害
が
連
日
報
告
さ
れ
て
い
る

が
、
警
報
級
の
大
雪
に
な
る
地

域
が
多
く
、
積
雪
や
凍
結
に
よ

る
交
通
障
害
に
警
戒
が
必
要
で
、

投
票
所
に
は
急
が
ず
足
も
と
に

気
を
付
け
て
行
く
し
か
な
い
。

　

東
京
市
場
は
与
党
圧
勝
を
織

込
み
、
日
経
平
均
、
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ

Ｘ
と
も
に
最
高
値
を
更
新
し
た
。

た
だ
、
貴
金
属
市
況
を
は
じ
め

不
透
明
要
因
が
目
白
押
し
。
急

い
で
高
値
掴
み
に
な
ら
な
い
よ

う
注
意
し
た
い
。

　【ご注意】株式市場新聞は投資の参考になる情報提供を目的としており、投資の勧誘をするものではありません。
記事には業績や株価、出来事について今後の見通しを記述したものが含まれていますが、それらはあくまで予想であ
り、内容の正確性、信頼性、予測の的確性を保障するものではありません。当紙が掲載している情報に基づく投資で
被られたいかなる損害について、当社と情報提供者は一切の責任を負いません。投資についての決定はすべてご自身
の判断、責任でお願いいたします。


