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日経平均の日足チャート

イランの徹底抗戦は続く

米以対イラン戦長期化の様相呈す
原
発
、
防
衛
、
サ
イ
バ
ー
対
策

原油高に強い銘柄は？

　

米
軍
と
イ
ス
ラ
エ
ル
軍
の
攻
撃
に
よ
り
、
イ
ラ
ン
最
高
指
導
者
ハ
メ

ネ
イ
師
が
死
亡
し
て
か
ら
３
週
間
が
経
過
し
、
中
東
情
勢
は
混
迷
の
度

合
い
を
高
め
て
い
る
。
イ
ラ
ン
は
ハ
メ
ネ
イ
師
の
息
子
の
モ
ジ
タ
バ
師

を
後
継
の
最
高
指
導
者
に
指
名
、
革
命
防
衛
隊
が
実
質
的
な
主
導
権
を

握
る
な
か
ホ
ル
ム
ズ
海
峡
の
封
鎖
を
宣
言
し
た
。
Ｗ
Ｔ
Ｉ
原
油
先
物
価

格
は
８
０
ド
ル
ま
で
調
整
後
に
再
び
１
０
０
ド
ル
を
伺
う
動
き
に
な

っ
て
お
り
、
米
国
・
イ
ス
ラ
エ
ル
と
イ
ラ
ン
の
交
戦
が
長
期
化
の
様
相

を
呈
す
る
な
か
で
、
原
油
高
に
強
い
銘
柄
が
選
別
さ
れ
る
こ
と
に
な
る
。

　

１
９
９
０
年
か
ら
の

湾
岸
戦
争
や
２
０
０
３

年
か
ら
の
イ
ラ
ク
戦
争

時
は
米
国
を
中
心
と
す

る
有
志
連
合
で
の
参
戦

だ
っ
た
が
、
今
回
は
米

国
と
イ
ス
ラ
エ
ル
に
よ

る
イ
ラ
ン
へ
の
奇
襲
攻

撃
が
発
端
。
イ
ラ
ン
側

は
ホ
ル
ム
ズ
海
峡
へ
の

機
雷
設
置
を
宣
言
し
長

期
戦
を
見
越
し
て
い
る

こ
と
か
ら
、
原
油
高
が

長
期
に
及
ぶ
可
能
性
が

懸
念
さ
れ
て
い
る
。

　

こ
れ
を
受
け
て
タ
ン

カ
ー
運
賃

市
況
の
高

騰
が
懸
念

さ
れ
る
な

か
で
、
原

油
輸
送
の

外
航
海
運

を
行
う
共

栄
タ
ン
カ

ー
（
９
１

３
０
）
や

海
運
大
手

の
商
船
三

井
（
９
１

０
４
）
、

川
崎
汽
船

（
９
１
０

７
）
な
ど

が
強
い
動

き
に
な
っ
て
い
る
。
中

長
期
視
野
で
み
れ
ば
世

界
各
国
は
化
石
燃
料
で

発
電
す
る
火
力
発
電
か

ら
原
子
力
発
電
へ
の
依

存
度
を
高
め
る
こ
と
に

な
り
そ
う
。
防
衛
の
側

面
か
ら

も
三
菱

重
工
業

（
７
０

１
１
）
、

原
発
向

け
鋳
鍛

鋼
で
の

世
界
大

手
で
あ

る
日
本

製
鋼
所

（
５
６

３
１
）

な
ど
も

注
目
さ

れ
る
こ

と
に
な
ろ
う
。

　

加
え
て
イ
ラ
ン
が
報

復
手
段
と
し
て
サ
イ
バ

ー
攻
撃
を
行
う
可
能
性

も
報
じ
ら
れ
て
い
る
。

こ
の
絡
み
で
は
サ
イ
バ

ー
セ
キ
ュ
リ
テ
ィ
ク
ラ

ウ
ド
（
４
４
９
３
）
や

ソ
リ
ト
ン
シ
ス
テ
ム
ズ

（
３
０
４
０
）
、
ブ
ロ
ー

ド
バ
ン
ド
セ
キ
ュ
リ
テ

ィ
（
４
３
９
８
）
な
ど

も
見
直
せ
る
か
も
知
れ

な
い
。
ま
た
防
衛
向
け

情
報
シ
ス
テ
ム
装
置
の

日
本
ア
ビ
オ
ニ
ク
ス

（
６
９
４
６
）
も
引
き

続
き
強
い
株
価
推
移
が

期
待
さ
れ
る
。
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３
月
第
２
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

権利取りでも海運をマーク

　

前
週
の
東
京
市
場
は
３
週
続
落
し
ま
し
た
。

日
経
平
均
は
前
の
週
か
ら
４
４
７
円
下
落
し

て
い
ま
す
。
中
東
紛
争
に
終
息
の
気
配
が
な
く
、

引
き
続
き
原
油
価
格
に
振
ら
さ
れ
て
値
の
荒

い
展
開
に
な
り
ま
し
た
。
原
油
先
物
価
格
上
昇

が
一
服
し
た

こ
と
か
ら
、
１
８
日
は
１

５
０
０
円
を

超
え
る
上
昇
で
、
５
万
５

０
０
０
円
台

を
回
復
し
ま
し
た
が
、
翌

１
９
日
は
１

８
０
０
円
超
の
下
落
で
す
。

原
油
先
物
が

再
び
上
げ
に
転
じ
、
イ
ン

フ
レ
へ
の
警

戒
感
か
ら
米
国
株
が
下
落

し
た
こ
と
で
、

３
連
休
を
前
に
リ
ス
ク
回

避
ム
ー
ド
が

強
ま
り
ま
し
た
。

　

今
週
も
上
げ
る

も
下
げ
る
も
原
油
価
格
次

第
の
状
況
に
変
わ

り
は
な
く
、
戻
り
売
り
が

上
値
を
抑
え
る
一

方
、
原
油
先
物
価
格
が
直

近
高
値
１
１
９
ド

ル
を
上
回
ら
な
い
限
り
、

下
値
も
売
り
込
み

に
く
い
と
考
え
ら
れ
ま
す
。

市
況
上
昇
を
背
景

に
強
い

動
き
を
見
せ
て
い
る
海
運
株
は

高
配
当
銘
柄
が
多
く
、
３
月
期

末
権
利
取
り
の
動
き
か
ら

も
マ
ー
ク
し
て
お
き
た
い

と
思
い
ま
す
。　

 

花
咲 

翁

Ｊ
Ｄ
Ｉ
大
幅
３
日
続
伸

上
方
修
正
、
増
配
で
上
げ
加
速

ＪＤＩの日足チャート

　

週
明
け
９
日
、
ジ
ャ

パ
ン
デ
ィ
ス
プ
レ
イ

（
６
７
４
０
）
が
大
幅

に
３
日
続
伸
。
「
計
５

５
０
０
億
ド
ル
（
約
８

６
兆
円
）
の
対
米
投
融

資
の
新
た
な
候
補
と
し

て
、
政
府
が
ジ
ャ
パ
ン

デ
ィ
ス
プ
レ
イ
に
米
国

で
の
最
先
端
デ
ィ
ス
プ

レ
ー
工
場
の
運
営
を
打

診
し
て
い
る
こ
と
が
分

か
っ
た
」
と
伝
わ
っ
た
。

米
国
内
で
は
軍
事
用
の

液
晶
な
ど
で
中
国
製
へ

の
依
存
を
疑
問
視
す
る

声
が
出
て
い
た
と
指
摘

し
て
い
る
。

Ｓ
Ｂ
Ｇ
米
Ｄ
Ｃ
拡
張
取
止
め

　

ソ
フ
ト
バ
ン
ク
グ
ル

ー
プ
（
９
９
８
４
）
が

急
落
。
米
オ
ラ
ク
ル
と

Ｏ
ｐ
ｅ
ｎ
Ａ
Ｉ
が
テ
キ

サ
ス
州
の
Ａ
Ｉ
向
け
デ

ー
タ
セ
ン
タ
ー
の
拡
張

計
画
を
取
り
や
め
た
伝

わ
っ
た
。
資
金
調
達
を

巡
る
協
議
が
長
引
き
、
Ｏ

ｐ
ｅ
ｎ
Ａ
Ｉ
の
需
要
に

も
変
化
が
生
じ
た
と
し

て
お
り
、
Ａ
Ｉ
イ
ン
フ
ラ

構
築
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
「
ス

タ
ー
ゲ
ー
ト
」
の
一
環

と
し
て
、
拡
張
計
画
に

参
画
す
る
同
社
の
ほ
か
、

古
河
電
気
工
業
（
５
８

０
２
）
フ
ジ
ク
ラ
（
５

８
０
３
）
な
ど
電
線
株

に
も
売
り
が
広
が
っ
た
。

ガソリンＥＴＦ５連騰

 
 

　

Ｗ
ｉ
ｓ
ｄ
ｏ
ｍ

Ｔ
ｒ
ｅ
ｅ 

ガ
ソ

リ
ン
上
場
投
信

（
１
６
９
１
）
が

ス
ト
ッ
プ
高
ま
で

買
わ
れ
６
連
騰
。

米
国
と
イ
ス
ラ
エ

ル
へ
の
イ
ラ
ン
へ
の
攻

撃
が
予
想
よ
り
長
期
化

す
る
な
か
で
昨
夜
は
Ｗ

Ｔ
Ｉ
原
油
先
物
が
１
０

０
ド
ル
台
を
突
破
、
こ

れ
に
連
動
す
る
形
で
ガ

ソ
リ
ン
Ｅ
Ｔ
Ｆ
へ
も
資

金
が
流
れ
た
。

レーザテク急反発
外資系証券目標株価引上げ

　

１
０
日
、

レ
ー
ザ
ー

テ
ッ
ク
（
６

９
２
０
）

が
急
反
発
、

上
昇
率
は

１
４
％
を

超
え
た
。

ゴ
ー
ル
ド

マ
ン
・
サ

ッ
ク
ス
が

９
日
付
で

投
資
判
断

を
お
「
中

立
」
か
ら
「
買
い
」
へ
、

目
標
株
価
を
２
万
８
０

０
０
円
か
ら
５
万
円
に

引
き
上
げ
た
こ
と
が
材

料
視
さ
れ
た
。

原
油
関
連
利
益
確
定

　

Ｉ
Ｎ
Ｐ
Ｅ
Ｘ
（
１
６
０

５
）
が
後
場
マ
イ
ナ
ス

に
転
じ
、
Ｅ
Ｎ
Ｅ
Ｏ
Ｓ

（
５
０
２
０
）
や
コ
ス
モ

エ
ネ
ル
ギ
ー
ホ
ー
ル
デ

ィ
ン
グ
ス
（
５
０
２
１
）

な
ど
石
油
元
売
り
や
石

油
資
源
開
発
（
１
６
６

２
）
の
資
源
開
発
な
ど

原
油
関
連
総
じ
て
軟
調

な
動
き
。
英
フ
ィ
ナ
ン

シ
ャ
ル
タ
イ
ム
ズ
紙
が

「
Ｇ
７
が
石
油
備
蓄
の
放

出
を
協
議
」
と
伝
わ
る

と
Ｗ
Ｔ
Ｉ
が
一
時
１
１

９
・
４
８
ド
ル
の
高
値

を
付
け
た
あ
と
１
０
３

ド
ル
台
ま
で
上
げ
幅
を

縮
小
し
た
こ
と
を
受
け

て
、
利
益
確
定
売
り
の

動
き
に
な
っ
て
い
る
。

三
住
道
路
は
Ｔ
Ｏ
Ｂ

　

三
井
住
建
道
路
（
１

７
７
６
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

親
会
社
の
三
井
住
友
建

設
が
Ｔ
Ｏ
Ｂ
に
よ
り
完

全
子
会
社
化
す
る
と
発

表
し
た
こ
と
を
受
け
、

買
い
付
け
価
格
２
０
０

０
に
サ
ヤ
寄
せ
し
て
水

準
を
切
り
上
げ
た
。
同

社
も
賛
同
の
意
見
を
表

明
し
応
募
を
推
奨
し
て

お
り
、
Ｔ
Ｏ
Ｂ
成
立
後
は

上
場
廃
止
に
な
る
。

任
天
堂
ソ
フ
ト
が
ヒ
ッ
ト

 
 

　

１
１
日
、
任
天
堂
（
７

９
７
４
）
が
大
幅
続
伸
。

５
日
に
発
売
し
た
ニ
ン

テ
ン
ド
ー
ス
イ
ッ
チ
２

向
け
ソ
フ
ト
「
ぽ
こ 

あ 

ポ
ケ
モ
ン
」
の
ヒ
ッ
ト

が
買
い
手
掛
り
に
な
っ

た
。
日
本
や
世
界
各
国

で
「
ぽ
こ 

あ 

ポ
ケ
モ

ン
」
の
パ
ッ
ケ
ー
ジ
版

が
店
舗
で
完
売
が
続
出

し
て
い
る
と
伝
わ
り
、

ス
イ
ッ
チ
２
の
販
売
拡

大
も
期
待
さ
れ
た
。
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グリーンエナジーＳ高
第３四半期は営業利益２．４倍

グリーンエナジー
　　　の日足チャート

 
 

　

１
１
日
、

グ
リ
ー
ン

エ
ナ
ジ
ー

&
カ
ン
パ

ニ
ー
（
１

４
３
６
）

が
ス
ト
ッ

プ
高
。
１

０
日
の
取

引
終
了
後
、

２
６
年
１

０
月
期
の

第
３
四
半

期
累
計

（
５
～
１

月
）
決
算
を
発
表
、
連

結
営
業
利
益
で
前
年
同

期
比
２
・
４
倍
の
５
億

４
２
０
０
万
円
と
な
っ

た
こ
と
が
好
感
さ
れ
た
。

大
型
の
系
統
用
蓄
電
池

シ
ス
テ
ム
の
受
注
が
相

次
ぎ
、
開
発
・
施
工
件

数
と
も
に
期
初
想
定
を

上
回
る
ペ
ー
ス
で
順
調

に
推
移
し
て
い
る
。

Ｓ
Ｂ
Ｇ
は
オ
ラ
ク
ル
好
決
算

　

ソ
フ
ト
バ
ン
ク
グ
ル

ー
プ
（
９
９
８
４
）
が

大
幅
続
伸
。
前
日
に
決

算
を
発
表
し
た
米
オ
ラ

ク
ル
が
時
間
外
取
引
で

１
０
％
近
い
上
昇
と
な

っ
た
こ
と
を
受
け
、
協

業
関
係
に
あ
る
同
社
へ

買
い
が
波
及
し
た
。
オ

ラ
ク
ル
の
決
算
は
１
１

～
１
月
期
が
売
上
高
、

純
利
益
と
も
に
市
場
予

想
を
上
回
り
、
２
７
年

５
月
期
は
売
上
高
を
今

期
予
想
比
３
４
％
増
の

９
０
０
億
ド
ル
に
引
き

上
げ
、
市
場
予
想
の
８

６
６
億
ド
ル
を
上
回
っ

た
。

  

京
都
Ｆ
Ｇ
大
幅
増
配
増
額

　

京
都
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ

ル
グ
ル
ー
プ
（
５
８
４

４
）
が
大
幅
に
３
日
続
伸
。

２
６
年
３
月
期
の
期
末

配
当
を
４
０
円
の
普
通

配
当
に
加
え
て
１
０
０

円
を
合
わ
せ
た
１
４
０

円
（
前
年
同
期
３
０
円
）

に
引
き
上
げ
る
と
発
表

し
た
。
同
時
に
２
６
年

２
月
期
の
業
績
予
想
に

つ
い
て
、
連
結
営
業
利

益
で
６
３
５
億
円
か
ら

１
３
５
２
億
円
（
同
２
・

７
倍
）
へ
引
き
上
げ
た
。

エ
ニ
ー
カ
ラ
下
方
修
正

　

Ａ
Ｎ
Ｙ
Ｃ
Ｏ
Ｌ
Ｏ
Ｒ

（
５
０
３
２
）
が
大
幅
続

落
。
２
６
年
４
月
期
の

連
結
営
業
利
益
予
想
を

２
１
０
億
円
～
２
２
０

億
円
か
ら
１
９
８
億
２

４
０
０
万
円
か
～
２
０

３
億
５
０
９
０
０
万
円

（
前
期
１
６
２
億
９
７
０

０
万
円
）
へ
下
方
修
正

し
た
。

三
井
ハ
イ
13
％
営
業
減
益

　

三
井
ハ
イ
テ
ッ
ク

（
６
９
６
６
）
が
急
反

落
。
２
７
年
１
月
期
の

連
結
営
業
利
益
予
想
で

前
期
比
１
３
・
１
％
減

の
１
１
０
億
円
を
見
込

ん
だ
。
電
動
車
市
場
の

成
長
鈍
化
と
レ
ガ
シ
ー

半
導
体
市
場
の
回
復
遅

れ
が
響
く
。
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３
月
第
３
週
の
動
意
銘
柄

 

転
ば
ぬ
先
の
テ
ク
ニ
カ
ル

 スタグフレーション懸念

日々勇太朗

　先週の東京株式市場はイラク情勢
と原油相場に翻弄されて乱高下しま
した。日経平均は概ね５万３０００
円～５万５０００円の２０００円幅
での往来で、今月９日安値と１１日
高値の中で上値切り下げ、下値切り
上げの三角持ち合いの様相でした。
　パウエルＦＲＢ議長は否定します
が、原油だけでなくヘリウムや肥料
などの輸送も止まりだしており、今
後、インフレと景気後退というスタグフ
レーション懸念が高まる可能性がありま
す。ヘリウムは半導体製造、ＭＲＩ装置、
光ファイバー、宇宙探査に不可欠ですが
代替品がありません。ＡＩデータセンタ
ー投資に影響が広がるかもしれませんの
で、関連セクター投資は控えるべきかも
しれません。
　当面は三角持ち合いのどちらに抜け出
すのかを観察しましょう。個別では有事

に関係のないサイバーエージェン
ト（４７５１）に注目したいと考
えています。

戦
争
長
期
化
と
原
発
依
存
の
思
惑

防
衛
関
連
上
昇
目
立
つ

川崎重工の日足チャート

　

１
２
日
、
三
菱
重
工

業
〈
７
０
１
１
〉
や
川

崎
重
工
業
（
７
０
１
２
）
、

Ｉ
Ｈ
Ｉ
（
７
０
１
３
）
、

日
本
製
鋼
所
（
５
６
３

１
）
な
ど
防
衛
関
連
の

上
昇
が
目
立
っ
た
。
米

国
・
イ
ス
ラ
エ
ル
と
イ

ラ
ン
と
の
交
戦
が
長
期

化
す
る
と
の
観
測
か
ら

防
衛
関
連
に
再
び
資
金

が
向
か
っ
た
。
原
油
価

格
の
高
騰
か
ら
原
発
へ

の
依
存
が
高
ま
る
と
の

思
惑
も
日
本
製
鋼
や
三

菱
重
工
な
ど
へ
の
買
い

気
を
誘
い
、
株
価
を
押

し
上
げ
て
い
る
と
見
ら

れ
る
。サムコは受注急拡大

　

週
末
１
３
日
、

サ
ム
コ
（
６
３

８
７
）
が
ス
ト

ッ
プ
高
。
２
６

年
７
月
期
の
第

２
四
半
期
決
算

は
、
営
業
利
益

で
前
年
同
期
比

３
・
８
％
増
の

１
０
億
２
８
０

０
万
円
と
な
っ

た
。
Ａ
Ｉ
関
連

投
資
が
進
み
、

特
に
デ
ー
タ
セ

ン
タ
ー
向
け
需

要
が
拡
大
。
同
社
の
製

造
装
置
は
通
信
高
速
化

と
低
消
費
電
力
化
に
寄

与
す
る
光
デ
バ
イ
ス
製

造
工
程
に
使
わ
れ
、
受

注
が
急
拡
大
し
て
い
る
。

ホ
ン
ダ
赤
字
へ
下
方
修
正

　

ホ
ン
ダ
（
７
２
６
７
）

が
続
落
。
２
６
年
３
月

期
の
業
績
予
想
に
つ
い

て
、
営
業
損
益
で
５
５

０
０
億
円
の
黒
字
か
ら

５
５
０
０
億
円
～
２
７

０
０
億
円
の
赤
字
（
前

期
１
兆
２
１
３
４
億
８

６
０
０
万
円
の
黒
字
）

へ
下
方
修
正
し
た
。
北

米
で
Ｅ
Ｖ
モ
デ
ル
の
上

市
と
開
発
中
止
な
ど
を

決
定
。
四
輪
電
動
化
戦

略
を
見
直
し
、
追
加
で

８
２
０
０
億
円
～
１
兆 

1
１
２
０
０
億
円
の
営

業
費
用
、
１
１
０
０
億

円
～
１
５
０
０
億
円
の

持
分
法
投
資
損
失
を
織

り
込
ん
だ
。

 

フ
ジ
ク
ラ
増
産
投
資

　

フ
ジ
ク
ラ
（
５
８
０

３
）
が
急
伸
。
光
フ
ァ

イ
バ
と
光
ケ
ー
ブ
ル
の

生
産
能
力
増
強
へ
国
内

と
米
国
で
最
大
３
０
０

０
億
円
の
設
備
投
資
を

決
め
た
と
発
表
し
た
。

千
葉
県
の
佐
倉
新
工
場

と
あ
わ
せ
た
生
産
能
力

を
最
大
３
倍
に
拡
大
。

生
成
Ａ
Ｉ
デ
ー
タ
セ
ン

タ
向
け
需
要
拡
大
と
米

国
Ａ
Ｉ
イ
ン
フ
ラ
強
化

へ
も
対
応
す
る
。

洋
エ
ン
ジ
に
買
い
気
再
燃

　

週
明
け
１
６
日
、
東

洋
エ
ン
ジ
ニ
ア
リ
ン
グ

（
６
３
３
０
）
が
ス
ト
ッ

プ
高
。
「
日
米
両
政
府
は

１
９
日
に
開
催
を
予
定

し
て
い
る
高
市
早
苗
首

相
と
ト
ラ
ン
プ
米
大
統

領
と
の
日
米
首
脳
会
談

で
、
東
京
・
南
鳥
島
周

辺
の
海
底
に
あ
る
レ
ア

ア
ー
ス
（
希
土
類
）
の

開
発
を
め
ぐ
る
協
力
に

つ
い
て
協
議
す
る
方
向

で
調
整
し
て
い
る
」
と

報
じ
ら
れ
た
こ
と
を
材

料
視
。
開
発
が
具
体
化

す
れ
ば
試
験
採
掘
に
参

加
し
て
い
る
同
社
が
重

要
な
役
割
を
果
た
す
と

の
期
待
か
ら
買
い
気
が

再
燃
し
た
。
ホ
ル
ム
ズ

海
峡
封
鎖
に
よ
る
供
給

懸
念
で
肥
料
市
況
が
上

昇
す
る
な
か
、
関
連
銘

柄
の
側
面
に
に
も
目
が

向
け
ら
れ
て
い
る
。

ＱＤレーザ連続Ｓ高
　

Ｑ
Ｄ
レ
ー
ザ

（
６
６
１
３
）
が

連
続
ス
ト
ッ
プ

高
。
台
湾
工
業
技

術
研
究
院
、
東
京

大
学
量
子
ド
ッ
ト

荒
川
研
究
室
と
量

子
ド
ッ
ト
・
コ
ム
レ
ー

ザ
に
関
連
す
る
光
電
子

技
術
の
共
同
研
究
開
発

に
向
け
た
基
本
合
意
書

を
結
ん
だ
こ
と
が
引
き

続
き
好
感
さ
れ
た
。
Ａ
Ｉ

デ
ー
タ
セ
ン
タ
ー
向
け

次
世
代
光
イ
ン
タ
ー
コ

ネ
ク
ト
分
野
へ
の
応
用

と
光
電
融
合
ア
ー
キ
テ

ク
チ
ャ
も
視
野
に
入
れ

国
際
共
同
研
究
を
推
進
。
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企業観察

データセンター開発本格化

住友電設との連携策も探る

大和ハウス工業（１９２５）

　

大
和
ハ
ウ
ス
工
業
（
１
９
２
５
）
は

２
６
年
３
月
期
第
３
四
半
期
は
売
上
高

４
兆
３
０
２
億
９
２
０
０
万
円
（
前
期

比
２
．
０
％
増
）
、
営
業
利
益
３
６
３

５
億
８
９
０
０
万
円
（
同
１
．
８
％
増
）

と
増
収
営
業
増
益
で
着
地
、
通
期
計
画

の
売
上
高
５
兆
６
０
０
０
億
円
（
前
期

比
３
．
０
％
増
）
、
営
業
利
益
５
１
０

０
億
円
（
同
６
．
６
％
減
）
ク
リ
ア
に

メ
ド
を
つ
け
た
。

　

現
在
、
大
友
浩
嗣
社
長
新
体
制
に
よ

る
次
期
中
期
計
画
の
詳
細
を
詰
め
て
い

る
が
、
現
５
カ
年
計
画
目
標
を
１
年
前

倒
し
で
超
過
達
成
す
る
こ
と
に
な
り
、

今
後
の
成
長
へ
期
待
は
大
き
い
。
好
調

が
続
く
米
戸
建
住
宅
は
東
部
・
南
部
・

西
部
を
結
ぶ
ス
マ
イ
ル
ゾ
ー
ン
で
引
き

続
き
拡
大
、
今
後
は
日
本
の
ノ
ウ
ハ
ウ

を
生
か
し
て
賃
貸
住
宅
に
も
力
を
入
れ

る
。
安
定
収
益
源
の
商
業
施
設
や
事
業

施
設
は
「
商
業
・
物
流
施
設
や
工
場
、

地
方
オ
フ
ィ
ス
の
再
生
ニ
ー
ズ
も
捉
え

て
開
発
を
進
め
て
い
く
」
（
会
社
側
）
。

　

さ
ら
に
、
デ
ー
タ
セ
ン
タ
ー
（
Ｄ
Ｃ
）

開
発
に
本
格
的
に
取
り
組
む
方
針
で
、

４
月
か
ら
Ｄ
Ｃ
事
業
本
部
を
立
ち
上
げ

る
。
郊
外
型
の
ハ
イ
パ
ー
ス
ケ
ー
ラ
ー
、

都
市
型
の
ミ
ド
ル
ス
ケ
ー
ラ
ー
、
企
業

や
大
学
な
ど
研
究
機
関
の
施
設
内
に
建

設
す
る
モ
ジ
ュ
ー
ル
型
の
３
分
野
そ
れ

ぞ
れ
に
対
応
、
グ
ル
ー
プ
入
り
し
た
住

友
電
設
と
の
連
携
策
も
探
っ
て
い
く
。

ＪＤＩがストップ高
高市首相訪米で上値期待

ＪＤＩの日足チャート

　

１
６
日
、

ジ
ャ
パ
ン

デ
ィ
ス
プ

レ
イ
（
６

７
４
０
）

が
ス
ト
ッ

プ
高
、
１

０
０
円
台

の
再
び
乗

せ
て
き
た
。

「
計
５
５

０
０
億
ド

ル
（
約
８

６
兆
円
）

の
対
米
投

融
資
の
新
た
な
候
補
と

し
て
、
政
府
が
米
国
で

の
最
先
端
デ
ィ
ス
プ
レ

ー
工
場
の
運
営
を
打
診

し
て
い
る
」
と
伝
わ
っ

た
こ
と
を
引
き
続
き
材

料
視
。
高
市
首
相
の
訪

米
で
具
体
化
す
れ
ば
更

な
る
上
値
を
期
待
す
る

投
資
家
が
多
い
。

海
運
大
手
が
大
幅
高

ホ
ル
ム
ズ
海
峡
通
過
へ
懸
念
後
退

　
１
７
日
、
日
本
郵
船

（
９
１
０
１
）
、
商
船
三
井

（
９
１
０
４
）
、
川
崎
汽
船

（
９
１
０
７
）
の
海
運
大

手
が
揃
っ
て
大
幅
高
に

買
わ
れ
た
。
事
実
上
、
封

鎖
状
態
に
な
っ
て
い
た

ホ
ル
ム
ズ
海
峡
で
イ
ラ

ン
、
イ
ン
ド
、
中
国
の
一

部
の
船
舶
が
通
過
し
て

い
る
こ
と
で
、
早
期
の
混

乱
収
束
へ
の
期
待
か
ら

売
り
方
の
買
い
戻
し
の

動
き
が
活
発
化
し
た
よ

う
だ
。

 

 

リ
ン
ク
ユ
ー
大
幅
減
額

　

Ｌ
ｉ
ｎ
ｋ
ー
Ｕ
グ
ル

ー
プ
（
４
４
４
６
）
が

大
幅
続
落
。
２
６
年
７

月
期
の
業
績
予
想
に
つ

い
て
、
売
上
高
で
６
０

億
円
か
ら
４
９
億
～
５

１
億
円
（
前
期
４
８
億

３
５
０
０
万
円
）
へ
、

営
業
利
益
で
６
億
円
か

ら
３
億
２
０
０
０
万
円

～
４
億
円
（
同
３
億
２

６
０
０
万
円
）
へ
大
幅

に
下
方
修
正
し
た
。
マ

ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
事
業
の

主
要
顧
客
と
の
想
定
を

超
え
る
取
引
縮
小
、
国

内
マ
ン
ガ
市
場
の
成
熟

や
足
元
の
不
透
明
感
な

ど
市
場
環
境
の
想
定
以

上
に
鈍
化
し
て
い
る
。

テ
ラ
ド
ロ
ー
ン
赤
字
縮
小

　

Ｔ
ｅ
ｒ
ｒ
ａ 

Ｄ
ｒ
ｏ

ｎ
ｅ
（
２
７
８
Ａ
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。
２
７
年
１

月
期
は
連
結
最
終
損
益

で
前
期
の
２
３
億
２
７

０
０
万
円
赤
字
か
ら
１

２
億
６
６
０
０
万
円
赤

字
と
赤
字
幅
が
縮
小
す

る
見
込
み
。
サ
ウ
ジ
ア

ラ
ビ
ア
で
測
量
案
件
に

加
え
て
イ
ン
フ
ラ
施
設

関
連
案
件
の
増
加
に
よ

る
高
成
長
を
見
込
む
。

ベ
ク
タ
ー
は
利
用
契
約

　

ベ
ク
タ
ー
ホ
ー
ル
デ

ィ
ン
グ
ス
（
２
６
５
６
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
高
性

能
サ
ー
バ
ー
レ
ン
タ
ル

事
業
に
お
い
て
、
グ
ロ

ー
バ
ル
デ
ジ
タ
ル
企
業

で
あ
る
シ
ン
ガ
ポ
ー
ル

の
Ｃ
Ｕ
Ｅ 

Ｇ
ｒ
ｏ
ｕ
ｐ

と
の
利
用
契
約
を
締
結

し
た
と
発
表
し
た
。

東電HDストップ高
　

１
８
日
、
東

京
電
力
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ
ス
（
９

５
０
１
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。
経

営
再
建
計
画
の

柱
と
す
る
外
部

企
業
と
の
資
本

提
携
に
つ
い
て

「
国
内
外
の
投
資

フ
ァ
ン
ド
や
事

業
会
社
な
ど
数

十
社
が
関
心
を
示
し
て

い
る
」
と
伝
わ
っ
た
。

３
月
末
ま
で
に
具
体
的

な
提
案
を
受
け
て
年
内

に
も
提
携
先
を
絞
り
込

む
模
様
で
、
国
が
議
決

権
の
過
半
を
握
る
状
況

は
変
え
な
い
こ
と
を
前

提
に
非
上
場
化
も
視
野

に
入
れ
る
と
し
て
い
る
。

ア
セ
ン
テ
ク
３
割
減
益

 
 

 
 

　

ア
セ
ン
テ
ッ
ク
（
３

５
６
５
）
が
大
幅
続
落
。

２
７
年
１
月
期
の
業
績

に
つ
い
て
、
連
結
営
業

利
益
で
前
期
比
２
９
・

６
％
減
の
２
０
億
円
を

見
込
ん
だ
。
４
月
３
０

日
を
基
準
日
に
１
対
３

株
式
分
割
を
行
う
と
発

表
し
た
が
反
応
薄
。
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特選銘柄特選銘柄

造船業界向けなど伸びる
３Ｑ２桁営業増益で通期増収益不変

Ｄ
Ｘ
投
資
取
り
込
む

英　

和

（
９
８
５
７
）

英和の日足チャート

　英和（９８５７）は工業用計測制御機器、
環境計測・分析機器、測定・検査機器、産業
機械の分野で、あらゆる産業のハイテク化に
貢献する技術総合商社で、単に「物を売る商
社」ではなく、「提案型セールスエンジニア企
業」へと変貌している。重点戦略である既存
顧客への深耕開発と成長ビジネスへの注力を
掲げ、デジタルトランスフォーメーション（Ｄ
Ｘ）、グリーントランスフォーメーション（Ｇ
Ｘ）、社会資本整備の３分野をテーマに、全国
展開した営業拠点網を最大限に活用。
　電力業界、製造用機械・電気機器業界向け
の販売が減少したほか、社会インフラ分野で
活用される特殊車両は、トラックシャーシの
出荷遅延や架装工程を伴う車両の長納期化の

影響を受け販売が
減少しているもの
の、化学業界や鉄

鋼業界の定期修
理に伴う更新需
要や生産
性向上を
目的とし
たＤＸ投

資を取込んでいることに加えて、生産
設備の稼働率が高い造船業界向けの販
売や、大型の設備案件の完工により建
設・プラント業界向けの販売も増加。
これにより２６年３月期は第３四半期
累計（４～９月）で連結売上高３３７
億２６００万円（前年同期比４．５％
増）、営業利益２０億７９００万円（同
１０．３％増）と増収増益で着地した。
通期は連結売上高４８５億円（前期比
２．９％増）、
営業利益２
８億６００
０万円（同
２．６％増）
の従来予想
を変えてい
ない。

三菱マテリアルＳ高
レアアース日米共同開発報道

三菱マテリアル
　　の日足チャート

　
１
８
日
、

三
菱
マ
テ

リ
ア
ル

（
５
７
１

１
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。

「
日
米
両

政
府
は
１

９
日
に
ワ

シ
ン
ト
ン

で
開
く
首

脳
会
談
で

レ
ア
ア
ー

ス
（
希
土

類
）
や
リ

チ
ウ
ム
、
銅
の
共
同
開

発
で
合
意
す
る
」
と
伝

わ
っ
た
。
米
国
内
で
同

社
や
三
井
物
産
（
８
０

３
１
）
が
参
加
す
る
４

つ
の
事
業
を
推
進
す
る

と
し
「
中
国
の
安
価
な

重
要
鉱
物
へ
の
調
達
依

存
を
減
ら
し
、
日
米
で

主
導
し
て
サ
プ
ラ
イ
チ

ェ
ー
ン
を
強
化
す
る
」

と
し
て
い
る
。

シ
ン
カ
資
本
業
務
提
携

 
 

 
 

　

週
末
１
９
日
、
シ
ン

カ
（
１
４
９
Ａ
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。
Ｓ
Ｂ 

Ｃ

＆
Ｓ
と
の
資
本
業
務
提

携
を
発
表
し
た
。
Ｓ
Ｂ 

Ｃ
＆
Ｓ
は
ソ
フ
ト
バ
ン

ク
（
９
４
３
４
）
の
グ

ル
ー
プ
企
業
で
、
法
人

向
け
に
Ｉ
Ｃ
Ｔ
関
連
製

品
・
サ
ー
ビ
ス
（
ク
ラ

ウ
ド
、
Ａ
Ｉ
な
ど
を
含

む
）
の
流
通
・
提
案
・

導
入
支
援
な
ど
を
行
い
、

コ
ン
シ
ュ
ー
マ
向
け
に

は
モ
バ
イ
ル
ア
ク
セ
サ

リ
ー
な
ど
の
企
画
・
開

発
を
含
む
商
品
供
給
を

行
う
。
Ｓ
Ｂ 

Ｃ
＆
Ｓ

は
市
場
買
付
で
シ
ン
カ

普
通
株
式
を
取
得
予
定
。

取
得
対
価
の
上
限
は
２

０
０
０
万
円
と
し
、
３

月
２
３
日
か
ら
２
７
年

３
月
２
２
日
ま
で
の
期

間
に
買
い
付
け
る
。

セ
ン
ト
ラ
ル
総
合
大
幅
減
額

 
 

 
 

　

セ
ン
ト
ラ
ル
総
合
開

発
（
３
２
３
８
）
が
大

幅
反
落
。
２
６
年
３
月

期
の
業
績
予
想
に
つ
い

て
、
連
結
売
上
高
で
４

６
０
億
円
か
ら
３
８
４

億
円
（
前
期
比
２
４
・

３
％
増
）
へ
、
営
業
利

益
で
１
５
億
円
か
ら
８

億
円
（
同
３
５
・
７
％

減
）
へ
大
幅
に
下
方
修

正
し
た
。
マ
ン
シ
ョ
ン

価
格
や
物
価
上
昇
な
ど

に
よ
り
、
マ
ン
シ
ョ
ン

販
売
契
約
の
進
捗
が
遅

れ
て
い
る
。

岡
野
バ
は
ソ
フ
ト
会
社
買
収

 
 

　

岡
野
バ
ル
ブ
製
造

（
６
４
９
２
）
が
続
伸
。

ソ
フ
ト
ウ
ェ
ア
開
発
の

オ
ル
タ
ー
ブ
ー
ス
の
株

式
を
取
得
し
、
子
会
社

化
す
る
と
発
表
し
た
。

オ
ル
タ
ー
ブ
ー
ス
の
ソ

フ
ト
ウ
ェ
ア
開
発
力
を

融
合
、
製
造
業
の
課
題

解
決
提
案
の
高
度
化
、

デ
ジ
タ
ル
ト
ラ
ン
ス
フ

ォ
ー
メ
ー
シ
ョ
ン
（
Ｄ

Ｘ
）
関
連
サ
ー
ビ
ス
の

開
発
・
提
供
体
制
を
強

化
す
る
。
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株式市場新聞の名物コーナーが復活！

高野恭壽の

株式情報これでどや‼

高野恭壽(たかのやすひさ)氏　株式市場新聞
大阪支社長、株式新聞社大阪本社代表を経て
株式評論家へ。講演会のほかラジオ大阪「タ
カさんの新鮮・株情報」をはじめＴＶ、ラジ
オに出演。「株式投資30カ条」など著書も。

公式ホームページ

https://marketpress.jp/kabu-takano/

住
友
フ
ァ
マ
仕
切
り
直
し

新たに千代田化工に注目

　

先
週
は
１
８
日
に
日
経
平
均
は
急

反
騰
し
ま
し
た
が
、
翌
１
９
日
は
急

反
落
と
な
り
ま
し
た
。
１
８
日
に
ト

ラ
ン
プ
氏
は
ホ
ル
ム
ズ
海
峡
へ

艦
艇
の
派
遣
を
要
請
し
て
い
ま

し
た
が
、
日
本
の
派
遣
の
必
要

は
な
い
、
と
発
言
し
た
こ
と
が

好
感
さ
れ
て
大
幅
高
と
な
り
、

５
万
５
０
０
０
円
台
を
回
復
し

ま
し
た
。

　

５
日
ぶ
り
の
上
昇
と
な
っ
た

わ
け
で
す
が
、
５
万
５
０
０
０

円
台
ま
で
戻
す
と
戻
り
待
ち
の

売
り
が
待
っ
て

い
ま
す
の
で
、

こ
こ
か
ら
は
更

に
上
値
を
追
っ

て
い
く
こ
と
は

難
し
く
、
や
は

り
１
９
日
に
大

幅
な
調
整
と
な

り
ま
し
た
。
２

０
日
か
ら
３
連

休
に
入
る
こ
と

や
日
米
首
脳
会
談
が

予
定
さ
れ
て
お
り
、

そ
の
結

果
を
見

た
い
と

い
う
動

き
か
ら

様
子
見

的
な
動
き
が

強
ま
り
ま
し

た
。

　

米
国
で
は

１
８
日
の
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
で
パ
ウ
エ
ル
議

長
が
利
下
げ
を
見
送
っ
た
の
で
す
が
、

最
近
の
原
油
高
が
物
価
全
体
に
今
後

ど
の
よ
う
な
影
響
を
及
ぼ
す
の
か

を
見
極
め
た
い
と
発
言
し
て
お
り
、

今
後
の
利
下
げ
に
つ
い
て
も
遅
ら

せ
る
見
通
し
が
強
ま
る
と
同
時
に

イ
ン
フ
レ
に
対
し
て
の
警
戒
感
を

強
め
た
こ
と
が
明
ら
か
に
な
り
ま

し
た
。
Ａ
Ｉ
関
連
な
ど
の
値
下
が

り
が
目
立
っ
て
い
る
の
も
気
に
な

り
ま
す
。

　

週
明
け
の
東
京
市
場
の
動
き
を

見
極
め
た
い
と
こ
ろ
で
す
。
１
８

日
に
ス
ト
ッ
プ
高
し
た
東
電
Ｈ
Ｄ

（
９
５
０
１
）
も
下
落
し
ま
し
た
が
、

こ
こ
か
ら
の
下
落
幅
は
そ
れ
ほ
ど

大
き
く
な
ら
な
い
と
思
わ
れ
ま
す
。

住
友
フ
ァ
ー

マ
（
４
５
０

６
）
は
戻
り

が
鈍
く
な
っ

て
い
ま
し
た

の
で
、
週
明

け
か
ら
仕
切
り

直
し
と
な
り
そ

う
で
す
。
そ
う

し
た
中
で
千
代

田
化
工
建
設

（
６
３
６
６
）

に
注
目
し
て
い

ま
す
。

https://marketpress.jp/
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※チャートは日足

 
チャート
　  から読む 騰落銘柄騰落

Ｌｉｎｋ－Ｕ（４４４６）

共栄タンカー（９１３０）ブルーイノベ（５５９７）

三井ハイテック（６９６６）

　２月１９日に１３７５円の高値を付けた
あとは利益確定売りに押される。３月１６
日に２６年７月期予想の下方修正が発表さ
れると９００円割れまで一段安。８００円
割れまで下落すれば５００円割れも。

　１６日に最高値３０２５円を付けてから
も下値は堅い。１９日現在の貸借倍率０．
２３倍、１８日の信用倍率１．７倍で買戻
しをテコに青空相場を一段高へ。タンカー
市況上昇に伴う収益急改善へ期待が強い。

　電動車成長鈍化とレガシー半導体の回復
遅れによる収益下振れ懸念され、再び売り
圧力強まる。大勢下降トレンドのなか、５
日線に上値を抑えられ下値模索が続き、年
初来安値５１３円割れ回避へ正念場。

　２月２４日の１３８１円を底に出直る。
３月２日に１７８０円まで短期上昇したあ
とに下押すも１６００円台前半では押し目
買いの動き。テラドローンに比べて出遅れ
感もあり２０００円目指す動きに期待。
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株街往来
星野三太郎の

～原油高～
 

　

暫
定
税
率

廃
止
で
安
堵
し
て
い
た
ら
米

国
と
イ
ス
ラ
エ
ル
に
よ
る
イ

ラ
ン
攻
撃
を
受
け
て
ホ
ル
ム

ズ
海
峡
封
鎖
か
ら
原
油
価
格

が
急
騰
、
店
頭
の
ガ
ソ
リ
ン

販
売
価
格
も
暫
定
税
率
導
入

時
よ
り
一
気
に
高
く
な
っ
た
。

　

ガ
ソ
リ
ン
高
が
日
常
生
活

に
与
え
る
影
響
は
都
市
部
と

地
方
で
は
か
な
り
異
な
る
。

筆
者
は
そ
の
昔
、
三
重
県
の

名
張
市
に
住
ん
で
い
た
が
、

駅
ま
で
の
通
勤
や
買
い
物
で
自
家
用
車
の
利
用
頻
度
が
高

い
た
め
、
イ
ラ
ン
戦
争
な
ど
過
去
の
中
東
危
機
時
に
は
価

格
上
昇
の
影
響
を
大
き
く
受
け
た
。

　

今
は
大
阪
府
内
に
移
住
し
て
い
る
が
、
駅
ま
で
徒
歩
圏

内
で
食
品
ス
ー
パ
ー
も
駅
前
立
地
だ
か
ら
自
家
用
車
を
利

用
し
な
く
て
も
日
々
の
生
活
に
は
困
ら
な
い
。
因
み
に
彦

根
に
住
む
従
兄
弟
は
数
年
で
自
家
用
車
の
走
行
距
離
は
１

０
万
キ
ロ
を
突
破
し
て
買
い
替
え
を
検
討
し
て
い
る
。
ガ

ソ
リ
ン
代
の
支
出
も
か
な
り
の
額
だ
か
ら
、
そ
う
い
う
人

は
今
回
の
価
格
上
昇
は
か
な
り
心
配
だ
と
思
う
。

　

も
ち
ろ
ん
こ
の
先
、
電
気
代
な
ど
様
々
な
も
の
が
影
響

を
受
け
る
か
ら
ど
こ

に
住
ん
で
い
て
も
他

人
事
に
は
な
ら
な
い
。

国
家
の
独
裁
者
の
戦

争
好
き
に
は
呆
れ
る
。

理
由
が
ど
う
で
あ
れ
、

多
く
の
死
者
が
で
る

の
は
許
さ
れ
な
い
。

工場屋根に設置した太陽光パネル

群馬工場に太陽光発電導入

 

加藤製作所

年間消費電力６割賄う

　
加
藤
製
作
所
（
６
３
２
３
）
は

群
馬
工
場
（
群
馬
県
太
田
市
）
の

工
場
棟
屋
根
の
一
部
に
太
陽
光
発

電
設
備
を
設
置
し
、
４
月
か
ら
運

用
を
開
始

す
る
。
発

電
し
た
電

力
は
主
に

工
場
内
で

自
家
消
費

し
、
再
生

可
能
エ
ネ

ル
ギ
ー
の

活
用
に
よ

る
Ｃ
Ｏ
２

排
出
量
削
減
を
図
る
。

　

こ
の
設
備
は
発
電
事
業
者
が
工

場
敷
地
内
に
太
陽
光
発
電
設
備
を

設
置
・
所
有
し
、
発
電
し
た
電
力

を
工
場
な
ど
の
施
設
を
所
有
す
る

企
業
が
購
入
し
て
使
用
す
る
「
オ

ン
サ
イ
ト
Ｐ
Ｐ
Ａ
方
式
」
に
よ
り

設
置
。
年
間
想
定
発
電
量
は
約
２

７
６
万
ｋ
Ｗ
ｈ
で
、
こ
の
う
ち
、

工
場
稼
働
日
に
発
生
す
る
約
１
６

６
万
ｋ
Ｗ
ｈ
を
自
家
消
費
す
る
予

定
。
こ
れ
に
よ
り
、
群
馬
工
場
の

年
間
使
用
電
力
の
約
６
割
を
賄
う

見
込
み
。
ま
た
、
休
日
な
ど
の
工

場
非
稼
働
日
に
発
生
す
る
余
剰
電

力
に
つ
い
て
は
、
Ｆ
Ｉ
Ｐ
制
度
を
活

用
し
て
卸
電
力
取
引
市
場
な
ど
へ

売
電
す
る
予
定
。

Ｎｅｗ　ｐｒｏｄｕｃｔ

宝 

酒 

造「タカラcanチューハイ国産りんご」

飲みたいフレーバー№1

タ
カ
ラ
ｃ
ａ
ｎ
チ
ュ
ー
ハ
イ
（
国
産
り
ん
ご
）

 

　宝ホールディング
ス（２５３１）傘下
の宝酒造は「タカラ
ｃａｎチューハイ」
ブランドから、数量
限定のフレーバー
「国産りんご」を３
月３１日に全国で発
売する。
　このフレーバーは、
オンラインファンコ
ミュニティ「寶ファ
ンコミュニティ」内
で実施したアンケー

トの中で飲んでみたいフレーバー第１位に
「りんご」が選ばれたことから開発をスター
ト。原料にこだわったワンランク上の“プレ
ミアムチューハイ”として、贅沢な味わいを
実現するために、国産りんご果汁を使用。同
社が保有する約８５種類の中から、１３種類
を厳選。“樽貯蔵熟成酒”を２倍使用し、深
みのある味わいに仕上げた。
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏

(

株
式
会
社

マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代
表
取

締
役)

の
プ
ロ
フ
ィ
ー
ル　

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト

「
第
１
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」

に
て
１
万
人
超
の
参
加
者
の

中
か
ら
優
勝
。
２
０
０
２
年

に
Ｎ
Ｈ
Ｋ
番
組
「
経
済
最
前
線
」
に
て
独
自
の
投
資
支
援
シ
ス
テ

ム
が
紹
介
さ
れ
た
。
直
近
で
は
２
０
２
４
年
３
月
の
夕
刊
フ
ジ

主
催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」で
優
勝
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス

ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、
月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く

執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投
資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス

を
行
う
。              

イラン停戦から強い株高へ
日米会談で中国の台湾進攻抑止

世
界
の
安
全
保
障
一
つ
の
構
図

クリヤマＨＤの日足チャート

　米国のベ
ネズエラ、
イラン軍事
行動は、中
国の石油資
源確保にく
さびを打ち

こむだけでなく、中国による投資そのものを事
実上無効化する目的もある。イランで親米政権
を打ち立てることができれば、中国による両国
への投資をいわば没収したことになるのだ。
　こうした思惑は、米国がベネズエラ、イラン
ともに占領を目指していないことからも読み取
れる。領土の支配ではなく、統治とエネルギー
供給のコントロールを掌中に収めることで、中
国に圧力をかける構図なのだ。イランやベネズ
エラが仮に親米政権に転換したとすれば、中国
は石油採掘などに実質的に関与できなくなる。
それだけではなく、中国が築いてきた両国への
影響力の基盤自体が弱体化する。
　そうなれば、エネルギー面だけでなく、中東
地域における外交的な立場が変わってゆく。一
方、イランではハメネイ師の次男、モジタバ・
ハメネイ師が後継指導者となった。反米体制が
継続する可能性があり、米国の目論見通りに政
権が転換するかどうかは予断を許さなくなりつ
つある。もし、イランの新政権が中国との関係
を維持すれば、米国の戦略は失敗する可能性が
否定できない。
　習近平国家主席との米中首脳会談が当初予定

していた今
月から１カ
月先送りに
なった理由
もここにあ
る。米国が
石油生産の
主要エリア
に対する影
響力を増せ
ば、交渉に
おける強力
なカードと
なる。イラ
ンやベネズ
エラからの
石油供給が
大きく制限
されれば、
中国の軍事活動は重い制約を受ける。エ
ネルギー供給が不安定になれば、長期間
の行動を継続することは難しくなる。
　いずれにせよ、年初からの一連の動き
が示すのは、世界の安全保障は地域、分
野ごとに切り分けられているわけではな
いという事実だ。全ては影響し合う一つ
の構図の中にある。極東では台湾情勢が
焦点となっている。つまり、エネルギー
を含む地政学的な洞察は、日本にとって
も不可欠であるのは言うまでもない。
　１９日からの日米首脳会談で高市首相
は米国への投資と米軍への支援を約束す
ることを条件に、中国が台湾進攻するこ
とを許さないと、圧力をかけることを求
めるだろう。米中首脳会談後にはイラン
の停戦が期待され、強い株高となるだろ
う。
　潮流銘柄はクリヤマホールディングス
（３３５５）、ＨＯＹＡ（７７４１）、アス
トロスケールホールディングス（１８６
Ａ）。
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物日足チャート

日経平均の週足チャート

WTI原油先物の日足チャート

ホルムズ海峡の閉鎖が続く

中
東
情
勢
睨
み
上
値
重
い

新
格
言
「
ホ
ル
ム
ズ

　

海
峡
閉
鎖
は
売
り
」

　

先
週
の
日
経
平
均
は
前
週
末
比

約
４
４
７
円
安
と
下
落
、
３
週
連

続
週
足
陰
線
と
な
っ
た
。
以
前
の

相
場
の
格
言
は
「
遠
く
の
戦
争
は

買
い
」
だ
っ
た
が
「
ホ
ル
ム

ズ
海
峡
閉
鎖
は
売
り
」
に
な

っ
て
い
る
。

　

や
は
り
、
日
本
経
済
は
原

油
価
格
に
左
右
さ
れ
る
と
こ

ろ
が
大
き
い
。
ガ
ソ
リ
ン
だ
け
で

な
く
、
原
油
か
ら
精
製
さ
れ
る
ナ

フ
サ
は
３
週
間
程
度
し
か
在
庫
が

な
い
よ
う
だ
。
ナ
フ
サ
は
医
療
や

包
装
に
欠
か
さ
な
い
原
料
で
、
医

療
行
為
や
流
通
に
支
障
が
出
か
ね

な
い
。
政
府
も
い
ち
早
く
ガ
ソ
リ

ン
に
対
し
補
助
金
を
出
し
た
が
、

原
油
価
格
高
騰
に
よ
る
日
本
経
済

へ
の
影
響
は
多
岐
に
亘
っ
て
い
る
。

　

先
週
の
相
場
で
も
日
経

平
均
は
水
曜
日
に
約
１
５

０
０
円
以
上
上
昇
し
た
が
、

木
曜
日
に
は
約
１
８
０
０
円
以

上
下
落
す
る
な
ど
原
油
価
格
に

一
喜
一
憂
す
る
展
開
で
あ
っ
た
。

原
油
価
格
が
落
ち
着
か
な
い
事

に
は
本
腰
を
入
れ
た
買
い
は
難

し
そ
う
だ
。

　

東
証
が
１
９
日
に
発
表
し
た

３
月
第
２
週
の
投
資
部
門
別
売

買
動
向
に
よ
る
と
、
海
外
投
資

家
は
現
物
株
を
約
４
９
０
６
億

円
売
り
越
し
た
。
年
初
か
ら
買

い
越
し
て
き
た
海
外
投
資
家
が

１
０
週
ぶ
り
に
売
り
越
し
に
転

じ
た
こ
と
も
上
値
を
重
く
し
た
要

因
の
よ
う
だ
。

　

今
週
は
２
７
日
が
３
月
権
利
付

き
最
終
売
買
日
と
な
る
。
権
利
取

り
の
動
き
が
期
待
で
き
る
が
、
今

週
も
中
東
情
勢
に
左
右
さ
れ
る
週

と
な
ろ
う
。

　

チ
ャ
ー
ト
で
は
先
週
引
け
値
は

１
３
週
移
動
平
均
線
（
５
万
４
１

４
０
円
処
）
と
２
６
週
移
動
平
均

線
（
５
万
１
６
４
２
円
処
）
の
間

に
位
置
す
る
。
７
５
週
移
動
平
均

線
（
５
万
３
２
６
５
円
処
）
が
下

値
と
し
て
意
識
さ
れ
て
い
る
が
、

引
け
値
で
割
れ
て
く
る
と
２
６
週

移
動
平
均
線
ま
で
下
落
す
る
可
能

性
も
あ
ろ
う
。
一
方
、
上
値
は
横

ば
い
の
基
準
線
（
５
万
５
３
７
０

円
処
）
が
意
識
さ

れ
て
い
る
よ
う
で
、

５
万
５
０
０
０
円

を
超
え
る
と
戻
り

売
り
が
増
え
そ
う

だ
。

　

今
週
の
レ
ン
ジ

は
５
万
１
５
０
０

円
～
５
万
５
０
０

０
円
を
想
定
、
上

値
の
重
い
展
開
を

想
定
す
る
。

　
　

（
ハ
チ
ロ
ク
）

、,,

、
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記者の視点

相場見通し

５
万
円
割
れ
も
視
野

引
続
き
中
東
情
勢
睨
む
展
開

 

　

３
月
第
３
週
の

東
京
市
場
は
１
８

日
に
日
経
平
均
が

１
５
３
９
円
０
１

銭
高
と
大
幅
に
５

日
ぶ
り
反
発
と
な
る
場
面
が
あ

っ
た
も
の
の
、
翌
日
の
１
９
日

に
は
急
反
落
と
な
り
、
引
き
続

き
米
軍
・
イ
ス
ラ
エ
ル
軍
と
イ

ラ
ン
の
戦
争
激
化
で
値
の
荒
い

動
き
が
続
い
て
い
る
。

　

ハ
セ
ッ
ト
Ｎ
Ｅ
Ｃ
（
米
国
家

経
済
会
議
）
委
員
長
が
「
ホ
ル

ム
ズ
海
峡
を
タ
ン
カ
ー
が
通
過

し
始
め
て
い
る
」
と
の
発
言
か

ら
警
戒
感
が
薄
ら
い
だ
が
、
翌

日
に
は
イ
ラ
ン
南
部
ブ
シ
ェ
ー

ル
州
サ
ウ
ス
パ
ー
ス
に
あ
る
石

油
関
連
施
設
の
一
部
を
イ
ス
ラ

エ
ル
が
攻
撃
し
た
と
の
報
道
を

受
け
て
原
油
価
格
が
再
び
上
昇

し
、
リ
ス
ク
回
避
の
動
き
を
再

び
強
め
て
い
る
。

　

ト
ラ
ン
プ
大
統
領
の
発
言
は

日
々
、
２
転
３
転
し
て
い
る
こ

と
も
あ
り
、
個
人
投
資
家
や
ア

ナ
リ
ス
ト
が
い
か
な
る
分
析
を

し
て
も
先
が
読
め
な
い
展
開
と

な
っ
て
い
る
。

　

そ
の
よ
う
な
状
況
下
で
強
い

動
き
を
続
け
て
い
た
の
が
海
運

株
で
商
船
三
井
（
９
１
０
４
）

や
日
本
郵
船
（
９
１
０
１
）
、

川
崎
汽
船
（
９
１
０
７
）
が
高

値
を
更
新
す
る
動
き
に
な
っ
て

い
た
が
、
急
ピ
ッ
チ
な
上
昇
か

ら
週
末
１
９
日
に
は
大
引
け
に

向
け
て
値
を
消
す
動
き
に
な
っ

て
い
る
。
日
々
、
中
東
情
勢
が

変
動
す
る
中
で
は
強
い
動
き
を

す
る
銘
柄
を
追
い
続
け
る
の
も

リ
ス
ク
が
あ
る
。
情
勢
が
落
ち

着
く
ま
で
は
常
に
ポ
ジ
シ
ョ
ン

を
軽
く
し
な
が
ら
臨
機
応
変
に

行
動
し
た
い
。

　

今
週

は
２
４

日
に
３

月
の
購

買
担
当

者
景
況

指
数

（
Ｐ
Ｍ

Ｉ
）
が

日
本
を

皮
切
り

に
欧
州
、

米
国
で

発
表
さ

れ
る
。

イ
ラ
ン
戦
争
に
よ
る
原
油

高
が
意
識
さ
れ
始
め
る
こ

と
か
ら
製
造
業
の
失
速
や

サ
ー
ビ
ス
業
Ｐ
Ｍ
Ｉ
の
５

０
割
れ
な
ど
ネ
ガ
テ
ィ
ブ

な
内
容
と
な
れ
ば
、
物
価

上
昇
時
に
景
気
が
悪
化
す
る
ス

タ
グ
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
が
意
識
さ

れ
る
可
能
性
が
あ
り
注
意
し
た

い
。
２
２
５
先
物
は
２
１
日
の

ナ
イ
ト
セ
ッ
シ
ョ
ン
で
５
万
１

０
２
０
円
で
引
け
て
い
る
こ
と

か
ら
週
明
け
は
５
万
円
割
れ
も

視
野
に
入
ろ
う
。
そ
の
先
は
２

７
日
に
３
月
期
末
の
権
利
付
最

終
売
買
日
を

迎
え
る
こ
と

か
ら
高
配
当

銘
柄
を
拾
う

動
き
は
あ
り

そ
う
だ
。

当面のスケジュール

 

・24日 ２月消費者物価
　　　 ３月Ｓ＆Ｐグローバル日本製造業Ｐ
　　　 ＭＩ
　　　 ２月全国百貨店売上高
　　　 米３月Ｓ＆Ｐグローバル米国製造業
　　　 ＰＭＩ
・25日 11月22・23日開催の日銀金融政策決
　　　 定会合議事要旨
　　　 独３月Ｉｆｏ景況感指数
　　　 米２月輸出入物価
・26日 ２月企業向けサービス価格指数
・27日 ３月末権利付き最終日
・30日 ３月18・19日開催の日銀金融政策決
　　　 定会合の「主な意見」
・31日 ３月東京都区部消費者物価、２月失
　　　 業率・有効求人倍率
　　　 ２月商業動態統計、２月鉱工業生産
　　　 米３月ＣＢ消費者信頼感指数、米２
　　　 月ＪＯＬＴＳ求人件数
・１日 ３月調査日銀短観
　　　 米３月ＡＤＰ雇用統計
　　　 米３月ＩＳＭ製造業景況指数
・２日 ３月マネタリーベース
　　　 米２月貿易収支
・３日 米３月雇用統計
　　　 米３月ＩＳＭ非製造業景況指数
　　　 聖金曜日(欧米アジア各国休場)

編 

集 

後 

記

　

中
東
紛
争
で
報
復
の
応
酬
が

続
く
な
か
、
東
京
市
場
は
上
げ

る
も
下
げ
る
も
原
油
価
格
次
第

の
乱
高
下
が
続
い
て
い
る
。
軍

事
力
に
劣
る
イ
ラ
ン
が
ホ
ル
ム

ズ
海
峡
を
事
実
上
封
鎖
、
中
東

各
国
の
石
油
施
設
を
攻
撃
す
る

こ
と
で
原
油
価
格
を
吊
り
上
げ
、

経
済
面
で
報
復
し
て
い
る
か
ら

だ
。
た
だ
、
ガ
ソ
リ
ン
価
格
の

高
騰
で
ト
ラ
ン
プ
大
統
領
の
指

示
率
が
急
低
下
し
て
お
り
、
イ

ラ
ン
の
弾
薬
も
多
く
は
残
っ
て

い
い
な
い
だ
ろ
う
か
ら
、
紛
争

は
そ
う
長
く
続
か
な
い
だ
ろ
う
。

　

モ
ジ
タ
バ
氏
が
イ
ラ
ン
最
高

指
導
者
に
指
名
さ
れ
、
軍
部
が

国
の
実
権
を
握
っ
た
と
の
見
方

が
あ
る
の
は
気
に
な
る
。
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