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国産ＡＩの開発に期待

経
産
省
は
総
額
1
兆
円
を
支
援

フ
ィ
ジ
カ
ル
Ａ
Ｉ
に
注
目

動
き
は
じ
め
た
国
産
Ａ
Ｉ

　

国
産
Ａ
Ｉ
の
開
発
が
官
民
一
体
で
動
き
は
じ
め
た
。
生
成
Ａ
Ｉ
に

つ
い
て
は
米
国
が
先
行
し
、
中
国
が
そ
れ
を
追
う
構
図
と
な
っ
て
い

る
が
、
日
本
企
業
が
こ
れ
ら
海
外
の
Ａ
Ｉ
を
利
用
す
れ
ば
日
本
の
基

幹
技
術
が
流
出
し
、
将
来
的
な
日
本
企
業
の
競
争
力
低
下
に
結
び
付

く
リ
ス
ク
が
あ
る
。
経
済
産
業
省
が
所
管
す
る
国
立
研
究
開
発
法
人

は
国
産
Ａ
Ｉ
を
開
発
す
る
企
業
な
ど
を
公
募
し
て
お
り
、
採
択
さ
れ

た
企
業
に
は
２
０
３
０
年
度
ま
で
の
５
年
間
で
総
額
１
兆
円
を
支
援

す
る
方
針
で
、
こ
れ
を
受
け
て
多
く
の
企
業
が
動
き
だ
し
て
い
る
。

  

国
産
Ａ
Ｉ
の
開
発
で

こ
こ
へ
き
て
大
き
く
注

目
さ
れ
て
い
る
の
が
ソ

フ
ト
バ
ン
ク
グ
ル
ー
プ

（
９
９
８
４
）

や
Ｎ
Ｅ
Ｃ

（
６
７
０
１
）
、

ホ
ン
ダ
（
７

２
６
７
）
、

ソ
ニ
ー
グ
ル

ー
プ
（
６
７

５
８
）
の
４

社
で
設
立
し

た
新
会
社

「
日
本
Ａ
Ｉ

基
盤
モ
デ
ル

開
発
」
だ
。

こ
の
新
会
社

に
は
、
日

本
企
業
約

３
０
社
が

参
画
を
検
討
し
て
い
る

と
報
じ
ら
れ
て
お
り
、

第
１
陣
と
な
る
約
１
０

社
は
６
月
に
出
資
を
完

了
す
る
予
定
で
、
日
立

製
作
所
（
６
５
０
１
）

や
Ｋ
Ｄ
Ｄ
Ｉ
（
９
４
３

３
）
系
の
Ｋ
Ｄ
Ｄ
Ｉ
総

合
研
究
所
、
フ
ァ
ナ
ッ

ク
（
６
９
５
４
）
、
安

川
電
機
（
６
９
５
４
）

な
ど
の
社
名
が
上
が
っ

て
い
る
。

　

ソ
フ
ト
バ
ン
ク
は
シ

ャ
ー
プ
の
旧
堺
工
場
跡

地
に
大
規
模
な
Ａ
Ｉ
デ

ー
タ
セ
ン
タ
ー
を
建
設

し
て
お
り
、
総
額
約
１

兆
円
を
投
じ
て
約
１
０

万
個
の
Ｇ
Ｐ
Ｕ
を
配
備
、

フ
ィ
ジ
カ
ル
Ａ
Ｉ
モ
デ

ル
の
学
習
に
向
け
た
十

分
な
計
算
能
力
を
提
供

す
る
と
い
う
。

　

経
済
産
業
省
傘
下
の

国
立
研
究
開
発
法
人
は

国
産
Ａ
Ｉ
を
開
発
す
る

企
業
な
ど
を
公
募
し
、

２
０
３
０
年
度
ま
で
の

５
年
間
で
総
額
１
兆
円

を
支
援
す
る
方
針
を
打

ち
出
し
て
お
り
、
新
会

社
は
こ
れ
に
も
応
募
、

官
民
一
体
と
な
っ
て
の

国
産
Ａ
Ｉ
開
発
が
加
速

す
る
。
国
産
Ａ
Ｉ
が
実

用
化
す
れ
ば
ロ
ボ
ッ
ト

に
搭
載
で
き
る
フ
ィ
ジ

カ
ル
Ａ
Ｉ
が
注
目
さ
れ

る
こ
と
に
な
る
だ
ろ
う
。

そ
の
観
点
か
ら
は
フ
ァ

ナ
ッ
ク
や
安
川
電
機
が

さ
ら
に
注
目
さ
れ
そ
う

だ
。
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５
月
第
５
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

落ち着き待って押し目狙い

　

前
週
の
東
京
市
場
は
小
幅
な
が
ら
３
週
続

伸
し
ま
し
た
。
日
経
平
均
は
前
の
週
か
ら
２
５

８
円
上
昇
し
て
い
ま
す
。
高
値
警
戒
感
か
ら
不

安
定
な
動
き
な
が
ら
、
週
央
に
は
米
ハ
イ
テ
ク

株
高
を
受
け
、
Ａ
Ｉ
半
導
体
関
連
を
中
心
に
上

値
追
い
と
な

り
、
日
経
平
均
は
６
万
８

０
０
０
円
台

に
乗
せ
、
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
と

も
に
最
高
値

を
更
新
し
ま
し
た
。
そ
の

後
は
利
益
確

定
売
り
に
続
落
し
ま
し
た

が
、
週
末
は

４
ケ
タ
か
ら
３
ケ
タ
の
下

落
に
引
き
戻

し
、
週
足
は
陽
線
を
形
成

し
て
い
ま
す
。

　

週
末
の
米

国
株
市
場
は
雇
用
統
計
が

予
想
を
上
回
り
、

利
上
げ
へ
の
警
戒
感
が
強

ま
り
、
ハ
イ
テ
ク

株
を
中
心
に
急
落
し
ま
し

た
。
週
明
け
は
売

り
先
行
で
始
ま
り
そ
う
で
、

ま
ず
は
落
ち
着
き

を
待
つ
こ
と
に
な
る
で
し

ょ
う
。
そ
の
う
え

で
ソ
フ
ト
バ
ン
ク
Ｇ
や
キ

オ
ク
シ
ア
Ｈ
Ｄ
の
リ
ー
デ
ィ
ン

グ
ス
ト
ッ
ク
の
動
き
を
確
認
し

て
、
Ａ
Ｉ
半
導
体
や
Ｍ
Ｌ
Ｃ
Ｃ
、

宇
宙
関
連
な
ど
の
押
し
目

買
い
の
タ
イ
ミ
ン
グ
を
探

る
考
え
で
す
。　

 

花
咲 

翁

ＡＩサーバー向け受注増期待

ＭＬＣＣ騰勢目立つ太陽誘電の日足チャート

　

週
明
け

２
５
日
、

太
陽
誘
電

（
６
９
７

６
）
が
ス

ト
ッ
プ
高

に
連
日
で

最
高
値
を

更
新
し
た

ほ
か
、
日

本
ケ
ミ
コ

ン
（
６
９

９
７
）
や

村
田
製
作

所
（
６
９
８
１
）
、
Ｔ
Ｄ

Ｋ
（
６
７
６
２
）
な
ど

電
子
部
品
株
の
騰
勢
が

目
立
っ
た
。
Ａ
Ｉ
サ
ー

バ
ー
に
は
大
量
の
コ
ン

デ
ン
サ
が
搭
載
さ
れ
る

こ
と
か
ら
、
Ａ
Ｉ
に
絡

む
ハ
イ
テ
ク
が
幅
広
く

物
色
さ
れ
る
な
か
、
Ｍ

Ｌ
Ｃ
Ｃ
（
積
層
セ
ラ
ミ

ッ
ク
コ
ン
デ
ン
サ
）
関

連
銘
柄
に
関
心
が
高
ま

っ
た
。
日
本
化
学
工
業

（
４
０
９
２
）
や
堺
化

学
工
業
（
４
０
７
８
）

な
ど
Ｍ
Ｌ
Ｃ
Ｃ
材
料
メ

ー
カ
ー
も
急
騰
し
た
。

 

イ
リ
ソ
電
配
当
引
き
下
げ

　

イ
リ
ソ
電
子
工
業
（
６

９
０
８
）
が
急
落
。
２

６
年
３
月
期
配
当
を
１

５
０
円
か
ら
１
０
０
円

（
前
期
１
０
０
円
）
へ
引

き
下
げ
る
と
発
表
し
た

こ
と
が
嫌
気
さ
れ
た
。

宇
宙
ス
ペ
ー
ス
Ｘ
打
上
げ
成
功

　

ア
ス
ト
ロ
ス
ケ
ー
ル

ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
１

８
６
Ａ
）は
じ
め
宇
宙
関

連
が
続
騰
。
米
ス
ペ
ー
ス

Ⅹ
が
６
月
１
２
日
に
ナ

ス
ダ
ッ
ク
に
上
場
す
る

こ
と
か
ら
引
き
続
き
物

色
さ
れ
て
お
り
、こ
の
日

は
ス
ペ
ー
ス
Ｘ
が
世
界

最
大
の
ロ
ケ
ッ
ト
「
ス
タ

ー
シ
ッ
プ
」
の
次
世
代
型

打
ち
上
げ
試
験
に
成
功

し
た
こ
と
が
フ
ォ
ロ
ー

に
な
っ
た
。
ア
ク
セ
ル
ス

ペ
ー
ス
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
４
０
２
Ａ
） 

は
次

世
代
地
球
観
測
衛
星
の

打
ち
上
げ
を
予
定
、
Ｓ
ｙ

ｎ
ｓ
ｐ
ｅ
ｃ
ｔ
ｉ
ｖ
ｅ

（
２
９
０
Ａ
）は
自
社
９

機
目
の
小
型
Ｓ
Ａ
Ｒ
衛

星
軌
道
投
入
と
ア
ン
テ

ナ
展
開
に
成
功
し
た
。

ソ
フ
ト
バ
ン
ク
Ｇ
４
連
騰

Ｏ
ｐ
ｅ
ｎ
Ａ
Ｉ
の
Ｉ
Ｐ
Ｏ
接
近

　

２
６
日
、
ソ
フ
ト
バ
ン

ク
グ
ル
ー
プ
（
９
９
８

４
）が
４
連
騰
。
出
資
先

の
米
オ
ー
プ
ン
Ａ
Ｉ
の

新
規
株
式
公
開
（
Ｉ
Ｐ

Ｏ
）
接
近
が
引
き
続
き
材

料
視
さ
れ
た
。
２
５
日
付

で
Ｓ
Ｍ
Ｂ
Ｃ
日
興
証
券

が
投
資
判
断
「
１
」
継
続
、

目
標
株
価
を
５
２
０
０

円
か
ら
８
５
０
０
円
へ

引
き
上
げ
て
い
る
こ
と

も
注
目
さ
れ
た
。

芝
浦
機
械
ス
ト
ッ
プ
安

　

芝
浦
機
械
（
６
１
０

４
）が
ス
ト
ッ
プ
安
。
、
遅

延
し
て
い
た
２
６
年
３

月
期
の
連
結
決
算
を
発

表
、営
業
利
益
４
３
億
６

７
０
０
万
円
（
前
の
期
比

６
９
・
０
％
減
）と
大
幅

減
益
で
計
画
を
下
振
れ
、

２
７
年
３
月
期
も
４
２

億
円(

前
期
比
３
．
８
％

減
）と
減
益
を
見
込
ん
だ
。

ユ
ー
ザ
ー
業
界
の
設
備

投
資
抑
制
に
よ
り
成
形

機
が
下
振
れ
、
押
出
成
形

機
の
販
売
減
少
な
ど
を

想
定
し
て
い
る
。

ツ
バ
キ
ナ
カ
Ｄ
Ｃ
向
け
期
待

　

ツ
バ
キ
・
ナ
カ
シ
マ

（
６
４
６
４
）が
ス
ト
ッ

プ
高
。
デ
ー
タ
セ
ン
タ
ー

の
冷
却
用
セ
ラ
ミ
ッ
ク

ボ
ー
ル
を
手
掛
け
て
い

る
こ
と
が
材
料
視
さ
れ

た
。
Ａ
Ｉ
向
け
デ
ー
タ
セ

ン
タ
ー
の
新
設
ラ
ッ
シ

ュ
に
よ
る
収
益
拡
大
期

待
が
高
ま
っ
て
い
る
。

Ｑ
Ｄ
レ
ー
ザ
信
用
規
制

 
 

　

２
７
日
、
Ｑ
Ｄ
レ
ー

ザ
（
６
６
１
３
）
が
急

落
、
ス
ト
ッ
プ
安
ま
で

売
ら
れ
た
。
東
証
が
こ

の
日
売
買
分
か
ら
信
用

取
引
に
よ
る
新
規
の
売

付
け
、
買
付
け
に
係
る

委
託
保
証
金
率
を
５
０

％
以
上
（
う
ち
現
金
２

０
％
以
上
）
と
す
る
信

用
規
制
を
実
施
し
た
こ

と
で
買
い
手
控
え
ら
れ

値
を
崩
し
た
。
日
証
金

も
貸
借
担
保
金
率
５
０

％
（
う
ち
現
金
担
保
分

２
０
％
）
と
す
る
増
し

担
保
金
徴
収
措
置
を
実

施
し
た
。
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富
士
通
大
幅
４
日
続
伸

ア
ン
ソ
ロ
ピ
ッ
ク
と
戦
略
的
提
携

富士通の日足チャート

 
 

 

　

２
７
日
、
富
士
通
（
６

７
０
２
）
が
が
大
幅
に

4
日
続
伸
。
米
ア
ン
ソ

ロ
ピ
ッ
ク
と
戦
略
的
提

携
を
行
う
と
発
表
し
た

こ
と
が
買
い
手
掛
か
り

に
な
っ
た
。
同
協
業
に

よ
り
ア
ン
ソ
ロ
ピ
ッ
ク

の
先
端
的
Ａ
Ｉ
技
術
と

同
社
の
業
種
・
業
務
ノ

ウ
ハ
ウ
、
ミ
ッ
シ
ョ
ン

ク
リ
テ
ィ
カ
ル
領
域
の

シ
ス
テ
ム
構
築
・
運
用

力
を
融
合
、
日
本
企
業

の
Ａ
Ｉ
ト
ラ
ン
ス
フ
ォ

ー
メ
ー
シ
ョ
ン
を
本
格

的
に
加
速
す
る
と
と
も

に
、
重
要
イ
ン
フ
ラ
を

は
じ
め
と
す
る
社
会
基

盤
の
安
全
性
・
信
頼
性

の
強
化
に
貢
献
す
る
と

し
て
い
る
。

Ｄ
ｙ
Ｄ
ｏ
営
業
黒
字
浮
上

　

ダ
イ
ド
ー
グ
ル
ー
プ

ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス

（
２
５
９
０
）
が
反
発
。

２
７
年
１
月
期
の
第
１

四
半
期
決
算
は
、
連
結

営
業
利
益
で
１
５
億
５

６
０
０
万
円
（
前
年
同

期
１
４
億
４
５
０
０
万

円
の
赤
字
）
と
黒
字
に

浮
上
し
た
。
ト
ル
コ
を

中
心
と
し
た
海
外
飲
料

事
業
が
好
調
に
推
移
し
、

国
内
飲
料
事
業
に
お
け

る
前
連
結
会
計
年
度
の

減
損
損
失
計
上
に
伴
う

減
価
償
却
費
の
減
少
や

収
益
改
善
効
果
、
海
外

飲
料
事
業
の
収
益
拡
大

な
ど
が
寄
与
し
た
。

アイスペスＪＡＬと契約
　

２
８
日
、
ｉ

ｓ
ｐ
ａ
ｃ
ｅ

（
９
３
４
８
）

が
（
９
３
４
８
）

が
６
日
続
伸
、

一
時
ス
ト
ッ
プ

高
ま
で
買
わ
れ

た
。
Ｊ
Ａ
Ｌ
（
９

２
０
１
）
傘
下

の
Ｊ
Ａ
Ｌ
Ｕ
Ｘ

と
ペ
イ
ロ
ー
ド

サ
ー
ビ
ス
契
約

を
結
ん
だ
と
発

表
し
た
こ
と
が

引
き
続
き
材
料

視
さ
れ
た
。
同
社
の
月

面
着
陸
ミ
ッ
シ
ョ
ン
の

ペ
イ
ロ
ー
ド
輸
送
枠
を

活
用
、
Ｊ
Ａ
Ｌ
グ
ル
ー
プ

が
月
面
で
地
球
の
文
化

を
未
来
に
継
承
す
る
「
ア

ル
ゴ
・
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
」

を
展
開
す
る
。

ジ
ェ
イ
ド
Ｇ
利
益
確
定
売
り

　　

ジ
ェ
イ
ド
グ
ル
ー
プ

（
３
５
５
８
）
が
大
幅
続

落
。
同
社
は
２
７
日
の

取
引
終
了
後
、
２
７
年

２
月
期
の
業
績
予
想
を

発
表
、
連
結
営
業
利
益

で
２
５
０
億
円
（
前
期

比
２
８
・
６
％
増
）
を

見
込
ん
で
い
る
が
、
想

定
内
の
予
想
だ
っ
た
こ

と
か
ら
利
益
確
定
売
り

に
押
さ
れ
た
。
昨
年
１

２
月
に
株
式
取
得
し
た

ロ
イ
ヤ
ル
の
通
年
寄
与

を
想
定
し
て
い
る
。
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６
月
第
１
週
の
動
意
銘
柄

 

 

 

金
運
向
上
の
夢

　読者の皆様、一週
間お疲れ様でした。
　３日に日経

平均は一気に６万８０００円まで駆
け上がりましたが、そこから４日と
５日かけて急降下しましたね。２５
日線との乖離とか見てても急ぎ過ぎ
と思っていましたので想定内です。
　私の鉄則は「強いものに付け！」
です。そんなことでキオクシアＨＤ
（２８５Ａ）などに長期で注目して
きましたけど、どんなことにも起承
転結があります。今が「承」なのか「転」
なのかはわからないですけど、優勝するプ
ロ野球チームでも連勝あれば連敗もありま
すからね。こういう調整は当然と思ってい
ます。
　昨晩、夢の中で２つの知らせありました。
一つはお金を支払うことです。これは反対
になります。お金を拾う夢なら逆に出てい
きます。もう一つはトランプのカードでス
ペードのエース引き当てまし
た。これは金運向上です。
　引き続きオムロン（６６４５）
です。　　　　　　　　 （若様）

イーディーピーＳ高
半導体向けモザイク結晶開発

イーディーピー
　　の日足チャート

　

２
８
日
、

イ
ー
デ
ィ

ー
ピ
ー

（
７
７
９

４
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。

半
導
体
デ

バ
イ
ス
を

製
造
す
る

た
め
に
必

要
不
可
欠

な
２
イ
ン

チ
（
直
径

５
０
ミ
リ

メ
ー
ト

ル
）
ウ
エ
ハ
を
製
造
す

る
た
め
の
モ
ザ
イ
ク
結

晶
開
発
に
成
功
し
た
と

発
表
し
た
。
イ
オ
ン
注

入
を
用
い
た
複
製
技
術

に
よ
る
子
結
晶
の
製
作
、

レ
ー
ザ
ー
に
よ
る
な
ど
、

の
工
程
は
既
に
多
数
の

基
板
や
ウ
エ
ハ
製
作
で

実
績
が
あ
る
の
で
、
ス

ム
ー
ズ
に
実
用
化
で
き

る
と
い
う
。

Ｍ
Ｌ
Ｃ
Ｃ
が
軒
並
み
高

Ａ
Ｉ
ハ
イ
テ
ク
株
物
色
の
主
流
に

 
 

 
 

　

週
末
２
９
日
、
日
本

ケ
ミ
コ
ン
（
６
９
９
７
）

と
村
田
製
作
所
（
６
９

８
１
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
、

太
陽
誘
電
（
６
９
７
６
）

も
急
伸
す
る
な
ど
セ
ラ

ミ
ッ
ク
コ
ン
デ
ン
サ

（
Ｍ
Ｌ
Ｃ
Ｃ
）
関
連
が

軒
並
み
高
。
Ａ
Ｉ
に
絡

む
ハ
イ
テ
ク
株
物
色
の

主
流
を
な
り
、
さ
ら
に

買
い
気
が
盛
り
上
が
っ

た
。
Ａ
Ｉ
サ
ー
バ
ー
向

け
に
は
大
量
の
コ
ン
デ

ン
サ
が
搭
載
さ
れ
る
こ

と
か
ら
来
期
以
降
の
受

注
増
と
業
績
拡
大
に
期

待
が
高
ま
っ
て
い
る
。

Ｓ
Ｕ
Ｍ
Ｃ
Ｏ
格
上
げ

　

Ｓ
Ｕ
Ｍ
Ｃ
Ｏ
（
３
４

３
６
）
が
一
段
高
。
野

村
証
券
が
２
８
日
付
で

投
資
判
断
「
Ｂ
ｕ
ｙ
」

継
続
、
目
標
株
価
を
２

２
７
０
円
か
ら
４
１
０

０
円
へ
引
き
上
げ
た
こ

と
が
好
感
さ
れ
た
。

Ｆ
ス
タ
ズ
独
量
子
と
パ
ー
ト
ナ

　

フ
ィ
ッ
ク
ス
タ
ー
ズ

（
３
６
８
７
）
が
続
騰
、

一
時
ス
ト
ッ
プ
高
ま
で

買
わ
れ
た
。
傘
下
の
Ｆ

ｉ
ｘ
ｓ
ｔ
ａ
ｒ
ｓ 

Ａ

ｍ
ｐ
ｌ
ｉ
ｆ
ｙ
が
ド
イ

ツ
の
量
子
ス
タ
ー
ト
ア

ッ
プ
企
業
Ｑ
Ｕ
Ｄ
Ｏ
Ｒ

Ａ 

Ｔ
ｅ
ｃ
ｈ
ｎ
ｏ
ｌ

ｏ
ｇ
ｉ
ｅ
ｓ
と
パ
ー
ト

ナ
ー
シ
ッ
プ
を
結
ん
だ

と
発
表
し
た
。
Ｕ
Ｄ
Ｏ

Ｒ
Ａ
社
の
量
子
コ
ン
ピ

ュ
ー
テ
ィ
ン
グ
環
境
を

最
適
化
ク
ラ
ウ
ド
サ
ー

ビ
ス
の
標
準
マ
シ
ン
に

追
加
。
次
世
代
量
子
計

算
環
境
へ
の
ゲ
ー
ト
ウ

ェ
イ
と
し
て
の
価
値
を

拡
充
す
る
と
し
て
い
る
。

宇宙関連換金売り
　

週
明
け
１
日
、

ア
ス
ト
ロ
ス
ケ
ー

ル
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
１
８
６
Ａ
）

や
Ｑ
Ｐ
Ｓ
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ
ス
（
４

６
４
Ａ
）
、
Ｓ
ｙ
ｎ

ｓ
ｐ
ｅ
ｃ
ｔ
ｉ
ｖ
ｅ
（
２

９
０
Ａ
）
、
ア
ク
セ
ル
ス

ペ
ー
ス
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
４
０
２
Ａ
）
、
ｉ

ｓ
ｐ
ａ
ｃ
ｅ
（
９
３
４

８
）
な
ど
宇
宙
関
連
銘

柄
が
軒
並
み
１
０
％
を

超
え
る
大
幅
安
に
な
っ

た
。
Ｍ
Ｌ
Ｃ
Ｃ
関
連
な
ど

Ａ
Ｉ
関
連
の
大
型
ハ
イ

テ
ク
株
に
資
金
が
集
中

す
る
な
か
、
１
２
日
に

米
ス
ペ
ー
ス
Ｘ
の
上
場

を
控
え
Ｉ
Ｐ
Ｏ
申
し
込

み
の
た
め
の
換
金
売
り

が
出
て
い
る
と
の
見
方

が
浮
上
、
利
食
い
急
ぎ

の
動
き
が
広
が
っ
た
。

ア
ク
セ
ル
マ
ー
ク
Ｓ
高

　

ア
ク
セ
ル
マ
ー
ク

（
３
６
２
４
）
が
ス
ト
ッ

プ
高
。
コ
ン
ヴ
ァ
ノ
（
６

５
７
４
）
に
よ
る
子
会

社
化
を
発
表
し
た
。
既

存
の
ヘ
ル
ス
ケ
ア
事
業

を
主
軸
と
し
て
、
コ
ン

ヴ
ァ
ノ
グ
ル
ー
プ
の
全

面
的
な
支
援
の
も
と
、

ヘ
ル
ス
ケ
ア
領
域
に
お

け
る
事
業
会
社
買
収
、

医
療
法
人
・
ク
リ
ニ
ッ

ク
へ
の
サ
ー
ビ
ス
提
供

事
業
の
推
進
と
医
療
ロ

ー
ン
事
業
の
立
ち
上
げ
、

推
進
を
段
階
的
に
実
行
、

中
長
期
的
に
ア
ク
セ
ル

マ
ー
ク
社
の
時
価
総
額

２
０
０
億
円
の
達
成
を

目
指
す
。
こ
れ
に
よ
り

ア
ク
セ
ル
マ
ー
ク
社
の

企
業
価
値
の
中
長
期
的

か
つ
持
続
的
な
向
上
を

実
現
す
る
。
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仏
Ａ
Ｉ
イ
ン
フ
ラ
整
備
報
道

ソ
フ
ト
バ
ン
ク
Ｇ
最
高
値

ソフトバンクＧの日足チャート

　

１
日
、
ソ
フ
ト
バ
ン

ク
グ
ル
ー
プ
（
９
９
８

４
）
が
大
幅
続
伸
、
実

質
最
高
値
を
更
新
し
た
。

フ
ラ
ン
ス
の
Ａ
Ｉ
イ
ン

フ
ラ
整
備
に
今
後
５
年

間
で
４
５
０
億
ユ
ー
ロ

を
投
資
す
る
と
伝
わ
っ

た
。
北
部 

の
オ
ー
ド
フ

ラ
ン
ス 

地
域
圏
に
容
量

３
・
１
ギ
ガ
ワ
ッ
ト
の

デ
ー
タ
セ
ン
タ
ー
を
整 

備
す
る
と
い
う
。
米
オ

ハ
イ
オ
州
で
８
０
兆
円

規
模
を
投
じ
る
デ
ー
タ

セ
ン
タ
ー
の
建
設
を
計

画
中
で
、
Ａ
Ｉ
に
必
要

な
計
算
資
源
を
欧
州
で

も
確
保
す
る
。

キ
オ
ク
シ
ア
外
資
格
上
げ

　
キ
オ
ク
シ
ア
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ
ス
（
２
８
５

Ａ
）
が
３
連
騰
で
最
高

値
。
ゴ
ー
ル
ド
マ
ン
・

サ
ッ
ク
ス
証
券
が
投
資

判
断
を
「
中
立
」
か
ら

「
買
い
」
へ
、
目
標
株
価

を
４
万
８
０
０
０
円
か

ら
９
万
３
０
０
０
円
に

大
幅
に
引
き
上
げ
た
。

村
田
製
作
一
時
Ｓ
高

　

村
田
製
作
所
（
６
９
８

１
）が
一
時
ス
ト
ッ
プ
高

ま
で
買
わ
れ
、
連
日
で
実

質
最
高
値
を
更
新
し
た
。
。

５
月
２
７
日
に
開
催
さ

れ
た
ア
ナ
リ
ス
ト
説
明

会
を
契
機
に
買
い
気
が

強
ま
っ
て
お
り
、
Ａ
Ｉ
デ

ー
タ
セ
ン
タ
ー
向
け
Ｍ

Ｌ
Ｃ
Ｃ
（
積
層
セ
ラ
ミ
ッ

ク
コ
ン
デ
ン
サ
）
へ
の
急

拡
大
期
待
が
高
ま
っ
て

い
る
。

 

２６％営業増益も予想の範囲

ＡＧＣ続伸し最高値

　
２
日
、
Ａ

Ｇ
Ｃ
（
５
２

０
１
）が
続

伸
、
最
高
値

を
更
新
し

た
。
電
子
部

材
で
は
半

導
体
プ
ロ

セ
ス
用
の

高
純
度
・

高
品
質
・

高
機
能
ガ

ラ
ス
や
半

導
体
パ
ッ

ケ
ー
ジ(

実
装)

用
ガ
ラ
ス
基
板

な
ど
を
手
掛
け
る
こ
と

か
ら
Ａ
Ｉ
半
導
体
に
絡

む
設
備
投
資
増
の
恩
恵

へ
期
待
が
高
ま
っ
た
。
２

６
年
１
２
月
期
は
連
結

営
業
利
益
で
前
期
比
１

７
・
７
％
増
の
１
５
０

０
億
円
と
２
ケ
タ
増
益

予
想
も
評
価
さ
れ
る
。

 

伊
藤
園
は
営
業
減
益

　

伊
藤
園
（
２
５
９
３
）

が
大
幅
反
落
。
２
７
年
４

月
期
は
連
結
営
業
利
益

で
前
期
比
７
・
８
％
減

の
２
０
０
億
円
を
見
込

ん
だ
。
更
な
る
ブ
ラ
ン
ド

の
強
化
を
行
い
な
が
ら
、

引
き
続
き
コ
ス
ト
削
減

や
効
率
の
追
求
す
る
。

 

ワイエイシイ急反発　
ワ
イ
エ
イ
シ
イ

ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ

ス
（
６
２
９
８
）が

急
反
発
。
２
７
年

３
月
期
は
連
結
営

業
利
益
で
前
期
比

２
・
５
倍
の
３
３

億
円
を
見
込
む
こ
と
か

ら
業
績
変
化
率
の
高
さ

が
見
直
さ
れ
た
。
半
導

体
・
メ
カ
ト
ロ
ニ
ク
ス

関
連
、
医
療
・
ヘ
ル
ス
ケ

ア
関
連
、
環
境
・
社
会
イ

ン
フ
ラ
関
連
な
ど
、
社
会

的
ニ
ー
ズ
の
高
い
分
野

に
お
け
る
新
製
品
の
開

発
と
サ
ー
ビ
ス
の
提
供

に
注
力
し
て
い
る
。

 

Ａ
Ｉ
半
導
体
中
核
と
し
て
人
気

東
エ
レ
ク
最
高
値
更
新

　

３
日
、
東
京
エ
レ
ク

ト
ロ
ン
（
８
０
３
５
）

が
大
幅
続
伸
、
最
高
値

を
更
新
し
た
。
２
７
年

３
月
期
は
第
２
四
半
期

累
計
の
連
結
営
業
利
益

で
前
年
同
期
比
４
２
・

２
％
増
の
４
３
１
０
億

円
を
見
込
む
が
、
上
振

れ
期
待
が
強
く
、
Ａ
Ｉ
半

導
体
関
連
の
中
核
と
し

て
買
い
が
買
い
を
呼
ん

だ
。
９
月
３
０
日
を
基

準
日
と
し
て
１
対
５
の

株
式
分
割
、
上
限
７
５

０
万
株
（
発
行
済
株
式

総
数
に
対
す
る
割
合
１
・

６
％
）
の
自
己
株
式
取

得
枠
を
設
定
し
て
い
る

こ
と
も
支
援
材
料
。

 

Ｉ
Ｈ
Ｉ
競
争
参
加
資
格
停
止

　

Ｉ
Ｈ
Ｉ
（
７
０
１
３
）

が
大
幅
続
落
。
グ
ル
ー

プ
の
Ｉ
Ｈ
Ｉ
エ
ア
ロ
ス

ペ
ー
ス
が
Ｊ
Ａ
Ｘ
Ａ
か

ら
５
カ
月
間
の
競
争
参

加
資
格
停
止
処
分
に
な

っ
た
。
機
材
装
置
保
全

な
ど
で
完
了
し
て
い
な

い
一
部
業
務
を
完
了
し

た
と
報
告
し
て
い
た
。

日
電
波
Ｓ
高
で
最
高
値

　

日
本
電
波
工
業
（
６

７
７
９
）
が
ス
ト
ッ
プ

高
。
Ａ
Ｉ
デ
ー
タ
セ
ン

タ
ー
で
使
用
さ
れ
る
光

ト
ラ
ン
シ
ー
バ
や
サ
ー

バ
向
け
製
品
の
拡
大
が

期
待
さ
れ
、
２
７
年
３

月
期
は
連
結
営
業
利
益

で
前
期
比
１
９
・
２
％

増
の
４
０
億
円
予
想
は

控
え
目
と
の
見
方
。
４

０
０
０
円
を
突
破
し
最

高
値
を
更
新
し
た
。

さ
い
か
屋
連
続
Ｓ
高

　

４
日
、
さ
い
か
屋
（
８

２
５
４
）
が
２
日
連
続

ス
ト
ッ
プ
高
。
保
有
不

動
産
の
潜
在
価
値
の
顕

在
化
と
資
本
効
率
向
上

に
向
け
た
取
組
を
発
表

し
た
こ
と
が
引
き
続
き

材
料
視
さ
れ
た
。
保
有

資
産
価
値
は
同
社
の
規

模
に
対
し
て
極
め
て
巨

大
な
価
値
を
有
し
、
体

験
型
商
業
（
コ
ト
消
費
）

へ
の
転
換
に
よ
る
手
元

資
金
最
大
化
を
図
る
。

デ
ー
タ
セ
ク
は
サ
ー
バ
ー
購
入

 
 

 
 

　

デ
ー
タ
セ
ク
シ
ョ
ン

（
３
９
０
５
）
が
後
場

上
げ
幅
拡
大
。
台
湾
Ａ

Ｓ
Ｒ
ｏ
ｃ
ｋ
社
と
タ
イ

に
開
設
予
定
の
Ａ
Ｉ
デ

ー
タ
セ
ン
タ
ー
に
導
入

す
る
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
製

Ｂ
２
０
０
搭
載
Ｇ
Ｐ
Ｕ

サ
ー
バ
ー
５
８
７
台
の

売
買
契
約
を
し
た
。
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メ
ガ
バ
ン
ク
に
注
目

三菱重やソニーＧにも期待

　

日
経
平
均
は
４
日
に
一
時
１
０
０

０
円
以
上
、
下
げ
る
場
面
が
あ
り
、

週
末
５
日
も
ナ
ス
ダ
ッ
ク
安
を

受
け
て
キ
オ
ク
シ
ア
Ｈ
Ｄ
や
ソ

フ
ト
バ
ン
ク
グ
ル
ー
プ
な
ど
指

数
を
押
し
上
げ
て
き
た
Ａ
Ｉ
半

導
体
関
連
が
利
益
確
定
売
り
に

押
さ
れ
ま
し
た
。
４
日
の
米
国

市
場
で
は
ダ
ウ
は
８
７
４
ド
ル

超
上
げ
て
い
ま
し
た
が
、
ナ
ス

ダ
ッ
ク
は
下
落
し
て
引
け
て
お

り
、
テ
ス
ラ
な
ど
が
売
ら
れ
て

い
ま
し
た
。
こ
れ
を
受
け
て
引

き
続
き
Ａ
Ｉ
半
導
体
関
連
は
利

益
確
定
売
り
に
押
さ
れ
る
動
き

が
続
き
、
指
数
を

押
し
下
げ
る
こ
と

に
な
り
ま
し
た
。

日
経
平
均
よ
り
も

Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
優
位

の
動
き
と
な
り
そ

う
で
す
。

　

ト
ラ
ン
プ
大
統

領
は
楽
観
な
発
言

を
変
え
て
い
ま
せ

ん
が
、
米
国
と
イ

ラン
の
和
平

交
渉
が
進

ん
で
い
な

い
こ
と
か

ら
、
原
油

高
継
続
な
ど
に

よ
り
イ
ン
フ
レ

懸
念
は
更
に
高

ま
っ
て
い
ま
す
。

こ
れ
を
受
け
て
米
国
で
は
利
下
げ
派

と
言
わ
れ
て
い
る
新
Ｆ
Ｒ
Ｂ
議
長
も

利
上
げ
不
可
避
と
の
見
方
が
あ
り
、

日
銀
の
植
田
総
裁
も
６
月
の
会
合

で
利
上
げ
す
る
と
受
け
止
め
ら
れ

る
発
言
を
し
て
い
ま
す
。
こ
の
こ

と
も
過
熱
気
味
の
日
経
平
均
に
引

き
続
き
冷
や
水
を
か
け
る
こ
と
に

な
り
そ
う
で
す
。

　

個
別
で
は
三
井
住
友
Ｆ
Ｓ
（
８

３
１
６
）
、
み
ず
ほ
Ｆ
Ｓ
（
８
４
１

１
）
、
三
菱
Ｕ
Ｆ
Ｊ
（
８
３
０
６
）
、

り
そ
な
Ｈ
Ｄ
（
８
３
０
８
）
な
ど

の
メ
ガ
バ
ン
ク
を
中
心
に
し
た
銀

行
株
に
引
き
続
き
注
目
で
、
こ
れ

に
加
え
て
Ｓ
Ｂ
Ｉ
Ｈ
Ｄ
（
８
４
７

３
）
、
野
村
Ｈ
Ｄ
（
８
６
０
４
）
な

ど
証
券
株
の
動
き
も
み
て
お
き
た

い
と
こ
ろ
で

す
。
１
カ
月

余
り
下
落
が

続
い
て
い
た

三
菱
重
工

（
７
０
１
１
）
、

Ｉ
Ｈ
Ｉ
（
７

０
１
３
）
な

ど
の
防
衛
関

連
や
ソ
ニ
ー
Ｇ

（
６
７
５
８
）

が
見
直
さ
れ
る

可
能
性
が
出
て

き
ま
し
た
。

エ
デ
ィ
オ
ン
大
幅
続
伸

統
合
報
道
受
け
プ
レ
ミ
ア
ム
期
待

エディオンの日足チャート
　
４
日
、
エ
デ
ィ
オ
ン

（
２
７
３
０
）
が
大
幅

続
伸
。
ヤ
マ
ダ
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ
ス
（
９
８
３

１
）
と
の
経
営
統
合
報

道
を
受
け
、
プ
レ
ミ
ア

ム
期
待
か
ら
買
い
を
集

め
た
。
持
ち
株
会
社
を

設
立
し
て
傘
下
に
両
社

が
入
る
案
を
検
討
、
週

内
に
も
基
本
合
意
す
る

と
み
ら
れ
る
。
統
合
比

率
は
未
定
だ
が
、
相
対

的
に
同
社
の
プ
レ
ミ
ア

ム
余
地
は
大
き
い
と
判

断
さ
れ
た
。
ヤ
マ
ダ
Ｈ

Ｄ
も
高
く
、
ノ
ジ
マ
（
７

４
１
９
）
や
コ
ジ
マ
（
７

５
１
３
）
の
家
電
株
に

買
い
が
広
が
っ
た
。

原発関連総じて高い
政府原発建て替えと伝わる

 
 

 
 

　

週
末
５

日
、
三
菱

重
工
業

（
７
０
１

１
）
や
日

本
製
鋼
所

（
５
６
３

１
）
、
岡

野
バ
ル
ブ

製
造
（
６

４
９
２
）

を
は
じ
め

原
発
関
連

が
総
じ
て

高
い
。「
政

府
は
原
子
力
発
電
所
を

２
０
４
０
年
代
ま
で
に

最
大
５
基
建
て
替
え
る

と
の
目
標
を
掲
げ
る
」

と
伝
わ
っ
た
。
設
備
容

量
は
最
大
５
５
０
万
キ

ロ
ワ
ッ
ト
と
、
既
存
原

発
の
お
よ
そ
２
割
に
相

当
。
化
石
燃
料
輸
入
に

依
存
し
な
い
電
源
を
確

保
し
て
エ
ネ
ル
ギ
ー
の

安
定
供
給
に
つ
な
げ
る

と
し
て
お
り
、
関
連
企

業
の
収
益
を
下
支
え
す

る
と
期
待
さ
れ
た
。

Ａ
Ｉ
半
導
体
ブ
ロ
ド
コ
ム
急
落

 
 

 
 

 

　

ア
ド
バ
ン
テ
ス
ト

（
６
８
５
７
）
、
東
京

エ
レ
ク
ト
ロ
ン
（
８
０

３
５
）
、
レ
ー
ザ
ー
テ

ッ
ク
（
６
９
２
０
）
、

Ｓ
Ｃ
Ｒ
Ｅ
Ｅ
Ｎ
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ
ス
（
７
７
３

５
）
を
は
じ
め
Ａ
Ｉ
半

導
体
関
連
が
売
ら
れ
た
。

米
国
市
場
で
ブ
ロ
ー
ド

コ
ム
が
急
落
し
た
流
れ

が
波
及
。
２
〜
４
月
期

決
算
と
併
せ
て
Ａ
Ｉ
半

導
体
の
売
上
高
見
通
し

を
維
持
す
る
と
発
表
し
、

こ
れ
が
失
望
売
り
を
招

い
た
と
さ
れ
て
い
る
。

フ
ジ
Ｈ
Ｄ
応
札
相
次
ぐ

 
 

 
 

　

フ
ジ
・
メ
デ
ィ
ア
・

ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス

（
４
６
７
６
）
が
急
伸
。

不
動
産
子
会
社
売
却
を

巡
り
、
1
次
入
札
で
1

兆
円
を
超
え
る
応
札
が

相
次
い
だ
と
伝
わ
っ
た
。

米
大
手
フ
ァ
ン
ド
な
ど

複
数
の
候
補
が
強
い
意

欲
を
示
し
て
お
り
、
日

本
で
過
去
最
大
規
模
の

不
動
産
デ
ィ
ー
ル
に
な

る
見
込
み
と
し
て
い
る
。

https://marketpress.jp/
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏

(

株
式
会
社

マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代
表
取

締
役)

の
プ
ロ
フ
ィ
ー
ル　

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト

「
第
１
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」

に
て
１
万
人
超
の
参
加
者
の

中
か
ら
優
勝
。
２
０
０
２
年

に
Ｎ
Ｈ
Ｋ
番
組
「
経
済
最
前
線
」
に
て
独
自
の
投
資
支
援
シ
ス
テ

ム
が
紹
介
さ
れ
た
。
直
近
で
は
２
０
２
４
年
３
月
の
夕
刊
フ
ジ

主
催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」で
優
勝
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス

ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、
月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く

執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投
資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス

を
行
う
。              

ＡＩ時代本格的に到来
ＳＢＧ、キオクシア時価総額トヨタ上回る

関
連
株
押
目
買
い
需
要
旺
盛

ダイトロンの日足チャート

　人工知能
（ＡＩ）・半
導体関連株
相場の勢い
が強まる中
で、日経平
均株価は６

月３日に６万８７８６円を付け過去最高値とな
った。６万８０００円台に初めて乗せた。
　ソフトバンクグループ（ＳＢＧ）の時価総額
（４９兆円）が６月１日、トヨタ自動車を上回
り国内企業でトップとなった。トヨタは約２２
年ぶりに首位の座を明け渡した。さらに３日に
はキオクシアホールディングスの時価総額もト
ヨタを上回り、２位に浮上した。ＳＢＧとキオ
クシアがトヨタを追い越したという事実は、Ａ
Ｉ時代の本格的な到来を意味する。
　特に注目すべき点は、時価総額上位１０社の
内、ソフトバンクＧ、キオクシア、東京エレク
トロン、アドバンテスト、村田製作所といった
ＡＩ・半導体関連企業が大きな比重を占めてい
ることだ。２０２４年までは銀行、自動車、総
合商社が主役だったが、２０２６年は「ＡＩイ
ンフラ相場」の様相が鮮明になっている。
　ソフトバンクグループ（ＳＢＧ）の株価が今
年４月から僅か２カ月間で２．５倍に急上昇し
た要因として、ＳＢＧが巨額出資する米オープ
ンＡＩが秋に新規上場期待が高まっていること。

オープン
ＡＩの企
業価値は
１兆ドル
（約１６
０兆円）
との試算
もある。
　さらに、
ＳＢＧ傘
下の英半
導体設計
大手アー

ム・ホール
ディングス
（ＡＲＭ）
の株価高騰
も材料視さ
れている。
ＡＲＭの株
価は今年４
月から３倍
近く急上昇
している。
一般利用者
の問いに答
えるＡＩの
「推論」や
自律的な仕
事をする
「エージェ
ント型ＡＩ
」が増えるにつれ、アームが設計するＣ
ＰＵ（中央演算処理装置）の引き合いが
強まっている。
　また、孫正義会長兼社長はＡＩの普及
で最も利益を生むのは「ＡＩを動かすイ
ンフラ」と考えている。そのため世界各
地で巨大データセンター建設を進めてい
る。孫正義氏はフランスを訪れ、マクロ
ン大統領と共同で会見し、最大約１４兆
円規模のＡＩデータセンターを建設する
計画を発表した。
　孫氏は「ヨーロッパの夜間に余るＡＩ
サービスを、時差を利用してアメリカ向
けに輸出できる」と話し、データセンタ
ーの利用者は主にアメリカの巨大ＡＩ企
業を想定していると明かした。これらが
市場から高く評価されている。ＡＩ・半
導体関連株の押し目を狙っている投資家
は多く、買い需要は旺盛だ。
　潮流銘柄はダイトロン（７６０９）、
浜松ホトニクス（６９６５）、ブイ・テ
クノロジー（７７１７）。
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物の日足チャート

日経平均の週足チャート

ナスダックの日足チャート

５日のＮＹ株は大幅安（ＮＹ証券取引所）

押
し
目
買
い
で
対
応

乱
高
下
必
至
の
週

　

先
週
の
日
経
平
均
は
前
週
末
比

約
２
５
８
円
高
と
な
り
３
週
連
続

上
昇
、
週
足
も
３
週
連
続
陽
線
と

な
っ
た
。
先
週
は
３
日
に
窓
を
開

け
て
上
昇
し
史
上
最
高
値
６
万
８

７
８
６
円
４
９
銭
を
つ
け
た
。
６

万
９
０
０
０
円
を
付
け
る
勢
い
で

あ
っ
た
が
、
そ
の
後
は
短
期
上
昇

の
警
戒
感
か
ら
調
整
が
入
り

結
局
は
週
間
で
約
２
５
８
円

高
と
な
っ
た
。

　

日
経
平
均
は
よ
く
も
悪
く

も
Ａ
Ｉ
関
連
株
の
ソ
フ
ト
バ

ン
ク
や
キ
オ
ク
シ
ア
、
東
京
エ
レ

ク
ト
ロ
ン
、
ア
ド
バ
ン
テ
ス
ト
次

第
と
い
っ
た
雰
囲
気
に
な
っ
て
い

る
。
こ
れ
ら
Ａ
Ｉ
関
連
株
の
お
か

げ
で
日
経
平
均
の
Ｅ
Ｐ
Ｓ
も
前
期

の
２
０
０
０
円
台
か
ら
今
期
は
３

８
０
０
円
台
ま
で
急
拡
大
し
、
Ｐ
Ｅ

Ｒも
割
高
感
の
で
る
２
０
倍
に
届
い

て
い
な
い
。
７
万
円
台
が
見
え
て

き
た
が
通
過
点
に
な
る
可
能
性
は

高
い
。

　

だ
が
、
上
昇
ペ
ー
ス
が
速
い
た

め
に
調
整
も
必
要
で
あ
る
。
チ
ャ

ー
ト
で
見
る
と
先
週
の

週
足
は
十
字
線
の
よ
う
な
形
に
な

っ
て
い
る
。
高
値
で
発
生
す
る
と

相
場
の
転
機
と
も
捉
え
ら
れ
る
。

　

東
証
が
４
日
発
表
し
た
５
月
４

週
の
投
資
部
門
別
売
買
動
向
で
は

海
外
投
資
家
が
９
週
間
ぶ
り
に
日

本
株
を
売
り
越
し
、
売
越
額
は
３

９
５
２
億
円
だ
っ
た
。
海
外
投
資

家
が
売
り
越
し
基
調
に
転
じ
た
こ

と
は
当
面
上
値
追
い
は
難
し
い
か

も
知
れ
な
い
。

　

週
末
の
５
月
米
雇
用
統
計
発
表

で
は
市
場
予
想
を
大
き
く
上
回
り
、

Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
利
下
げ
観
測
が
後
退
、

年
内
の
利
上
げ
を
織
り
込
む
動
き

で
米
株
式
市
場
は
大
幅
下
落
と
な

っ
て
い
る
。
ナ
ス
ダ
ッ
ク
は
４
％

以
上
の
下
落
と
な
り
、
市
場
は
利

上
げ
に
警
戒
感
を
強
く
し
て
い
る
。

こ
の
影
響
で
週
明
け
の
日
本
株
は

大
き
く
下
落
し
て
始
ま
ろ
う
。

　

チ
ャ
ー
ト
、
売
買
動
向
か
ら
で

も
今
週
は
調
整
色
強
か
っ
た
が
、

更
に
米
国
の
利
上
げ
観
測
が
出
始

め
て
６
月
Ｓ
Ｑ
週
は
乱
高
下
必
至

で
あ
る
。
下
値
メ
ド
と
し
て
は
基

準
線
（
６
万
３
８
５
７
円
処
）
、
２

５
日
移
動
平
均
線
（
６
万
３
４
１

０
円
処
）
、
５
月
２
２
日
の
窓
埋
め

（
６
万
３
４
３
２
円
４
１
銭
）
、
３

月
か
ら
の
上
昇
の
下
値
抵
抗
ラ
イ

ン
（
６
万
３
０
０
０
円

処
）
が
挙
げ
ら
れ
よ
う
。

上
値
メ
ド
は
転
換
線
（
６

万
６
３
３
０
円
処
）
と

な
ろ
う
。

　

メ
ジ
ャ
ー
Ｓ
Ｑ
週
の

今
週
は
乱
高
下
必
至
の

週
と
な
ろ
う
が
、
押
し

目
買
い
で
対
応
し
た
い
。

今
週
の
レ
ン
ジ
は
６
万

３
０
０
０
円
～
６
万
６

０
０
０
円
を
想
定
す
る
。   

　
　
　
　
（
ハ
チ
ロ
ク
） 

、、

、
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相
場
展
望

過
去
の
バ
ブ
ル
相
場
と
異
質

混
然
一
体
型
の
相
場
展
開
へ

西川 雅博 氏

光世証券 エグゼクティブ・マネージャー

　

５
月
後
半
か
ら
Ａ
Ｉ
・
半
導
体
関
連
株
の
大
幅
高
が
続

き
、
日
経
平
均
の
上
昇
ピ
ッ
チ
が
加
速
し
た
。
３
月
３
１

日
安
値
か
ら
６
月
３
日
高
値
ま
で
の
上
昇
率
は
実
に
３
６

％
で
あ
る
。
足
元
で
は
さ
す
が
に
上
げ
一
服
だ
が
、
日
経

平
均
株
価
と
し
て
は
大
方
の
予
想
を
は
る
か
に
上
回
る
リ

ス
ク
オ
ン
相
場
と
な
っ
た
。

　

意
外
だ
が
、
イ
ラ
ン
情
勢
を
め
ぐ
る
不
安
と
楽
観
の
揺

れ
動
き
が
結
果
的
に
Ａ
Ｉ
偏
重
相
場
を
後
押
し
し
た
か
も

し
れ
な
い
。
一
方
、
同
期
間
の
Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
の
上
昇
率
は

１
５
％
強
に
留
ま
っ
た
。
大
半
の
投
資
家
に
と
っ
て
は
こ

ち
ら
が
実
感
に
近
い
。
現
下
の
相
場
分
析
に
は
二
つ
の
視

点
が
必
要
だ
ろ
う
。
Ａ
Ｉ
相
場
の
持
続
性
と
そ
の
他
バ
リ

ュ
ー
銘
柄
の
上
げ
余
地
、
リ
ス
ク
リ
タ
ー
ン
評
価
で
あ
る
。

　

Ａ
Ｉ
・
半
導
体
関
連
株
の
上
昇
ぶ
り
は
凄
ま
じ
い
が
、
過
去
の
バ
ブ
ル
相

場
と
は
明
ら
か
に
異
質
で
あ
る
。
キ
オ
ク
シ
ア
が
典
型
で
、
利
益
の
変
化
ス

ピ
ー
ド
に
株
価
が
追
い
つ
け
て
な
い
の
が
実
態
だ
。
規
模
が
違
う
が
似
た
よ

う
な
現
象
が
５
年
前
の
海
運
株
で
も
起
こ
っ
た
。
日
本
郵
船
の
利
益
が
２
０

年
３
月
期
３
１
０
億
円
か
ら
２
２
年
３
月
期
１
兆
円
に
３
０
倍
以
上
に
な
っ

た
急
膨
張
期
で
あ
る
。
株
価
は
２
０
年
９
月
期
か
ら
１
年
間
で
６
．
７
倍
ま

で
上
昇
を
続
け
た
後
、
高
値
か
ら
マ
イ
ナ
ス
３
８
％
の
一
時
的
調
整
を
経
て

結
局
１
年
半
後
の
２
２
年
３
月
期
に
７
・
４
倍
ま
で
上
昇
し
た
ケ
ー
ス
で
あ

る
。

　

株
価
が
業
績
の
急
変
貌
を
織
り
込
み
切
れ
ず
、
決
算
時
期
直
前
ま
で
高
値

を
追
う
恰
好
と
な
っ
た
。
一
方
、
キ
オ
ク

シ
ア
ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
は
昨
年
９
月
の

本
格
的
上
昇
か
ら
す
で
に
２
０
倍
前
後
の

大
化
け
ぶ
り
だ
が
、
期
間
は
ま
だ
９
カ
月

程
度
で
あ
る
。
利
益
水
準
の
絶
対
数
値
の
裏
付
け
（
Ｐ
Ｅ
Ｒ
）

と
モ
メ
ン
タ
ム
が
上
昇
相
場
を
長
期
化
さ
せ
る
可
能
性
が
高

い
と
み
る
。

　

当
時
の
海
運
株
並
み
の
日
柄
な
ら
、
上
げ
ピ
ッ
チ
が
緩
ん

で
も
来
年
３
月
ま
で
上
昇
が
続
く
こ
と
に
な
る
。
他
方
、
Ｔ

Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
型
銘
柄
に
つ
い
て
は
バ
リ
ュ
エ
ー
シ
ョ
ン
か
ら
割

安
銘
柄
が
多
く
、
テ
ッ
ク
株
が
ス
ピ
ー
ド
調
整
す
る
場
面
で

折
に
触
れ
物
色
さ
れ
る
イ
メ
ー
ジ
で
あ
る
。

　

米
国
で
は
好
調
な
景
気
動
向
や
イ
ン
フ
レ
懸
念
か
ら
利
下
げ
観
測
が
大
き

く
後
退
し
て
い
る
。
今
の
と
こ
ろ
利
上
げ
の
可
能
性
も
低
い
が
、
２
２
年
３

月
に
Ｆ
Ｒ
Ｂ
が
３
年
３
カ
月
ぶ
り
に
利
上
げ
に
転
じ
た
際
は
、
そ
の
３
カ
月

前
に
ハ
イ
テ
ク
株
が
天
井
を
つ
け
、
約
１
年
間
の
調
整
を
余
儀
な
く
さ
れ
た

こ
と
に
は
留
意
が
必
要
だ
。
年
後
半
に
向
け
物
価
動
向
や
雇
用
情
勢
か
ら
引

き
締
め
観
測
の
台
頭
に
は
要
注
意
で
あ
る
。

　

米
国
の
利
上
げ
は
日
本
の
Ａ
Ｉ
・
半
導
体
株
に
も
大
き
な
影
響
を
及
ぼ
す
。

た
だ
、
年
内
の
米
金
融
政
策
の
メ
イ
ン
シ
ナ
リ
オ
は
中
立
姿
勢
の
継
続
と
み

て
い
る
。

　

一
方
、
６
月
利
上
げ
観
測
が
強
ま
る
日
本
の
金
融
政
策
だ
が
、
市
場
と
の

コ
ミ
ュ
ニ
ケ
ー
シ
ョ
ン
が
図
ら
れ
て
お
り
、
株
式
市
場
へ
の
影
響
は
限
定
的

と
な
り
そ
う
だ
。
７
月
頃
ま
で
は
、
配
当
の
再
投
資
や
自
社
株
・
外
国
人
買

い
で
好
需
給
が
見
込
ま
れ
る
。
極
端
な
Ａ
Ｉ
関
連
株
偏
重
か
ら
、
景
気
敏
感

株
な
ど
Ｔ
Ｏ
Ｐ

Ｉ
Ｘ
銘
柄
も
物

色
さ
れ
る
混
然

一
体
型
の
相
場

展
開
を
予
想
す

る
。

　

個
別
に
は
ア

マ
ダ
（
６
１
１

３
）
、
日
立
製

作
所
（
６
５
０

１
）
野
村
ホ
ー

ル
デ
ィ
ン
グ
ス

（
８
６
０
４
）

な
ど
。

アマダの日足チャート

日立の日足チャート

https://www.kosei.co.jp/
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記
者
の
視
点

相
場
見
通
し

週明け急落後どうなるか？

荒れるメジャーＳＱ週

　

先
週
の
東
京

市
場
は
、
日
経

平
均
で
３
日
の

大
引
け
で
６
万

８
４
０
２
円
１

３
銭
と
最
高
値

を
更
新
し
て
引

け
て
い
た
が
、

そ
の
後
は
指
数

の
上
昇
を
牽
引

し
て
い
た
ソ
フ

ト
バ
ン
ク
グ
ル

ー
プ
（
９
９
８

４
）
や
キ
オ
ク

シ
ア
ホ
ー
ル
デ

ィ
ン
グ
ス
（
２
８
５
Ａ
）
を
筆

頭
に
Ａ
Ｉ
半
導
体
関
連
の
利
益

確
定
売
り
に
押
さ
れ
た
こ

と
で
週
末
５
日
は
６
万
６

０
０
０
円
を
割
れ
る
場
面

が
あ
っ
た
。

　

Ａ
Ｉ
半
導
体
関
連
に
つ

い
て
は
急
ピ
ッ
チ
な
上
昇

か
ら
高
値
警
感
が
あ
っ
た

が
、
そ
の
よ
う
な
状
況
下
、

半
導
体
大
手
ブ
ロ
ー
ド
コ

ム
の
５
～
７
月
予
想
が
市

場
予
想
に
届
か
な
っ
た
こ

と
を
受
け
て
株
価
が
急
落
、

そ
れ
を
見
て
東
京
市
場
で

も
Ａ
Ｉ
半
導
体
関
連
が
値

を
崩
す
結
果
に
な
っ
た
。

　

そ
の
後
、
予
想
を
上
回
る
雇

用
統
計
の
内
容
を
受
け
て
米
国

で
利
上
げ
予
想
が
高
ま
り
、
５

日
の
米
国
市
場
で
ナ
ス
ダ
ッ
ク

市
場
が
１
０
０
０
ポ
イ
ン
ト
以

上
急
落
、
こ
れ
を
受
け
て
２
５

先
物
の
ナ
イ
ト
セ
ッ
シ
ョ
ン
で

は
６
万
３
８
２
０
円
ま
で
下
落

し
て
お
り
、
週
明
け
に
Ａ
Ｉ
半

導
体
関
連
売
り
で
更
な
る
下
落

ス
タ
ー
ト
と
な
り
そ
う
だ
。

　

今
週
は
８
日
に
米
ア
ッ
プ
ル

の
年
次
開
発
者
会
議
（
Ｗ
Ｗ
Ｄ

Ｃ
）
が
８
日
か
ら
１
２
日
ま
で

開
催
、
１
１
日
か
ら
は
２
０
２

６
Ｆ
Ｉ
Ｆ
Ａ
ワ
ー
ル
ド
カ
ッ
プ

が
開
幕
す
る
。
Ｗ
Ｗ
Ｄ
Ｃ
に
つ

い
て
は
出
遅
れ
が
指
摘
さ
れ
て

い
る
Ａ
Ｉ
分
野
で
新
機
能
を
披

露
す
る
と
の
指
摘
も
あ
り
、
内

容
が
確
認
さ
れ
れ
ば
ポ
ジ
テ
ィ

ブ
な
評
価
と
な
ろ
う
。
そ
の
他

で
は
１
０
日
の
米
５
月
消
費
者

物
価
、
そ
し
て
１
２
日
に
は
イ

ー
ロ
ン
マ
ス
ク
率
い
る
ス
ペ
ー

ス
Ⅹ
が
ナ
ス
ダ
ッ
ク
に
上
場
す

る
こ
と
も
注
目
さ
れ
よ
う
。

　

国
内
で
は
週
末
に
メ
ジ
ャ
ー

Ｓ
Ｑ
を
控
え
る
。
因
み
に
３
月

の
メ
ジ
ャ
ー
Ｓ
Ｑ
週
は
９
日
に

２
８
９
２
円
１
２
銭
安
し
た
の

ち
に
１
０
日
に
１
５
１
９
円
６

７
銭
高
、
１
１
日
に
７
７
６
円

９
８
銭
高
と
戻
し
て
い
た
。
値

幅
が
大
き
く
な
る
傾
向
が
あ
り
、

今
回
も
６
万
３
０
０
０
円
台
ま

で
急
落
し
た
あ
と
に
買
戻
し
が

入
る
か
注
目
し

た
い
。
過
度
な

値
動
き
に
は
冷

静
に
対
応
し
た

い
。

当面のスケジュール

 

・８日 １－３月期ＧＤＰ改定値
　　　 ５月景気ウォッチャー調査
　　　 米アップルの年次開発者会議「ＷＷ
　　　 ＤＣ」(～12日オンライン)
・９日 ５月マネーストック
　　　 米４月貿易収支
　　　 米５月中古住宅販売件数
・10日 ５月国内企業物価指数
　　　 ＥＣＢ定例理事会(～11日)
　　　 米５月消費者物価
・11日 ４－６月期法人企業景気予測調査
　　　 ５月都心オフィス空室率
　　　 ラガルドＥＣＢ総裁会見
　　　 米５月生産者物価
　　　 2026ＦＩＦＡワールドカップ開幕
・12日 メジャーＳＱ算出日
・15日 日銀金融政策決定会合(～16日)
　　　 米５月鉱工業生産・設備稼働率
・16日 植田日銀総裁会見
　　　 日銀、長期国債買入れ額減額の中間
　　　 評価
　　　 ＦＯＭＣ(～17日)
　　　 米５月住宅着工件数・建設許可件数
・17日 ５月貿易統計、４月機械受注
　　　 ５月訪日外客数
　　　 ウォーシュＦＲＢ議長会見(経済見
　　　 通し発表)
　　　 米５月小売売上高
・19日 ４月27・28日開催の日銀金融政策決
　　　 定会合議事要旨
　　　 ５月消費者物価
　　　 休場：米国

編 

集 

後 

記

　

こ
れ
だ
け
上
昇
し
て
も
日
経

平
均
の
Ｐ
Ｅ
Ｒ
は
未
だ
１
８
倍

台
、
上
場
企
業
の
収
益
は
予
想

を
上
回
る
ピ
ッ
チ
で
伸
び
て
い

る
。
生
成
Ａ
Ｉ
ブ
ー
ム
と
半
導

体
需
要
拡
大
に
よ
り
、
関
連
企

業
が
値
段
に
糸
目
を
つ
け
ず
材

料
や
部
品
を
調
達
し
て
い
る
ら

し
く
、
Ｅ
Ｐ
Ｓ
バ
ブ
ル
な
ど
と

指
摘
す
る
向
き
も
あ
る
。
た
だ
、

Ａ
Ｉ
は
様
々
な
分
野
に
活
用
さ

れ
普
及
し
て
い
く
だ
ろ
う
し
、

半
導
体
需
要
の
勢
い
は
衰
え
る

こ
と
な
く
む
し
ろ
加
速
し
て
い

る
よ
う
に
感
じ
る
。

　

Ａ
Ｉ
に
よ
り
世
の
中
は
大
き

く
変
わ
ろ
う
と
し
て
お
り
、
バ

ブ
ル
で
は
な
く
革
命
な
ら
７
万

円
も
通
過
点
に
な
る
の
だ
ろ
う
。
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り、内容の正確性、信頼性、予測の的確性を保障するものではありません。当紙が掲載している情報に基づく投資で
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