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日経平均の日足チャート

廃棄スマホにも大量のレアアースが眠る

都市鉱山利用促進へ担当室新設
重
要
鉱
物
安
定
的
に
確
保

レアアース再利用で脱中国

　

半
導
体
や
電
気
自
動
車
（
Ｅ
Ｖ
）な
ど
に
使
わ
れ
る
レ
ア
ア
ー
ス
の

確
保
が
難
し
く
な
っ
て
い
る
。
対
日
制
裁
を
強
化
し
て
い
る
中
国
に
よ

る
輸
出
規
制
の
影
響
で
、
今
年
１
月
か
ら
半
年
間
の
輸
入
量
が
、
規
制

前
の
２
４
年
と
同
期
間
の
２
割
前
後
に
と
ど
ま
っ
た
こ
と
が
報
じ
ら

れ
て
い
る
。
環
境
省
は
海
外
か
ら
の
輸
入
に
頼
る
レ
ア
ア
ー
ス
や
レ
ア

メ
タ
ル
な
ど
重
要
鉱
物
を
安
定
的
に
確
保
す
る
た
め
、
省
内
に
担
当
室

を
新
設
す
る
方
針
が
伝
わ
っ
た
。
廃
棄
さ
れ
た
製
品
か
ら
資
源
を
取
り

出
し
て
再
利
用
す
る
仕
組
み
を
促
進
す
る
も
の
で
注
目
さ
れ
そ
う
だ
。

　

中
国
が
段
階
的
に
レ

ア
ア
ー
ス
の
対
日
輸
出

規
制
を
強
化
す
る
な
か

で
、
政
府
は
南
鳥
島
周

辺
で
の
高
濃
度
レ
ア
ア

ー
ス
泥
の
採
掘
を
進
め

て
い
る
。
そ
の
一
方
で

目
先
的
に
は
「
都
市
鉱

山
」
と
呼
ば
れ
る
、
使

用
済
み
の
家
電
や
ス
マ

ー
ト
フ
ォ
ン
な
ど
の
電

子
機
器
に
含
ま
れ
る
レ

ア
ア
ー
ス
を
再
利
用
す

べ
く
、
「
重
要
鉱
物
等

リ
サ
イ
ク
ル
事
業
室
」

を
環
境
省
が
設
置
す
る

こ
と
が
伝
わ
っ
て
お
り
、

政
府
主
導
で
「
都
市
鉱

山
」
の
利
用
が
進
む
こ

と
が
予
想
さ
れ
る
。

　

廃
棄
物
の
再

資
源
化
か
ら
処

分
ま
で
一
貫
し

て
手
が
け
る
Ｔ

Ｒ
Ｅ
ホ
ー
ル
デ

ィ
ン
グ
ス
（
９

２
４
７
）
は
子

会
社
で
リ
サ
イ

ク
ル
処
理
さ
れ

た
小
型
家
電
の

基
板
か
ら
、
純

度
９
９
・
９
４

％
の
金
抽
出
に

成
功
す
る
な
ど

抽
出
技
術
で

先
行
す
る
。

　

金
属
系
産

業
廃
棄
物
の
リ
サ
イ
ク

ル
を
手
が
け
る
イ
ボ
キ

ン
（
５
６
９
９
）
や
都

市
鉱
山
の
リ
サ
イ
ク
ル

事
業
に
注
力
し
て
い
る

松
田
産
業
（
７
４
５
６
）
、

製
錬
や
リ
サ
イ
ク
ル
事

業
を
手
掛
け
る
三
井
金

属
（
５
７
０
６
）
も
注

目
さ
れ
よ
う
。

　

一
方
、
東
邦
亜
鉛
（
５

７
０
７
）
は
鉛
生
産
後

の
副
産
物
か
ら
レ
ア
ア

ー
ス
や
レ
ア
メ
タ
ル
を

回
収
す
る
こ
と
が
報
じ

れ
た
。
生
産
体
制
を
再

編
す
る
一
環
と
し
て
２

０
２
９
年
を
メ
ド
に
安

中
製
錬
所
（
群
馬
県
安

中
市
）
に
設
備
を
設
け

る
方
針
で
中
国
依
存
か

ら
の
脱
却
の
切
り
札
と

な
る
こ
と
が
期
待
さ
れ

て
い
る
。
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８
月
第
２
週
の
動
意
銘
柄

正直じいさんの株で大判小判  

強い銘柄に絞り込む

　

前
週
の
東
京
市
場
は
３
週
ぶ
り
に
反
落
し

ま
し
た
。
日
経
平
均
は
前
の
週
か
ら
２
６
９
７

円
下
落
し
て
い
ま
す
。
前
の
週
か
ら
週
初
１
７

日
ま
で
５
日
続
伸
し
た
も
の
の
、
中
東
情
勢
悪

化
に
伴
う
原
油
高
や
日
米
長
期
金
利
上
昇
を

嫌
気
し
て
Ａ
Ｉ
関
連
が
値
を
崩
し
、
１
８
、
１

９
日
の
２
日

間
で
３
９
０
０
円
近
く
下

落
し
ま
し
た
。

米
財
務
省
が
国
債
買
い
入

れ
額
上
限
を

引
き
上
げ
た
こ
と
で
２
０

日
は
反
発
に

転
じ
ま
し
た
が
、
週
末
２

１
日
は
戻
り

売
り
に
押
さ
れ
て
い
ま
す
。

前
の
週
の
上

昇
分
を
ほ
ぼ
帳
消
し
に
す

る
大
幅
な
下

落
で
、リ
バ
ウ
ン
ド
が
一

巡
し
た
か
た
ち
に

な
り
ま
し
た
。

　

今
週
は
２
６
日

に
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
の
決
算

発
表
、
２
７
～
２

９
日
に
ジ
ャ
ク
ソ
ン
ホ
ー

ル
会
議
が
開
催
さ

れ
、
イ
ベ
ン
ト
待
ち
で
週

を
通
じ
て
手
控
え
ム
ー
ド
が
強
い
な
か
、
下
値
固
め

の
展
開
が
続
く
で
し
ょ
う
。
特

に
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
決
算
を
受
け

た
Ａ
Ｉ
関
連
の
動
向
に
は
注
意

が
必
要
で
、
手
持
ち
を
強
い

銘
柄
に
絞
り
込
ん
で
い
く

考
え
で
す
。  

　

 

花
咲 

翁

上
方
修
正
で
51
％
最
終
増
益

リ
ク
ル
ー
ト
Ｈ
Ｄ
が
Ｓ
高

リクルートＨＤ
　　の日足チャート

　

週
明
け
１
０
日
、
リ

ク
ル
ー
ト
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
６
０
９
８
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
２
７

年
３
月
期
の
業
績
予
想

を
連
結
売
上
高
で
４
兆

３
０
０
億
円
か
ら
４
兆

２
３
０
０
億
円
（
前
期

比
１
４
・
４
％
増
）
へ
、

純
利
益
で
６
２
３
０
億

円
か
ら
７
５
５
０
億
円

（
同
５
１
・
９
％
増
）

へ
上
方
修
正
し
た
。
Ｈ

Ｒ
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
事
業

の
マ
ネ
タ
イ
ゼ
ー
シ
ョ

ン
の
進
化
と
効
率
化
が
、

期
初
の
想
定
を
超
え
て

進
捗
し
て
い
る
。

三
井
金
予
測
に
届
か
ず

　

三
井
金
属
（
５
７
０

６
）
が
大
幅
反
落
。
２

７
年
３
月
期
第
１
四
半

期
の
連
結
決
算
は
、
営

業
利
益
は
２
１
０
億
２

７
０
０
万
円
（
前
年
同

期
比
８
４
・
１
％
増
）

と
大
幅
増
益
で
着
地
、

第
２
四
半
期
累
計
予
想

を
４
９
０
億
円
か
ら
４

５
０
億
円
（
同
１
３
・

２
％
増
）
に
下
方
修
正

す
る
一
方
、
通
期
予
想

は
９
１
０
億
円
か
ら
９

４
０
億
円
（
前
期
比
１

８
・
２
％
減
）
に
上
方

修
正
し
た
。
た
だ
、
上

方
修
正
数
値
は
市
場
予

測
に
届
か
ず
、
失
望
売

り
を
浴
び
た
。

ＵＴグループＳ高

 
 

　

Ｕ
Ｔ
グ
ル
ー
プ

（
２
１
４
６
）
が

ス
ト
ッ
プ
高
。
２

６
年
３
月
期
の
第

１
四
半
期
決
算
は
、

連
結
営
業
利
益
で

前
年
同
期
比
４

２
・
４
％
増
の
３
５
億

６
０
０
万
円
と
な
り
、

上
限
５
０
０
万
株
（
発

行
済
株
式
総
数
の
０
・

８
％
） 

、
６
億
７
１
０

０
万
円
の
自
己
株
式
取

得
枠
の
設
定
を
発
表
し

た
こ
と
が
好
感
さ
れ
た
。

ダイジェットがＳ高
大幅上方修正で配当引上げ

　

休
日
明

け
１
２
日
、

ダ
イ
ジ
ェ

ッ
ト
工
業

（
６
１
３

８
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。

２
７
年
３

月
期
の
業

績
予
想
に

つ
い
て
、

連
結
売
上

高
で
９
６

億
円
か
ら

１
０
２
億
円
（
前
期
比

９
・
８
％
増
）
へ
、
営

業
利
益
で
４
億
円
か
ら

１
１
億
円
（
同
６
９
・

７
％
増
）
へ
大
幅
に
上

方
修
正
、
期
末
一
括
配

当
を
３
５
円
か
ら
７
０

円
（
前
期
５
５
円
）
へ

引
き
上
げ
た
。
主
原
料

の
タ
ン
グ
ス
テ
ン
価
格

急
騰
に
対
応
し
た
値
上

げ
に
加
え
、
顧
客
に
よ

る
超
硬
工
具
の
安
定
確

保
の
動
き
が
寄
与
し
た
。

サ
ン
リ
オ
が
急
反
落

　

サ
ン
リ
オ
（
８
１
３

６
）
が
急
反
落
。
２
７

年
３
月
期
の
第
１
四
半

期
決
算
は
、
連
結
営
業

利
益
で
前
年
同
期
比
１

１
・
１
％
増
の
２
２
４

億
３
５
０
０
万
円
だ
っ

た
が
、
市
場
コ
ン
セ
ン

サ
ス
以
下
だ
っ
た
。
ハ

ロ
ー
キ
テ
ィ
を
中
心
に

キ
ャ
ラ
ク
タ
ー
の
人
気

が
さ
ら
に
高
ま
り
、
特

に
３
０
周
年
を
迎
え
た

ポ
ム
ポ
ム
プ
リ
ン
へ
の

注
目
が
高
ま
っ
て
い
る
。

ミ
ナ
ト
２
倍
強
の
増
収
益

　

ミ
ナ
ト
ホ
ー
ル
デ
ィ

ン
グ
ス
（
６
８
６
２
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
２
７

年
３
月
期
の
業
績
予
想

に
つ
い
て
、
連
結
売
上

高
で
４
８
０
億
円
か
ら

８
１
０
億
円
（
前
期
比

２
・
２
倍
）
、
営
業
利
益

で
３
５
億
円
か
ら
１
０

０
億
円
（
同
２
・
４
倍
）

へ
上
方
修
正
し
た
。
デ

ジ
タ
ル
デ
バ
イ
ス
の
在

庫
活
用
と
追
加
調
達
に

よ
り
需
要
を
取
り
込
み
、

大
幅
に
増
加
し
た
。

ビープラツ黒字転換

 
 

 
 

　

ビ
ー
プ
ラ
ッ
ツ

（
４
３
８
１
）
が

ス
ト
ッ
プ
高
。
２

７
年
３
月
期
の
第

１
四
半
期
は
連
結

営
業
利
益
３
７
０

０
万
円
（
前
年
同

期
３
７
０
０
万
円
の
赤

字
）
と
黒
字
転
換
し
た
。

中
規
模
案
件
の
貢
献
と

売
上
原
価
が
減
少
し
た
。
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ＡＩ半導体上昇目立つ
ＳＯＸ指数上昇などで連想買い

キオクシアＨＤ
　の日足チャート

 
 

　

１
３
日
、

キ
オ
ク
シ

ア
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ

ス
（
２
８

５
Ａ
）
、

ア
ド
バ
ン

テ
ス
ト

（
６
８
５

７
）
や
レ

ー
ザ
ー
テ

ッ
ク
（
６

９
２
０
）
、

Ｓ
Ｃ
Ｒ
Ｅ

Ｅ
Ｎ
ホ
ー

ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
７
７
３
５
）
な

ど
Ａ
Ｉ
半
導
体
関
連
株

の
上
昇
が
目
立
っ
た
。

１
２
日
の
Ｓ
Ｏ
Ｘ
指
数

が
２
・
４
９
％
上
昇
、

エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
や
マ
イ

ク
ロ
ン
な
ど
が
値
を
飛

ば
し
た
こ
と
か
ら
連
想

買
い
の
動
き
と
な
っ
た
。

Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｐ
Ａ
Ｎ
48
％
増
益

　

Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｐ
Ａ
Ｎ
ホ
ー

ル
デ
ィ
ン
グ
ス
（
７
９

１
１
）
が
５
連
騰
で
一

時
ス
ト
ッ
プ
高
。
２
７

年
３
月
期
の
第
１
四
半

期
（
４
～
６
月
）
決
算

は
、
連
結
営
業
利
益
で

前
年
同
期
比
４
７
・
９

％
増
の
２
０
０
億
２
４

０
０
万
円
と
な
っ
た
。

セ
キ
ュ
ア
事
業
で
は
前

年
度
に
買
収
し
た
ア
ジ

ア
全
域
で
ス
マ
ー
ト
カ

ー
ド
ソ
リ
ュ
ー
シ
ョ
ン

を
提
供
す
る
タ
イ
企
業

の
Ｄ
Ｚ 

Ｃ
ａ
ｒ
ｄ
社

の
買
収
効
果
な
ど
が
寄

与
し
た
。

  

Ｄ
Ｍ
Ｇ
森
精
機
新
株
発
行

　

Ｄ
Ｍ
Ｇ
森
精
機
（
６

１
４
１
）
が
大
幅
続
落
。

海
外
市
場
で
新
株
式
を

発
行
す
る
と
発
表
し
た
。

発
行
株
数
は
１
５
０
０

万
株
で
、
発
行
済
み
株

式
に
対
す
る
割
合
は
約

１
０
・
５
％
に
達
し
、

希
薄
化
を
懸
念
し
た
売

り
に
押
さ
れ
た
。
調
達

資
金
約
４
８
２
億
円
は

工
場
や
研
究
開
発
拠
点
、

Ｍ
＆
Ａ
待
機
資
金
な
ど

に
充
当
す
る
。

弁
護
士
コ
ム
が
Ｓ
高

　

弁
護
士
ド
ッ
ト
コ
ム

（
６
０
２
７
）
が
４
連
騰

で
ス
ト
ッ
プ
高
。
２
７

年
３
月
期
の
第
１
四
半

期
決
算
は
、
連
結
営
業

利
益
で
前
年
同
期
比
３

６
・
８
％
増
の
６
億
９

８
０
０
万
円
と
な
っ
た
。

ユ
ー
ザ
ー
に
向
け
た
有

益
な
コ
ン
テ
ン
ツ
の
提

供
や
ユ
ー
ザ
ビ
リ
テ
ィ

の
向
上
に
注
力
す
る
と

と
も
に
、
弁
護
士
向
け

の
プ
ロ
ダ
ク
ト
開
発
に

取
り
組
ん
で
い
る
。

エ
ク
サ
ウ
ィ
ザ
ズ
失
望
売
り

　

エ
ク
サ
ウ
ィ
ザ
ー
ズ

（
４
２
５
９
）
が
ス
ト

プ
安
。
２
７
年
３
月
期

第
１
四
半
期
の
連
結
決

算
は
４
１
％
増
収
、
３

９
％
営
業
増
益
で
着
地

し
た
が
、
市
場
予
測
に

届
か
ず
失
望
売
り
を
浴

び
た
。
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８
月
第
３
週
の
動
意
銘
柄

 

 

レ
ア
ア
ー
ス
回
収
で
東
邦
亜
鉛

　読者の皆様、一
週間お疲れ様でし
た。

　今週は波乱の動きでしたが、週末は
日経平均で６万５３００円割れまで朝
寄りで値を消した後は戻す動きです。
　全般急落過程では天邪鬼な性格なの
でダブルインバースや２２５先物マイ
クロでヘッジをしつつ、東邦亜鉛（５
７０７）など非鉄金属にトライして、
味の素（２８０２）やキオクシアＨＤ
（２８５Ａ）を買い戻しました。
　レアアースは放射線異常含みデリン
ジャーデス。中国から安価なものを気
軽に輸入するより、多少コストがか
かっても環境破壊が少なくて安全かつ
質の高いものを自国や友好国で生産を
進めるべきです。その意味で鉛の原料
からレアアースやレアメタルの回収を行う
東邦亜鉛には特に期待してマス。
　それと米国含めて水不足は世界的に深刻
です。海水淡水化向けで酉島製
作所（６３６３）も週明けの動
きに期待しています。
　　　　　　　　　　　（若様）

営
業
益
2.2
倍
見
込
み
自
社
株
買
い
も

フ
リ
ー
が
ス
ト
ッ
プ
高

フリーの日足チャート

　

週
末
１
４
日
、
フ
リ

ー
（
４
４
７
８
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。
１
３
日
の

取
引
終
了
後
、
２
７
年

６
月
期
の
業
績
予
想
を

発
表
、
連
結
調
整
後
営

業
利
益
で
前
期
比
２
・

２
倍
の
５
７
億
５
０
０

０
万
円
を
見
込
む
こ
と

が
材
料
視
さ
れ
た
。
プ

ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
Ａ
Ｒ

Ｒ
や
有
料
課
金
ユ
ー
ザ

ー
企
業
数
が
伸
ビ
、
収

益
基
盤
が
拡
大
す
る
。

併
せ
て
上
限
２
４
０
万

株
（
発
行
済
株
式
総
数

に
対
す
る
割
合
４
・
０

４
4
％
） 

ま
た
は
５
０

億
円
の
自
己
株
式
取
得

枠
の
設
定
も
発
表
し
た

こ
と
で
。
株
価
浮
揚
効

果
も
期
待
さ
れ
た
。

ト
レ
ン
ド
が
ス
ト
ッ
プ
安

　

ト
レ
ン
ド
マ
イ
ク
ロ

（
４
７
０
４
）
が
ス
ト

ッ
プ
安
。
２
６
年
１
２

月
期
通
期
の
連
結
業
績

に
つ
い
て
、
営
業
利
益

５
６
４
億
円
か
ら
４
４

４
億
円
（
前
期
比
２
３
・

２
％
減
）
に
下
方
修
正

し
た
こ
と
を
嫌
気
し
た

売
り
が
か
さ
ん
だ
。
Ａ

Ｉ
ト
ー
ク
ン
コ
ス
ト
を

含
む
ク
ラ
ウ
ド
関
連
費

用
が
期
初
想
定
よ
り
大

き
く
増
加
し
て
い
る
。

Ｌドリンク３割増収益
　

ラ
イ
フ
ド
リ
ン

ク 

カ
ン
パ
ニ
ー

（
２
５
８
５
）
が

ス
ト
ッ
プ
高
。
１

３
日
取
引
終
了
後

に
発
表
し
た
２
７

年
３
月
期
第
１
四

半
期
の
連
結
決
算
は
、

売
上
高
１
７
４
億
１
４

０
０
万
円
（
前
年
同
期

比
２
９
・
５
％
増
）
、

営
業
利
益
が
１
９
億
５

１
０
０
万
円
（
同
２
８
・

７
％
増
）
と
幅
増
収
増

益
で
着
地
し
た
。
２
６

年
１
月
に
サ
ッ
ポ
ロ
ビ

ー
ル
（
２
５
０
１
）
の

子
会
社
か
ら
取
得
し
た

群
馬
工
場
や
新
ラ
イ
ン

の
稼
働
に
よ
り
生
産
、

販
売
が
拡
大
、
茶
葉
価

格
高
騰
に
対
応
し
た
値

上
げ
の
浸
透
や
物
流
効

率
化
効
果
も
表
面
化
し

て
い
る
。

 

ネ
ク
ソ
ン
大
幅
増
配

　

ネ
ク
ソ
ン
（
３
６
５

９
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

２
６
年
１
２
月
期
の
年

間
配
当
を
６
０
円
か
ら

４
７
５
円
（
前
期
４
５

円
）
へ
大
幅
に
引
き
上

げ
た
こ
と
が
ポ
ジ
テ
ィ

ブ
サ
プ
ラ
イ
ズ
に
な
っ

た
。
資
本
効
率
の
向
上

に
向
け
、
超
過
資
金
の

一
部
を
株
主
に
還
元
す

る
。
２
Ｑ
連
結
決
算
は

１
７
増
収
、
最
終
益
２
．

０
倍
で
着
地
し
た
。

アルバク期待に届かず
　

週
明
け
１
７
日
、

ア
ル
バ
ッ
ク
（
６

７
２
８
）
が
急
落
、

ス
ト
ッ
プ
安
ま
で

売
ら
れ
た
。
２
６

年
６
月
期
の
連
結

決
算
は
、
営
業
利

益
１
９
５
億
９
８
０
０

万
円
（
前
の
期
比
２
６
・

１
％
減
）
で
着
地
し
た
が
、

２
７
年
６
月
期
は
２
８

０
億
円
（
前
期
比
４
２
・

９
％
増
）
と
Ｖ
字
回
復

を
見
込
ん
だ
。
た
だ
、

市
場
の
期
待
値
に
届
か

ず
失
望
売
り
を
浴
び
た
。

前
期
は
国
内
と
中
国
の

パ
ワ
ー
デ
バ
イ
ス
投
資

の
反
動
減
が
響
い
た
が
、

今
期
は
先
端
半
導
体
、

電
子
デ
バ
イ
ス
、
材
料
、

コ
ン
ポ
ー
ネ
ン
ト
な
ど

幅
広
い
分
野
で
需
要
が

拡
大
す
る
。

キ
オ
ク
シ
ア
一
気
に
６
万
円

　

キ
オ
ク
シ
ア
ホ
ー
ル

デ
ィ
ン
グ
ス
（
２
８
５

Ａ
）
が
５
連
騰
。
米
国

市
場
で
マ
イ
ク
ロ
ン
や

サ
ン
デ
ィ
ス
ク
な
ど
メ

モ
リ
関
連
が
買
わ
れ
た

流
れ
を
受
け
、
６
万
円

を
一
気
に
回
復
し
た
。

 

日
精
蝋
営
業
益
2.6
倍

　

日
本
精
蝋
（
５
０
１

０
）
が
ス
ト
ッ
プ
高
。

２
６
年
１
２
月
期
第
２

四
半
期
累
計
の
連
結
決

算
は
、
営
業
利
益
１
７

億
２
３
０
０
万
円
（
前

年
同
期
比
３
・
３
倍
）

と
大
幅
増
益
で
着
地
、

通
期
予
想
を
１
８
億
円

か
ら
３
１
億
円
（
同
２
・

６
倍
）
へ
大
幅
に
上
方

修
正
し
た
。
原
材
料
価

格
高
騰
に
対
応
し
て
サ

ー
チ
ャ
ー
ジ
制
度
を
導

入
、
値
上
げ
を
行
っ
た
。
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１億５０００万円営業黒字
３Ｑコスト増を生産効率化などで吸収

大 森 屋

　大森屋（２９１７）の今２６年９月期の第
３四半期（１０～６月）は連結売上高１２１
億８００万円（前年同期比３．５％減）、営
業利益１億５０００万円（前年同期６７００
万円の赤字）、純利益１億３９００万円（同
５９００万円の赤字）となった。新工場建設
に伴う一時的な費用増が発生したことが利益
を圧迫し、これに物流費、人件費などのコス
ト増が発生。これにに対応すべく、生産体制
の効率化に加えて、各種経費の見直しと削減
に取り組みコスト抑制を図っている。
　通期は連結売上高１８０億円（前期比９．
０％増）、営業利益３億７１００万円（前期
６６００万円の赤字）、純利益１億９６００
万円（同７３００万円の赤字）と黒字転換す
る従来予想を据え置いている。

第２四半期は４２％営業増益

エニーマインドＳ高

エニーマインドの日足チャート

　

１
７
日
、

Ａ
ｎ
ｙ
Ｍ

ｉ
ｎ
ｄ 

Ｇ

ｒ
ｏ
ｕ
ｐ

（
５
０
２

７
）
が
ス

ト
ッ
プ
高
。

２
６
年
１

２
月
期
の

第
２
四
半

期
累
計

（
１
～
６

月
）
決
算

を
発
表
、

連
結
営
業

利
益
で
前
年
同
期
比
４

１
・
６
％
増
の
１
０
億

５
５
０
０
万
円
と
な
っ

た
こ
と
が
好
感
さ
れ
た
。

法
人
ブ
ラ
ン
ド
支
援
領

域
の
マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ

事
業
で
は
、
営
業
体
制

の
再
強
化
と
ク
ロ
ス
ボ

ー
ダ
ー
案
件
の
増
加
に

よ
り
、
前
年
同
期
比
で

２
０
％
台
の
成
長
率
へ

と
回
復
し
て
い
る
。

海
運
株
上
昇
率
ト
ッ
プ

デ
ン
マ
ー
ク
・
マ
ー
ク
ス
上
方
修
正

　

１
８
日
、
日
本
郵
船

（
９
１
０
１
）
、
商
船
三

井
（
９
１
０
４
）
、
川
崎

汽
船
（
９
１
０
７
）
の

大
手
海
運
株
が
大
幅
高
。

業
種
別
ラ
ン
キ
ン
グ
で

東
証
上
場
３
３
業
種
中

上
昇
率
ト
ッ
プ
に
た
っ

た
。
デ
ン
マ
ー
ク
の
海

運
大
手
マ
ー
ク
ス
が
業

績
予
想
を
上
方
修
正
し

て
き
た
こ
と
で
、
日
本

の
海
運
各
社
も
再
上
方

修
正
へ
の
期
待
が
高
ま

っ
た
。
米
国
と
イ
ラ
ン

の
情
勢
が
混
迷
を
深
め

て
い
る
こ
と
も
市
況
上

昇
へ
の
追
い
風
と
見
ら

れ
た
。

弁
護
士
コ
ム
好
業
績
再
度
好
感

　

弁
護
士
ド
ッ
ト
コ
ム

（
６
０
２
７
）
が
大
幅

反
発
。
１
２
日
に
発
表

し
た
２
７
年
３
月
期
の

第
１
四
半
期
決
算
が
連

結
営
業
利
益
で
前
年
同

期
比
３
６
・
８
％
増
の

６
億
９
８
０
０
万
円
と

な
っ
た
こ
と
が
再
度
好

感
さ
れ
た
。
「
弁
護
士

ド
ッ
ト
コ
ム
」
で
は
ユ

ー
ザ
ー
向
け
に
有
益
な

コ
ン
テ
ン
ツ
の
提
供
や

ユ
ー
ザ
ビ
リ
テ
ィ
の
向

上
に
注
力
す
る
と
と
も

に
、「
判
例
秘
書
」
と
「
弁

護
革
命
」
と
の
連
携
を

強
化
す
る
こ
と
で
弁
護

士
向
け
プ
ロ
ダ
ク
ト
開

発
に
取
り
組
ん
で
い
る
。

地
銀
９
月
利
上
げ
観
測

　

佐
賀
銀
行
（
８
３
９

５
）
や
百
五
銀
行
（
８

３
６
８
）
、
愛
媛
銀
行
（
８

５
４
１
）
な
ど
地
銀
株

の
上
昇
が
目
立
っ
た
。

９
月
の
日
銀
金
融
政
策

決
定
会
合
で
の
利
上
げ

観
測
が
高
ま
っ
て
い
る

こ
と
で
利
ザ
ヤ
の
更
な

る
改
善
が
期
待
さ
れ
た
。

Ａ
ｍ
ａ
ｚ
ｉ
ａ
一
時
Ｓ
高

　

Ａ
ｍ
ａ
ｚ
ｉ
ａ
（
４
４

２
４
）が
一
時
ス
ト
ッ
プ

高
。
出
資
先
の
Ｓ
ｋ
ｙ
ｆ

ａ
ｌ
ｌ
が
東
京
証
券
取

引
所
グ
ロ
ー
ス
市
場
へ

の
新
規
上
場
承
認
を
受

け
た
と
発
表
し
た
。
上
場

日
予
定
日
は
２
６
年
９

月
１
７
日
、
保
有
株
式
の

一
部
を
売
出
す
予
定
で
、

売
却
益
の
発
生
と
継
続

保
有
株
式
の
含
み
益
拡

大
が
期
待
さ
れ
た
。

 

パンパシは急落
　

１
９
日
、
パ

ン
・
パ
シ
フ
ィ

ッ
ク
・
イ
ン
タ

ー
ナ
シ
ョ
ナ
ル

ホ
ー
ル
デ
ィ
ン

グ
ス
（
７
５
３

２
）
が
急
落
。

２
７
年
６
月
期

は
連
結
営
業
利

益
で
前
期
比

２
・
４
％
増
の

１
７
９
０
億
円

と
小
幅
増
益
に
と
ど
ま

る
予
想
で
あ
る
こ
と
が

嫌
気
さ
れ
た
。
Ｏ
ｌ
ｙ

ｍ
ｐ
ｉ
ｃ
グ
ル
ー
プ
店

舗
の
活
性
化
を
進
め
る

と
と
も
に
、
国
内
出
店

の
加
速
に
取
り
組
ん
で

い
く
。

Ｓ
Ｂ
Ｇ
悪
材
料
重
な
る

　

ソ
フ
ト
バ
ン
ク
グ
ル

ー
プ
（
９
９
８
４
）
が

大
幅
続
落
。
米
国
で
は

オ
ー
プ
ン
Ａ
Ｉ
が
投
資

家
に
対
し
、
第
１
四
半

期
か
ら
第
２
四
半
期
に

か
け
て
売
上
高
が
１
８

％
増
加
し
た
一
方
で
、

損
失
が
拡
大
し
た
こ
と
、

国
内
は
Ａ
Ｉ
投
資
へ
国

内
企
業
に
よ
る
個
人
向

け
社
債
で
過
去
最
大
と

な
る
１
兆
円
を
発
行
す

る
と
伝
わ
り
、
ア
ー
ム

ホ
ー
ル
デ
ィ
ン
グ
ス
株

の
急
落
な
ど
悪
材
料
が

重
な
っ
た
。
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新コスモス電機

データセンター向け伸びる
１Ｑ北米向けメタン警報器が低調

六甲バター

２Ｑ３１％増収６３％営業増益
通期は資材高騰と円安で下方修正

　新コスモス電機（６８２４）の２７年３月
期の第１四半期（４～６月）決算は、連結売
上高１０８億１０００万円（前年同期比１．
６％減）、営業利益７億７４００万円（同５１．
５％減）、純利益４億１２００万円（同５６．
８％減）となった。家庭用ガス警報器関連で
は北米向けの警報器用ガスセンサなどが好調
ながら、北米向け電池式メタン警報器は、ニ
ューヨーク市のガス警報器設置期限延長に伴
い低調に推移。工業用定置式ガス検知警報器
関連はデータセンター向け半導体需要増によ
りアジア向け半導体業界向けガス検知警報器
などが好調に推移。通期は売上高５１０億円
（前期比１．８％増）、営業利益６０億円（１８．
４％減）、純利益３９億８５００万円（同２３．
５％減）と従来予想を据え置いた。

　六甲バター（２２６６）の２６年１２月期
第２四半期累計の連結決算は、売上高２６９
億６００万円、営業利益７億８５００万円で
着地、連結決算へ移行したため前年同期との
単体比較では３１．１％増収、６３．０％増
益と売上、収益が大幅に拡大した。家庭用を
中心にチーズ製品の販売が増加、ミツヤグル
ープとの市場開拓によりナッツ製品の伸び、
値上げや生産、物流効率化効果も表面化した。
　ただ、通期について売上高は５５０億円（前
期比２７．０％増）と従来予想を据え置いたが、
営業利益を２３億円から１５億円（同４．５
％増）に下方修正した。販売施策強化により
売上げは堅調に推移するが、資材価格高騰や
円安が収益を圧迫、熊本地震で子会社の工場
が生産を停止している影響を考慮した。
　

ミ
ラ
イ
ロ
が
ス
ト
ッ
プ
高

「
ク
ロ
ネ
コ
メ
ン
バ
ー
ズ
」
と
連
携

ミライロの日足チャート

　
１
９
日
、
ミ
ラ
イ
ロ

（
３
３
５
Ａ
）
が
ス
ト

ッ
プ
高
ま
で
買
わ
れ
た
。

ヤ
マ
ト
運
輸
と
１
７
日

か
ら
、
ミ
ラ
イ
ロ
が
提

供
す
る
デ
ジ
タ
ル
障
害

者
手
帳
「
ミ
ラ
イ
ロ
Ｉ

Ｄ
」
と
ヤ
マ
ト
運
輸
が

提
供
す
る
個
人
向
け
会

員
サ
ー
ビ
ス
「
ク
ロ
ネ

コ
メ
ン
バ
ー
ズ
」
の
連

携
サ
ー
ビ
ス
を
開
始
す

る
と
発
表
し
た
。
こ
の

荷
物
届
け
時
の
対
応
要

望
を
事
前
に
登
録
で
き

る
よ
う
に
な
り
、
障
害

の
あ
る
ユ
ー
ザ
ー
が
よ

り
安
心
・
快
適
に
荷
物

を
受
け
取
れ
る
環
境
の

実
現
を
目
指
す
。

ティアフォーがＳ高
ルネサスとＳＤＶ向けＰＦ構築

 
 

 
 

　

２
０
日
、

テ
ィ
ア
フ

ォ
ー
（
５

９
３
Ａ
）

が
ス
ト
ッ

プ
高
。
ル

ネ
サ
ス 

エ
レ
ク
ト

ロ
ニ
ク
ス

（
６
７
２

３
）
と
協

業
し
、
ソ

フ
ト
ウ
ェ

ア
定
義
型

車
両
（
Ｓ
Ｄ
Ｖ
）
向
け

の
オ
ー
プ
ン
か
つ
Ａ
Ｉ

ネ
イ
テ
ィ
ブ
な
コ
ン
ピ

ュ
ー
テ
ィ
ン
グ
プ
ラ
ッ

ト
フ
ォ
ー
ム
構
築
を
進

め
る
と
発
表
し
た
。
テ

ィ
ア
フ
ォ
ー
の
自
動
運

転
ソ
フ
ト
ウ
ェ
ア
技
術
、

オ
ー
プ
ン
ソ
ー
ス
ソ
フ

ト
ウ
ェ
ア
と
ル
ネ
サ
ス

の
次
世
代
車
載
シ
ス
テ

ム
・
オ
ン
・
チ
ッ
プ
を

組
み
合
わ
せ
る
こ
と
で
、

レ
ベ
ル
２
＋
/
２
＋
＋

の
先
進
運
転
支
援
か
ら

レ
ベ
ル
４
の
自
動
運
転

ま
で
に
対
応
し
た
拡
張

性
の
高
い
ソ
リ
ュ
ー
シ

ョ
ン
を
提
供
す
る
。

自
動
車
は
米
カ
ナ
ダ
貿
易
協
定

 

　

ト
ヨ
タ
自
動
車
（
７

２
０
３
）
や
ホ
ン
ダ

（
７
２
６
７
）
、
日
産

自
動
車
（
７
２
０
１
）

な
ど
自
動
車
株
が
総
じ

て
高
い
。
米
国
と
カ
ナ

ダ
が
貿
易
協
定
合
意
に

近
づ
い
て
い
る
と
報
じ

ら
れ
た
。
米
国
は 
カ
ナ

ダ
で
生
産
さ
れ
た
乗
用

車
・
ト
ラ
ッ
ク
、
主
要

金
属
に
課
し
て
い
る
一

部
の
関
税
を
引
き
下
げ

る
可
能
性
が
あ
り
、
カ

ナ
ダ
に
生
産
体
制
が
あ

る
自
動
車
メ
ー
カ
ー
に

は
追
い
風
と
な
る
。

さ
く
ら
不
正
ア
ク
セ
ス

 
 

 
 

 

　

さ
く
ら
イ
ン
タ
ー
ネ

ッ
ト
（
３
７
７
８
）
が

一
段
安
。
レ
ン
タ
ル
サ

ー
バ
ー
サ
ー
ビ
ス
へ
の

不
正
ア
ク
セ
ス
に
関
す

る
調
査
を
継
続
す
る
中

で
、
顧
客
の
契
約
者
情

報
と
請
求
先
情
報
な
ど

へ
の
不
正
ア
ク
セ
ス
の

可
能
性
を
確
認
し
た
。
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～ 決 算 情 報 ～
ＤｍＭｉＸ

第２四半期は純利益５７％増
アウトバウンド領域の受注堅調

ｅＷｅＬＬ

第２四半期２割超の増収増益
「ｉＢｏｗ」の累計訪問件数１億件突破

　ダイレクトマーケティングミックス（７３
５４）の２６年１２月期の第２四半期累計（１
～６月）決算は、連結売上収益１１４億６１
００万円（前年同期比１．５％減）、営業利益
で１３億６３００万円（同６．６％増）、純利
益１２億４７００万円（同５７．０％増）と
大幅な増益となった。通信インフラセクター
ではアウトバウンド領域の受注が堅調に推移、
それ以外では、新規開拓人員を拡充したこと
で新規顧客が増加。ハイブリッド領域で今後
の受注領域拡大を見込み連結子会社で新たに
「金融サービス仲介業」の登録を完了している。
　通期は売上収益２４０億円（前期比５．８
％増）、営業利益２３億５０００万円（同１０．
２％増）、純利益１７億５０００万円（同３０．
２％増）と従来予想を据え置いた。

　ｅＷｅＬＬ（５０３８）の２６年１２月期の
第２四半期累計の単体決算は、売上高１９億
９１００万円（前年同期比２４．２％増）、営
業利益９億４６００万円（同２０．１％増）、
純利益６億６３００万円（同２１．１％増）
と２割超の増収増益で着地した。
　訪問看護ステーションの業務効率化や経営
支援、ＡＩ関連サービスと経営分析機能を拡充
したことで、主力の訪問看護専用電子カルテ
「ｉＢｏｗ」の累計訪問件数が１億件を突破、
新規顧客獲得が進み契約ステーション数が大
きく増えた。
　通期は売上高４２億７７００万円（前期比
２６．１％増）、営業利益１９億２７００万円
（同２５．４％増）、純利益１３億２９００万
円（同２２．２％増）と従来予想を据え置いた。

中東混乱継続で運賃上昇の思惑

海運が引き続き高い日本郵船の日足チャート

 
 

 

　

週
末
２

１
日
、
日

本
郵
船

（
９
１
０

１
）
、
商

船
三
井

（
９
１
０

４
）
、
川

崎
汽
船

（
９
１
０

７
）
の
大

手
海
運
株

が
引
き
続

き
高
い
。

イ
ラ
ン
と

米
国
と
の
情
勢
が
不
透

明
な
か
な
で
原
油
価
格

が
上
昇
、
ホ
ル
ム
ズ
海

峡
を
通
過
し
た
船
舶
が

半
減
し
た
と
伝
わ
る
な

ど
海
上
輸
送
リ
ス
ク
に

対
す
る
警
戒
感
も
増
し
、

タ
ン
カ
ー
運
賃
上
昇
へ

の
思
惑
か
ら
買
い
が
向

か
っ
た
。

Ａ
Ｉ
半
導
体
下
げ
渋
る

　
ア
ド
バ
ン
テ
ス
ト
（
６

８
５
７
）が
プ
ラ
ス
圏
に

浮
上
し
た
ほ
か
、
東
京
エ

レ
ク
ト
ロ
ン
（
８
０
３

５
）や
レ
ー
ザ
ー
テ
ッ
ク

（
６
９
２
０
）な
ど
Ａ
Ｉ

半
導
体
株
が
売
り
一
巡

後
に
下
げ
渋
る
動
き
。

「
Ｓ
Ｋ
ハ
イ
ニ
ッ
ク
ス

が
、
日
本
の
東
北
地
方

の
宮
城
県
に
数
十
兆
ウ

ォ
ン
を
投
じ
て
メ
モ
リ

半
導
体
の
生
産
工
場

（
フ
ァ
ブ
）を
建
設
す
る

案
を
推
進
し
て
い
る
」と

ハ
ン
ギ
ョ
レ
新
聞
が
伝

え
た
こ
と
が
材
料
視
さ

れ
た
。
韓
国
の
半
導
体
企

業
が
日
本
国
内
に
生
産

拠
点
を
構
築
す
る
た
め

に
大
規
模
な
投
資
を
す

る
初
の
事
例
と
し
て
い

オ
ン
コ
リ
ス
出
尽
く
し
感

 
 

 
 

　

オ
ン
コ
リ
ス
バ
イ
オ

フ
ァ
ー
マ
（
４
５
８

８
）
が
大
幅
反
落
。
食

道
が
ん
治
療
再
生
医
療

等
製
品
「
テ
ロ
メ
ラ
イ

シ
ン
注
」
を
発
売
し
た

と
発
表
し
た
が
、
新
薬

へ
の
期
待
か
ら
株
価
は

先
行
し
て
大
き
く
上
昇

し
て
お
り
、
織
込
み
済

み
と
し
て
当
面
の
出
尽

く
し
感
か
ら
利
益
確
定

売
り
が
優
勢
に
な
っ
た
。

今
後
、
販
売
提
携
先
の

富
士
フ
イ
ル
ム
富
山
化

学
を
通
じ
て
医
薬
品
卸

会
社
か
ら
の
取
り
扱
い

に
関
す
る
手
続
き
を
経

た
医
療
機
関
へ
納
入
さ

れ
、
医
療
現
場
で
使
用

さ
れ
る
。

Ａ
Ｎ
Ａ
Ｐ
Ｈ
Ｄ
上
場
基
準
適
合

　
Ａ
Ｎ
Ａ
Ｐ
ホ
ー
ル
デ

ィ
ン
グ
ス
（
３
１
８
９
）

が
ス
ト
ッ
プ
高
。
東
京

証
券
取
引
所
か
ら
「
上

場
維
持
基
準
（
分
布
基

準
）
へ
の
適
合
状
況
に

つ
い
て
」
を
受
け
取
り
、

４
日
時
点
で
東
証
ス
タ

ン
ダ
ー
ド
市
場
の
全
て

の
上
場
維
持
基
準
に
適

合
し
た
と
発
表
し
た
。

２
６
年
８
月
４
日
時
点

で
流
通
株
式
比
率
が
３

８
・
９
％
と
な
り
、
基

準
に
適
合
し
た
。
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株式市場新聞の名物コーナーが復活！

高野恭壽の

株式情報これでどや‼

高野恭壽(たかのやすひさ)氏　株式市場新聞
大阪支社長、株式新聞社大阪本社代表を経て
株式評論家へ。講演会のほかラジオ大阪「タ
カさんの新鮮・株情報」をはじめＴＶ、ラジ
オに出演。「株式投資30カ条」など著書も。

公式ホームページ

https://marketpress.jp/kabu-takano/

突
っ
込
み
局
面
は
銘
柄
選
別

マーチャント急伸の公算

　

先
週
の
日
経
平
均
は
１
９
日
に
大

幅
安
の
後
、
米
国
株
式
が
小
幅
の
反

発
を
み
せ
た
こ
と
で
反
発
し
て
始
ま

り
ま
し
た
が
、
週
末
の
２
１
日
に
は

再
び
売
り
に
押
さ
れ
る
動
き
で

し
た
。
下
落
の
原
因
と
な
る
金

利
の
上
昇
圧
力
や
原
油
高
か
ら

物
価
の
上
昇
懸
念
が
払
し
ょ
く

さ
れ
て
い
な
い
上
に
、
２
月
の

高
値
期
日
の
接
近
や
月
末
に
向

け
て
の
調
整
売
り
が
予
想
さ
れ

る
な
ど
懸
念
材
料
が
消
化
さ
れ

て
い
な
い
た
め
で
す
。
し
た
が

っ
て
、
半
導
体

系
な
ど
や
内
需

系
銘
柄
が
反
発

し
た
も
の
の
、

値
を
保
て
ず
反

落
す
る
銘
柄
が

目
立
っ
て
い
ま

し
た
。

　

こ
う
し
た
中
、

物
色
対
象
は
内

需
系
で
景
気
に

対
す
る
警
戒
感
が
薄

い
医
薬
品
銘
柄
が
物

色
さ
れ
ま
し
た
。
住

友
フ
ァ
ー

マ
が
久
々

に
大
き
く

買
わ
れ
て

１
４
０
０

円
台
を

超
え
る

と
こ
ろ

ま
で
買

わ
れ
た
ほ
か
、
第
一
三
共
、
大
塚
Ｈ

Ｄ
な
ど
が
買
わ
れ
れ
て
い
ま
し
た
。

自
動
車
銘
柄
も
円
安
に
向
い
た
こ
と

を
好
感
し
て
マ
ツ
ダ
、
Ｓ
Ｕ
Ｂ
Ａ
Ｒ

Ｕ
、
日
産
、
三
菱
自
、
ホ
ン
ダ
な

ど
が
物
色
さ
れ
ま
し
た
。

　

米
連
銀
が
米
国
債
の
残
存
年
数

が
１
０
年
以
上
の
国
債
を
４
０
億

ド
ル
と
買
い
戻
す
と
発
表
し
て
国

債
金
利
が
低
下
し
た
の
で
す
が
、

原
油
価
格
の
上
昇
で
利
回
り
の
低

下
は
打
ち
消
さ
れ
て
金
利
低
下
に

つ
な
が
ら
な
か
っ
た
こ
と
を
嫌
気

し
て
、
ナ
ス
ダ
ッ
ク
で
は
テ
ッ
ク

銘
柄
が
膨
大
に
借
り
入
れ
を
し
て

い
る
た
め
金
利
の
上
昇
が
ま
と
も

に
売
り
に
つ
な
が
っ
た
と
い
え
る

で
し
ょ
う
。

　

こ
こ
か
ら

の
突
っ
込
み

局
面
は
銘
柄

を
選
別
し
て

狙
う
の
も
一

策
で
す
。
穴

株
と
し
て
お
勧

め
の
マ
ー
チ
ャ

ン
ト
（
３
１
２

１
）
は
引
き
続

き
堅
調
で
す
。

今
週
に
は
大
き

く
動
く
も
の
と

み
て
い
ま
す
。
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相
場
展
望

Ａ
Ｉ
半
導
体
「
現
実
買
い
」
へ

今
年
後
半
は
循
環
物
色
継
続

西川 雅博 氏

光世証券 エグゼクティブ・マネージャー

　

７
月
以
降
調
整
色
を
強
め
た
Ａ
Ｉ
・
半
導
体
株
は
、
８

月
に
入
り
反
転
し
た
も
の
の
戻
り
の
勢
い
は
限
定
的
だ
。

Ａ
Ｉ
を
取
り
巻
く
環
境
、
展
望
に
大
き
な
変
化
は
な
い
が
、

上
昇
ピ
ッ
チ
が
急
激
だ
っ
た
分
、
値
幅
も
日
柄
も
調
整
は

や
む
を
得
な
い
だ
ろ
う
。
夏
季
特
有
の
需
給
悪
や
エ
ヌ
ビ

デ
ィ
ア
の
新
製
品
移
行
期
に
伴
う
慎
重
見
通
し
が
影
響
し

て
い
る
と
の
見
方
が
あ
る
。
い
ず
れ
に
せ
よ
、
高
値
か
ら

ほ
ぼ
２
カ
月
経
過
し
て
お
り
、
日
柄
調
整
は
相
当
進
展
し

て
い
る
。
近
い
う
ち
に
「
現
実
買
い
」
と
い
う
新
た
な
上

昇
ス
テ
ー
ジ
に
入
っ
て
も
お
か
し
く
な
い
。

　

似
た
事
例
と
し
て
、
キ
オ
ク
シ
ア
と
同
じ
市
況
産
業
の

日
本
郵
船
は
２
２
年
３
月
に
純
利
益
で
前
期
比
７
倍
強
と

な
る
１
兆
円
超
を
計
上
し
た
。
直
前
一
年
に
及
ぶ
大
相
場

の
あ
と
大
き
な
調
整
を
経
て
再
度
上
げ
ピ
ッ
チ
が
加
速
、
結
局
決
算
月
の
２

２
年
３
月
に
高
値
を
更
新
し
た
。

　

Ｎ
Ｔ
倍
率
は
６
月
の
ピ
ー
ク
１
８
倍
か
ら
１
５
・
５
倍
ま
で
急
低
下
し
た

後
、
現
在
は
１
６
倍
台
前
半
ま
で
切
り
返
し
て
い
る
。
Ｎ
Ｔ
倍
率
の
ボ
ラ
テ

ィ
リ
テ
ィ
は
過
去
な
か
っ
た
ほ
ど
拡
大
し
て
い
る
。
日
経
平
均
と
Ａ
Ｉ
・
半

導
体
株
以
外
の
個
別
株
と
の
非
連
動
は
今
後
も
継
続
す
る
だ
ろ
う
。
米
国
で

も
同
様
に
日
々
の
値
動
き
に
逆
相
関
の
傾
向
が
み
ら
れ
る
。
金
や
ビ
ッ
ト
コ

イ
ン
な
ど
他
の
ア
セ
ッ
ト
ク
ラ
ス
の
値
動
き
も
複
雑
だ
。

　

市
場
の
関
心
は
地
政
学
リ
ス
ク
か
ら
フ
ァ
ン
ダ
メ
ン
タ
ル
ズ
に
移
り
つ
つ

あ
る
。
ト
ラ
ン
プ
大
統
領
は
イ
ラ
ン
問
題
か
ら
フ
ェ
ー
ド
ア
ウ
ト
の
姿
勢
を

見
せ
て
い
る
。
互
い
に
勝
ち
負
け
が
は
っ

き
り
し
な
い
ま
ま
時
間
の
経
過
を
待
つ
と

い
う
紛
争
縮
小
、
終
結
の
パ
タ
ー
ン
も
あ

り
得
る
。
時
間
稼
ぎ
し
な
が
ら
新
し
い
案

件
を
創
出
す
る
の
が
ト
ラ
ン
プ
流
だ
。

　

米
国
で
は
イ
ン
フ
レ
の
高
ま
り
と
利
上
げ
の
可
能
性

が
リ
ス
ク
要
因
と
捉
え
ら
れ
て
い
る
が
、
株
価
下
落
そ

の
も
の
が
リ
ア
ル
指
標
と
し
て
金
利
上
昇
を
抑
制
す
る

と
の
視
点
は
重
要
だ
ろ
う
。
株
価
と
金
利
は
裁
定
が
働

く
関
係
だ
。
米
国
利
上
げ
懸
念
を
こ
と
さ
ら
に
悪
材
料

視
す
る
必
要
は
な
い
の
で
は
な
い
か
。

　

む
し
ろ
、
将
来
に
わ
た
る
重
大
な
リ
ス
ク
要
因
は
、

景
気
悪
化
の
兆
候
に
対
し
て
金
融
緩
和
の
発
動
が
遅
れ
る
事
態
だ
ろ
う
。
景

気
指
標
の
悪
化
に
は
注
意
し
た
い
。

　

日
本
企
業
の
業
績
は
想
定
以
上
に
好
調
に
推
移
し
て
い
る
。
イ
ラ
ン
情
勢

や
中
国
と
の
関
係
悪
化
な
ど
の
こ
の
間
の
国
際
情
勢
を
踏
ま
え
る
と
、
大
い

に
評
価
さ
れ
る
べ
き
だ
。
健
全
な
イ
ン
フ
レ
的
経
済
の
定
着
が
背
景
に
あ
り
、

骨
太
方
針
の
成
長
戦
略
な
ど
日
本
経
済
の
構
造
変
化
が
長
期
に
わ
た
っ
て
株

式
市
場
に
ポ
ジ
テ
ィ
ブ
に
働
く
可
能
性
が
高
ま
っ
て
い
る
と
み
る
。

　

「
現
実
買
い
」
が
期
待
さ
れ
る
Ａ
Ｉ
・
半
導
体
関
連
に
加
え
て
、
バ
リ
ュ
ー
・

Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ
型
銘
柄
が
混
然
一
体
と
な
っ
た
循
環
物
色
が
継
続
す
る
の
が
今

年
後
半
に
向
け
て
の
メ
イ
ン
シ
ナ
リ
オ
だ
。

　

２
３
年
３
月
期
に
純
利
益
２
年
連
続
１
兆
円
を
計
上
し
た
日
本
郵
船
は
今

期
の
２
７
年
３
月
見
通
し
で
４
分
の
１
以
下
の
利
益
だ
が
、
現
在
の
株
価
は

当
時
の
約
２
倍
で
あ
る
。
過
熱
感
が
出
る
前
に
ガ
ス
抜
き
さ
れ
る
上
昇
相
場

は
息
が
長
い
と
み

る
べ
き
だ
ろ
う
。

　

政
治
や
経
済
情

勢
に
関
し
て
メ
デ

ィ
ア
が
発
信
す
る

ネ
ガ
テ
ィ
ブ
情
報

に
は
冷
静
な
判
断

で
対
応
し
た
い
。

個
別
に
は
信
越
化

学
（
４
０
６
３
）
、

第
一
三
共
（
４
５

６
８
）
、
三
井
金

属
（
５
７
０
６
）

な
ど
。

信越化学の日足チャート

第一三共の日足チャート
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潮 

流

　

岡
山 

憲
史
氏

(

株
式
会
社

マ
ー
ケ
ッ
ト
バ
ン
ク 

代
表
取

締
役)

の
プ
ロ
フ
ィ
ー
ル　

　

１
９
９
９
年
２
月
日
本
初

の
資
産
運
用
コ
ン
テ
ス
ト

「
第
１
回
Ｓ
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」

に
て
１
万
人
超
の
参
加
者
の

中
か
ら
優
勝
。
２
０
０
２
年

に
Ｎ
Ｈ
Ｋ
番
組
「
経
済
最
前
線
」
に
て
独
自
の
投
資
支
援
シ
ス
テ

ム
が
紹
介
さ
れ
た
。
直
近
で
は
２
０
２
４
年
３
月
の
夕
刊
フ
ジ

主
催
の
「
株
‐
１
グ
ラ
ン
プ
リ
」で
優
勝
。
週
刊
現
代
、
週
刊
ポ
ス

ト
、
夕
刊
フ
ジ
、
ネ
ッ
ト
マ
ネ
ー
、
月
刊
カ
レ
ン
ト
な
ど
幅
広
く

執
筆
活
動
を
行
う
。
現
在
、
個
人
投
資
家
に
投
資
情
報
サ
ー
ビ
ス

を
行
う
。              

「ツルハシ企業」に注目
官民の大型投資が本格始動‼

「
投
資
主
導
の
成
長
」
へ
転
換

ＳＨＩＦＴの日足チャート

　日本経済
の景色が変
わり始めて
いる。高市
政権が成長
戦略で掲げ
る「国内投

資の拡大」が、造船、半導体、ＡＩなどの大型
プロジェクトとして具体化してきた。これまで
日本企業は海外投資を優先し、国内の設備投資
を抑えてきたが、今やその流れが逆回転し始め
ている。その象徴が造船だ。
　名村造船所は２０３５年までに佐賀県の伊万
里湾に大型船向けの新たなドックを建設する。
国内で大型ドックが新設されるのは２０１７年
以来で、中国や韓国に後れを取った「日の丸造
船」の復活に向けた重要な一歩となる。造船は
海運や防衛、エネルギー輸送にも関わるため、
経済安全保障上も重要だ。
　半導体では台湾のＴＳＭＣが熊本県に工場を
建設し、第２工場も進めている。ＴＳＭＣの進
出を呼び水に、半導体製造装置、素材、特殊ガ
ス、電力、水処理、物流など関連企業の投資も
広がっている。海外企業の投資が国内産業の新
たな集積を生む好例だ。
　ＡＩ分野でも大型投資が始まる。秋田市では
最大５００ＭＷ、整備費２兆円規模のＡＩデー
タセンター構想が進む。また、ソフトバンクグ
ループはＯｐｅｎＡＩとの連携を深め、日本で
企業向けＡＩやＡＩデータセンターなどのイン

フラ整
備を進
めてい
る。さ
らにＮ
ＶＩＤ
ＩＡは
日本企
業と１
４０Ｍ
Ｗ規模

のＡＩファ
クトリーを
構築し、経
産省の「Ｆ
ＲＯＮＴｉ
ａ」と連携
してフィジ
カルＡＩや
ＡＩロボッ
トの基盤整
備を進める。
　日本のラ
ピダスやキ
オクシアの
国内投資も
重要な基盤
となる。Ａ
Ｉ投資は半
導体、通信、
電力、光通信、空調、冷却設備など幅広
い産業に需要を生み出す。重要なのはこ
うした投資が単発で終わらず、「投資が
投資を呼ぶ」好循環を生み出すことだ。
　政府が成長分野への投資を後押しし、
海外資本と国内企業が巨額の資金を投じ
れば、設備投資、雇用、所得、消費へと
資金が循環する。これは日本経済を「投
資不足の３０年」から「投資主導の成
長」へ転換する可能性を秘めている。株
式投資では巨額投資を行う企業だけでな
く、その恩恵を受ける「ツルハシ企業」
に注目したい。
　半導体製造装置、電力設備、変圧器、
光通信、空調、建設、産業機械などだ。
官民の大型投資が日本各地で動き始めた
今、日本株の新たな成長テーマは「国内
投資」になりつつある。
潮流銘柄はＳＨＩＦＴ（３６９７）、ＰＫ
ＳＨＡ　Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ（３９９
３）、Ａｐｐｉｅｒ　Ｇｒｏｕｐ（４１８
０）。
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敏腕先物ディーラー

ハチロクの裏話

　ハチロクのプ
ロフィール　
　証券アナリス
トから証券会社

の法人部長を経て、２２５先物オプショ
ンディーラーに転身。アナリスト時代に
培ったテクニカルやファンダメンタルズ
などの分析力を駆使、リーマンショック
などの暴落時も乗り越えて西日本におけ
る２２５先物オプションディーラーとし
てはトップクラスの運用実績を誇る。

日経２２５先物の日足チャート

米10年債の日足チャート

日経平均の週足チャート

ウォーシュＦＲＢ議長講演に注目
 （ジャクソンホールの街並み）

６
万
５
０
０
０
円
守
れ
る
か

教
科
書
通
り
の
動
き

　

先
週
の
日
経
平
均
は
前
週
末
比

約
２
６
９
７
円
安
と
３
週
間
ぶ
り

に
大
幅
下
落
、
週
足
陰
線
と
な
っ

た
。
要
因
は
日
米
の
金
利
上
昇
だ

が
、
金
利
上
昇
は
企
業
利
益
を
圧

迫
し
か
ね
な
い
の
で
上
昇
ピ
ッ
チ

へ
の
警
戒
感
は
強
い
。

　

市
場
は
９
月
１
７
日
、
１

８
日
に
行
わ
れ
る
日
銀
金
融

政
策
決
定
会
合
で
の
利
上
げ

を
織
り
込
ん
だ
と
思
わ
れ
る

が
、
そ
の
後
の
利
上
げ
ペ
ー

ス
が
早
ま
る
の
で
は
な
い
か
と
の

観
測
も
あ
る
。
長
期
金
利
の
動
向

に
敏
感
に
な
る
相
場
展
開
は
続
き

そ
う
で
あ
る
。

　

日
経
平
均
は
７
月
２
９
日
の
安

値
（
６
万
０
４
４
８
円
）
を
底
値

に
リ
バ
ウ
ン
ド
相
場
の
展
開
に
な

っ
て
い
た
が
、
８
月
１
３
日
の
戻

り
高
値
（
６
万
９
６
０
８
円
）
で

天
井
を
付
け
調
整
局
面
を
迎
え
て

い
る
。
１
３
日
は
８
月
限
の
Ｓ
Ｑ

値
算
出
日
で
も
あ
っ
た
が
、
Ｓ
Ｑ
値

は
６
万
９
７
０
２
円
と
「
幻

の
Ｓ
Ｑ
値
」
と
な
り
、
そ
の

後
教
科
書
通
り
の
大
幅

下
落
と
な
っ
た
。

　

１
９
日
に
は
６
万
５

１
３
３
円
ま
で
売
ら
れ

た
が
、
急
落
の
反
動
も

で
て
少
し
買
い
戻
さ
れ
、

週
末
は
６
万
６
０
０
０

円
台
を
回
復
し
て
引
け

た
。
今
週
は
こ
の
６
万

５
０
０
０
円
ラ
イ
ン
を

守
れ
る
か
が
ポ
イ
ン
ト
な
ろ
う
。

　

こ
の
水
準
に
は
一
目
均
衡
表
の

基
準
線
（
６
万
５
０
２
８
円
処
）
、

雲
の
上
限
（
６
万
４
９
７
６
円
処
）
、

戻
り
相
場
の
半
値
押
し
（
６
万
５

０
２
８
円
）
が
位
置
す
る
た
め
、

押
し
目
買
い
が
入
り
や
す
い
水
準

と
思
わ
れ
る
。
し
か
し
、
明
確
に

割
っ
て
く
る
動
き
に
な
る
と
、
雲

の
下
限
（
５
万
９
６
７
２
円
処
）

に
向
か
う
展
開
も
想
定
さ
れ
る
こ

と
に
注
意
し
た
い
。

　

今
週
の
イ
ベ
ン
ト
と
し
は
２
６

日
の
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
の
決
算
発
表
、

２
８
日
晩
の
ジ
ャ
ク
ソ
ン
ホ
ー
ル

会
議
の
ウ
ォ
ー
シ
ュ
Ｆ
Ｒ
Ｂ
議
長

の
講
演
に
注
目
が
集
ま
ろ
う
。
長

期
金
利
に
相
場
が
反
応
し
や
す
く

な
っ
て
い
る
の
で
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
議
長

の
講
演
ま
で

は
積
極
的
な

買
い
は
控
え

ら
れ
る
と
思

わ
れ
る
。

　

今
週
の
レ

ン
ジ
は
６
万

４
０
０
０
円

～
６
万
７
０

０
０
円
を
想

定
す
る
。

　
（
ハ
チ
ロ

ク
）

、、

、
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記者の視点

相場見通し
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
決
算
注
視

選
別
物
色
で
上
昇
転
換
を
期
待

 

　

先
週
の
東
京
市

場
は
１
７
日
ま
で

で
日
経
平
均
が
５

日
続
伸
と
な
っ
た

あ
と
、
米
国
１
０

年
債
利
回
り
が
一

時
４
・
７
４
％
台
に
ま
で
上
昇

し
、
２
５
年
１
月
以
来
の
高
値

を
付
け
た
こ
と
を
受
け
て
１
８

日
と
１
９
日
の
２
日
間
で
３
９

０
０
円
近
く
急
落
、
そ
の
後
は

米
財
務
省
が
国
債
の
買
い
戻
し

オ
ペ
の
規
模
を
最
大
４
０
億
ド

ル
（
６
３
２
０
億
円
）
に
拡
大

す
る
と
発
表
し
た
こ
と
で
、
金

利
は
一
旦
は
下
げ
止
ま
り
を
見

せ
て
反
発
し
た
が
、
週
末
は

朝
寄
り
で
６
万
５
３
０
０
円

割
れ
ま
で
再
度
急
落
し
た
あ

と
６
万
６
０
０
０
円
台
ま
で

戻
し
た
。

　

日
経
平
均
の
動
き
に
大
き

く
影
響
す
る
Ａ
Ｉ
半
導
体
関

連
は
、
Ｓ
Ｋ
ハ
イ
ニ
ッ
ク
ス

が
韓
国
市
場
で
過
去
最
大
の

自
社
株
買
い
な
ど
の
還
元
策

を
発
表
す
る
と
と
も
に
宮
城

県
で
の
大
規
模
工
場
建
設
が

報
じ
ら
れ
た
。
こ
れ
を
受
け

て
ア
ド
バ
ン
テ
ス
ト
（
６
８

５
７
）
な
ど
が
売
り
一
巡
後

に
戻
す
動
き
と
な
っ
て
い
る
。

　

Ａ
Ｉ
半
導
体
関
連
に
つ
い
て

は
、
高
値
圏
の
ア
ド
バ
ン
テ
ス

ト
の
一
方
で
１
万
円
割
れ
の
ま

ま
で
推
移
し
て
い
る
太
陽
誘
電

（
６
９
７
６
）
な
ど
も
存
在
し

て
お
り
、
明
暗
が
分
れ
て
い
る
。

今
後
は
選
別
物
色
が
進
む
と
見

て
い
る
が
、
Ａ
Ｉ
半
導
体
全
般

に
影
響
を
与
え
そ
う
な
の
が
２

６
日
の
エ
ヌ
ビ
デ
ィ
ア
の
決
算
。

前
回
の
２
～
４
月
期
は
売
上
高

８
１
６
億
ド
ル
（
前
年
同
期
比

８
５
％
増
）
と
３
四
半
期
連
続

で
増
収
が
加
速
し
て
お
り
、
７

～
５
月
期
は
自
社
ガ
イ
ダ
ン
ス

の
９
１
０
億
ド
ル
を
ク
リ
ア
す

る
か
に
関
心
が
集
ま
る
。
イ
ベ

ン
ト
的
に
は
２
７
日
～
２
９
日

に
ジ
ャ
ク
ソ
ン
ホ
ー
ル
会
議
で
、

２
８
日
に
は
ウ
ォ
ー
シ
ュ
Ｆ
Ｒ

Ｂ
議
長
の
講
演
が
控
え
る
。
政

策
の
方
向
性
が
確
認
さ
れ
れ
ば

ア
ク
抜
け
か
ら
、
Ａ
Ｉ
半
導
体

や
内
需
・
外
需
を
含
め
た
好
決

算
銘
柄
で
の
選
別
物
色
で
指
数

は
再
度
上
昇
基
調
に
転
じ
る
こ

と
を
期
待
し
た
い
。

　

加
え
て
米
人
工
知
能
（
Ａ
Ｉ
）

開
発
企
業
ア
ン
ソ
ロ
ピ
ッ
ク
が
、

早
け
れ
ば
８
月
末
に
も
大
型
Ｉ

Ｐ
Ｏ
に
向
け
た
申
請
書
類
を
公

開
す
る
こ
と
が
伝
え
ら
れ
て
い

る
。
ス
ペ
ー
ス
Ⅹ
を
超
え
る
規

模
と
言
わ
れ
て
お
り
、
こ
れ
に

よ
る
Ａ
Ｉ
半
導
体
企
業
の
影
響

も
注
視
し
た
い
。

当面のスケジュール

 

・25日 ７月全国百貨店売上高                                                                                                  
・26日 ７月企業向けサービス価格指数
　　　 米７月個人所得・個人支出・デフレ
　　　 ーター
・27日 米カンザスシティー連邦準備銀行、
　　　 経済シンポジウム(ジャクソンホー
　　　 ル会議)開催(～29日)
・28日 ８月東京都区部消費者物価
　　　 ７月失業率・有効求人倍率
　　　 外国為替平衡操作の実施状況公表
　　　 (月次ベース7/30－8/26）
・29日 ３月消費者物価
・27日 日銀金融政策決定会合(～28日)
・28日 植田日銀総裁会見
　　　 日銀「経済・物価情勢の展望」(展
　　　 望レポート)
　　　 ３月失業率・有効求人倍率
　　　 ＦＯＭＣ(～29日)
・31日 ７月商業動態統計、７月鉱工業生産
・１日 ４－６月期法人企業統計
　　　 ８月消費動向調査
　　　 10年国債入札
　　　 米８月ＩＳＭ製造業景況指数
　　　 米７月ＪＯＬＴＳ求人件数
・２日 ８月マネタリーベース
　　　 米８月ＡＤＰ雇用統計
　　　 ベージュブック(米地区連銀経済報
　　　 告）
・３日 米７月貿易収支
　　　 米８月ＩＳＭ非製造業景況指数
・４日 ７月家計調査
　　　 米８月雇用統計                                            

編 

集 

後 

記

　

半
日
寝
込
ん
で
し
ま
っ
た
。

目
が
覚
め
た
後
は
少
し
楽
に
な

っ
た
が
、
夕
方
を
過
ぎ
る
と
頭

痛
が
し
て
く
る
。
思
い
返
せ
ば

盆
の
法
事
や
自
治
会
の
行
事
の

準
備
な
ど
に
時
間
を
と
ら
れ
、

外
出
す
る
機
会
も
多
か
っ
た
。

も
ち
ろ
ん
、
ほ
と
ん
ど
の
時
間

を
エ
ア
コ
ン
の
効
い
た
部
屋
で

過
ご
し
て
い
た
が
、
疲
れ
て
い

る
と
こ
ろ
に
寝
不
足
に
な
る
と
、

少
し
の
時
間
で
も
高
温
の
環
境

に
い
る
と
熱
中
症
に
な
っ
て
し

ま
う
ら
し
い
。

　

一
部
を
除
い
て
Ａ
Ｉ
半
導
体

関
連
の
戻
り
は
鈍
い
。
今
し
ば

ら
く
休
養
が
必
要
の
よ
う
だ
が
、

猛
暑
が
落
ち
着
く
こ
ろ
に
は
現

実
買
い
に
入
る
と
の
見
立
て
だ
。

 

　【ご注意】株式市場新聞は投資の参考になる情報提供を目的としており、投資の勧誘をするものではありません。
記事には業績や株価、出来事について今後の見通しを記述したものが含まれていますが、それらはあくまで予想であ
り、内容の正確性、信頼性、予測の的確性を保障するものではありません。当紙が掲載している情報に基づく投資で
被られたいかなる損害について、当社と情報提供者は一切の責任を負いません。投資についての決定はすべてご自身
の判断、責任でお願いいたします。


